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Utveckling Marknad

. Kv 1-3
BNP prognos 2007-2008 Metallkonsumtion 2\607
Global (IMF) 5,2% 2007 4,8% 2008 Global |
Cu-konsumtion 4%
USA 1.9% 1.9% Zn-konsumtion 2%
V Europa 2,5% 2,1%
Kina 11,5% 10,0% USA _
Kalla: IMF sep 2007 Cu-konsumtion - 2%
Zn-konsumtion - 9%
Industriproduktion Kv 3 2007 Europa
Cu-konsumtion - 2%
(0)
el At Zn-konsumtion 1%
USA 1,6% Kina
(0)
B/ail;rrlopa 341143 Cu-konsumtion 16%
) _ - 0
Kina 18,7% Zn-konsumtion 7%
= Koppar:

Pressad koncentratmarknad. Global katodproduktion under Kv 3 var 4,4 Mton
och konsumtion 4,5 Mton.

= Zink:

Bratillgang pa zinkkoncentrat. Balans mellan produktion (gjuten zink) och N
konsumtion under Kv 3 pa 2,8 Mton. EBDLIDEN
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Zinkpris (spot) och lager (LME)

USD/ton Ton
5000 1 000 000
4500 1
- 875 000
4000
- 750 000
3500 -
- 625 000
3000 A /
2 500 A ’- 500 000
2 000
- 375 000
1500
- 250 000
1000 -
- 125 000
500 e~
0 - 0000000001y
P I I T T T YT S VK V. S S SR S S SR SR S S S S S SR W W WP U
X2 N S \ SR\ S SO\ S S NS S N (S N SN N SO \ RS \ S N SO \ SN N S N DS \ NS \ M N S \ O N M N M \ M \ M \ M\
& D AN PR < & &N R I N R P R
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Kélla: LME, Closing tonnage
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Kinas nettoimport/export

Kinas nettoimport av zink 2004-2007
60 000 —

40 000 -

20 000 -

0t ﬂﬂmmﬂHﬂmﬂmﬂﬂ HTHHUHHH m [

-20 000 -

Ton

-40 000 -

-60 000

» Jan-aug 2007: nettoexport 144 kton

"BOLIDEN

Kélla: Metals Insider
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HOg zinkimport till Europa

Total import av zink till EU 2004-2007

500 000
450 000
400 000 -+
350 000 -
300 000 -
250 000 -
200 000 -
150 000 -
100 000 ~
50 000 -
0 4

Ton

= Europa ar idag nettoimportor av zink, fran att ha varit
nettoexportor fram till slutet av 2004. Jan — aug 2007 var

nettoimporten ca 230 kton. EBDL'DEN

Kélla: CHR
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...pressar zinkpremien

400 + 380

360 350

350 1 320 320 320 320 320

275 285

300 - 265 265

265
230 i . 5 : 85

250 - 4 .

231 3

200 1 209 10

1501

100+ 145

110

100 100 95 100 100 95

50 , , 1 , __op 975 95 20 20 100

110

250
230

110

230

k593

Maj-06 Jun-06  Jul-06 Aug-06  Sept-06 Okt-06 Nov-06 Dec-06 Jan-07 Feb-07 Mar-07  Apr-07 Maj-07 Jun-07

—&— US Midwest Delivered —#&— Europe ex-works —— Far East (Western)

Data: CRU Monitor Zinc

Boliden AB
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Kopparpris (spot) och lager (LME)

USD/ton Ton

9 000 1 000 000
8 220 — 900 000
7 440 A - —————— — - — - - 800000
6 660 - 700 000
5880 i 600 000
5100 A 1 500 000
4 320 H 400 000
3540 + 300 000
2760 A W7 200 000
1980 | ~ — = r 100 000
1200 - T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0

Kélla: LME

Boliden AB



Kinas import av koppar

Kinas nettoimport av koppar 2004-2007

250 000

200 000 +

150 000

Ton

100 000 A

50 000

4 7’ A % LA 7’
% % % R % b % %% % B % b % %u % % % %,
GG Y% G % b % 9% %b 9% % % % 9 B G > b % To

» Kinas import férvantas dka under Kv 4

N
E
Kélla: Metals Insider w
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Kopparpremie i Europa

USD/ton
0

150 4

Benchmark 2007
125 USD annual

130 4

Benchmark 2005 115 USD annual
10
93
90
93
65
70
45
01 40
45 45
30

T T T T T T T T
Jun-05  Jul-05 Aug-05 Sept-05 Oct-05 Nov-05 Dec-05 Jan-06 Feb-06 Mar-06 Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 Aug-05 Sept-06 Oct-06 Nov-06 Dec-06 Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 jul-07  Aug-45 Current

—a— Spot Copper premium CIF W. Europe

» Benchmark Codelco 2008: CIF Europe 115 USD/ton

N
E
Kélla: CRU Monitor Copper W
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Resultatutveckling kvartal 3 2007

Kvartal 3

Forand-

Forsaljningsintakter
Rorelseresultat (EBIT)
Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie SEK

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Nettoskuldsattning (%)

Boliden AB

8 166
1332
1234

3,20

592
29
40

2006

9 299
2 095
2 067

5,32

1 681
51
16

ring %

- 12
- 36
- 40
- 40

- 65

"BOLIDEN
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Rorelseresultat EBIT per kvartal - MSEK

2451

2500 -

2225 2220
2095
2000 -
1750
1634
1500 86 1332
1000
686
500
..Iii[ i “\
0 1 T I T T T T T T T T T

Kv1l-05 Kv2-05 Kv3-05 Kv4 -05 Kv1-06 Kv2-06 Kv3-06 Kv4 -06 Kv1-07 Kv2-07 Kv3-07

"BOLIDEN
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Resultatforandringar kvartal 3 och 9 man: 2007 - 2006

Kvartal 3 9 man
MSEK 2007 - 2006 2007 - 2006
Prisférandringar netto - 198 - 361
varav bl a Valutor - 316 -1042
Prissakringar 273 208
Definitivpriser (MAMA) 21 - 248
Lagerresultat - 267 - 637
Smalt- och raffineringsloner -171 - 328
Ovriga priser och villkor 262 1 686
Volymforandringar Gruvor - 222 - 647
Volymforandringar Smaltverk - 163 - 38
Kostnadsforandringar netto - 147 - 376
Ovrigt -33 - 37
Resultatforandringar
EBIT 1 332 (2 095) resp. 4 838 (6 297) - 763 - 1459

"BOLIDEN
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Resultatforandringar mellan kvartal 3 och kvartal 2 2007

Kvartal 3 —
LIS Kvartal 2
Prisforandringar netto - 431
varav bl a Valutor - 132
Prissakringar 197
Definitivpriser (MAMA) -40
Lagerresultat - 287
Smalt- och raffineringsloner 24
Ovriga priser & villkor - 193
Volymférandringar Gruvor - 511
Volymférandringar Smaltverk - 48
Kostnadsférandringar netto 89
Ovrigt 13
Resultatférandringar, EBIT 1 332 (2 020) MSEK - 888

Boliden AB

"BOLIDEN
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ROrelseresultat per segment

Kvartal 3 Forand-
MSEK 2007 2006 ring %
Gruvor 691 716 -3
Smaltverk 617 1 406 - 56
Ovrigt 24 - 27 189
Koncernen 1 332 2 095 - 36
= EBIT-férandring Gruvor: = EBIT-forandring Smaltverk:
- Priser och villkor 289 MSEK - Priser och villkor -574 MSEK
- Volymférandring -222 MSEK - Volymforandring -163 MSEK
- Kostnader -106 MSEK - Kostnader -51 MSEK

"BOLIDEN
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Rorelseresultat kvartal 3 — Gruvor och Smaltverk

Smaltverk
EBIT 617 MSEK

Gruvor
EBIT 691 MSEK

" EBIT for Segment Gruvor belastas av hedgar pa -350 MSEK och for Segment
Smaltverk med hedgar pa -61 MSEK

N
1) Inklusive "Ovrigt” 24 MSEK EBDLIDEN

Boliden AB 2015-11-12



Kassaflode kvartal 3

Kassaflodet fran den lIépande verksamheten var 592 (1 681) MSEK

Investeringarna var 530 (428) MSEK

Det fria kassaflddet var 62 (1 358) MSEK

Aterkop av aktier pa 1 430 MSEK

Nettoupplaningen var 668 MSEK

"BOLIDEN
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Kapitalstruktur vid utgangen av kvartalet

30sep 30sep

2007 2006 45% 7 e
Nettoskuldsattning
Balansomslutning, Mdr SEK 27,0 25,1 35%1 7%
Sysselsatt kapital, Mdr SEK 19,0 16,7 250
Eget kapital, Mdr SEK 12,2 134 16%
Nettoskuld, Mdr SEK 4,8 2,2 15% 7
Nettoskuldsattning, % 40 16
5% -
Soliditet, % 45 54 : — —
-5% - 1%
-8%
-15%

Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
2006 2006 2007 2007 2007

» Kapitalaterforing till aktieagarna 6,6 Mdr SEK

- Utdelning 1 158 MSEK
- Inldsen 3 464 MSEK
- Aterkop 2 020 MSEK

"BOLIDEN
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Produktion inom Gruvor

Zink (metallinnehall)

Ton

100 000

89031 86682

80 0001

60 000

40 000 -

20 0001

Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
2006 2006 2007 2007 2007

Boliden AB

Koppar (metallinnehall)

Ton
100 000 -

80 000 1

60 000

40 000 1

20 000} 19 858 19 515
L 0

Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3
2006 2006 2007 2007 2007

"BOLIDEN
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Produktion Aitik

AITIK (Cu)
Anrikad produktion, halter, metallinnehall
ton
20 000 0.40%
+ 0.35%
e —
15000 + —.\( —- + 0.30%
+ 0.25%
10 000 + + 0.20%
+ 0.15%
5000 + + 0.10%
+ 0.05%
0 - 0.00%
Q3-06 Q4-06 Q1-07 Q2-07 Q3-07
E="1Milled prod (ktonnes) 4611 4705 4678 4637 4097
[IMetal content, Cu (t) 15132 14 847 11116 13 004 11 453
==jil== Ore grades, Cu act. 0.36% 0.35% 0.28% 0.32% 0.32%
Ore reserve grade, Cu ave. 0.31% 0.31% 0.28% 0.28% 0.28%

» Planenligt lagre halter 2007 jamfort med 2006.
= Lagre genomsattning i anrikningsverket i kvartal 3.
= Kvartal 4 forvantas kopparhalten ligga nagot éver medelhalten.

= Tillstand att paborja expansionen av Aitik 36 Mton.

"BOLIDEN
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Produktion Bolidenomradet

BOLIDENOMRADET (Zn)

Anrikad produktion, halter, metallinnehall

ton
30 000

20000

10 000 +

8.0%

+ 7.0%
T 6.0%
T 5.0%
T 4.0%
T 3.0%
T 2.0%
T 1.0%

Q3-06

Q4-06

Q1-07

Q2-07

Q3-07

0.0%

I Villed prod (ktonnes)

380

450

454

456

479

C—Metal content, Zn (t)

14 979

16 849

18 229

19 769

15 334

==fil== Ore grades, Zn act.

5.6%

4.7%

5.1%

5.4%

4.0%

= Ore reserve grade, Zn ave.

6.7%

6.7%

5.0%

5.0%

5.0%

» Sasongsvariationer (Maurliden) ger lagre zinkproduktion under kvartalet.
» Brytning av marginalmalm i Storliden ger lagre halter.

= Planerad forandrad malmmix ger for arets forsta 9 manader:
-minskad koppar- och guldproduktion
-ofdrandrad zinkproduktion
-hdgre bly- och silverproduktion

= | agre halter 2007. Kvartal 4 beddms halterna ligga under reservens medelhalt.

'BOLIDEN
E
w

2015-11-12
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Produktion Garpenberg

GARPENBERG (Zn)
Anrikad produktion, halter, metallinnehall

ton
20 000 6.3%
+ 6.2%
15000 I \l_ +6.1%
\./ T+ 6.0%
T 5.9%
10 000 + 1 580
+ 5.7%
5000 + 5.6%
1 5.5%
0 5.4%
Q3-06 Q4-06 Q1-07 Q2-07 Q3-07
I Milled prod (ktonnes) 322 305 314 293 319
[ Metal content, Zn (t) 17793 16 172 17 056 16 640 17 562
=== Ore grades, Zn act. 6.0% 5.8% 6.1% 6.2% 6.0%
=== Ore reserve grade, Zn ave. 5.7% 5.7% 5.8% 5.8% 5.8%

» HOg metallproduktion under aret p g a:
-hdga halter

-bra genomséttning

"BOLIDEN
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Produktion Tara

TARA (Zn)
Anrikad produktion, halter, metallinnehall

ton
60 000 9.0%
1 8.0%
Toa T 7.0%
40 000 + T 6.0%
T 5.0%
T 4.0%
20 000 + 1 3.0%
T 2.0%
T 1.0%
0 0.0%
Q3-06 Q4-06 Q1-07 Q2-07 Q3-07
I Milled prod (ktonnes) 710 654 686 661 653
1 Metal content, Zn (t) 43516 49 019 53 746 50 273 43 204
=== Ore grades, Zn act. 6.7% 8.2% 8.5% 8.1% 7.1%
=== Ore reserve grade, Zn ave. 8.5% 8.5% 8.4% 8.4% 8.4%

= Lagre halter under tredje kvartalet.
» Kvartal 4 forvantas halterna ligga under reservens medelhalt.

» Investering i autogenmalning kommer att ge halverade driftskostnader for

malningen. EBDL'DEN

2015-11-12
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Produktion kopparsmaltverk

Copper Smelters

Cu - Concentrate Feed & Cathode production
tonnes

350 000 -
300 000 -
250 000 A
200 000 ~
150 000 -
100 000 -

50 000 -

0 A

Q1 2006 | Q2 2006 | Q3 2006 | Q4 2006 | Q1 2007 | Q2 2007 | Q3 2007
[ Harjavalta Cu feed - concentrate | 135 730 | 125076 | 146 325 | 130 632 | 118 497 | 98436 | 115710
= Ronnskar Cu feed - concentrate | 147 085 | 136 048 | 148 477 | 155558 | 150 324 | 149 217 | 143 669
— Cathode production total 90 029 | 87 866 87 843 90 653 | 90072 78 377 66 605

= Omfattande underhallsstopp pa Ronnskar under kvartal 3.
» Uppstartsproblem i Harjavalta efter expansionsinvesteringen.

» Kopparkoncentrat med ojamn kvalitet och lagre halter har lett till minskad
anod- och katodproduktion.

» Storre koncentratlager i Harjavalta.

"BOLIDEN
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Produktion zinksmaltverk

Zinc Smelters

tonnes Zn -Total Feed & Production
250 000 -
200 000 -
150 000 -
100 000 -
50 000 -
0
Q1 2006 Q2 2006 Q3 2006 Q4 2006 Q1 2007 Q2 2007 Q3 2007
== Odda Zn feed 72131 75 301 71 936 71 188 73 137 71792 71 357
= Kokkola Zn feed 139 358 121 884 142 976 144 027 141 159 147 120 143 536
—— Casted Zinc total | 108 455 109 566 112 814 112 073 114 759 117 731 117 476

= Rekordhog produktion i Kokkola under arets forsta 9 manader.

= Odda har en avverkning och produktion i niva med 2006.

Boliden AB
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Utsikter for fortsatt bra marknad 2008

= Stark global BNP-tillvaxt pa ca 4,8% ger fortsatt god efterfragan pa
metaller.

= Nedgangen i USA och Europa kompenseras av uppgangen i Asien, i
synnerhet i Kina.

= Smalt- och raffineringslonen for koppar forvantas bli lagre 2008
jamfort med 2007. Boliden tillampar ett ”bricksystem” dar ca 50%
omforhandlas arligen.

= Benchmarkpremierna pa koppar forvantas bli lagre 2008 jamfort med
2007. Codelcos benchmark for CIF Europa ar 115 (125) USD/ton 2008.

= Zinksmaltlonen forvantas ligga éver arsnivan 2007.

= Zinkpremien pa fortsatt hog niva i Europa.

'BOLIDEN
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Organisk tillvaxt

Gruvor
= Aitik: 36 miljoner ton

= Tara: Autogenmalning

Smaltverk

= Harjavalta: Anod- och katodproduktion +30% resp. +20%
= ROnnskar: +15 000 ton
= Kokkola: Okad kapacitet +7%

Forstudier

= Garpenberg: Okad produktion

= RoOnnskar: Elektronikatervinning

"BOLIDEN
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