Delarsrapport
Januari — juni 2008

Lennart Evrell
VD och koncernchef

Carina Wang
T.f. Ekonomi- och finansdirektor

BOLIDEN

2008-07-21




Viktiga handelser kvartal 2

Marknad
= Stabil global efterfragan pa basmetaller

= Stabil prisutveckling for koppar, guld och silver, positiv utveckling for
svavelsyra

® Fortsatt fallande zinkpris, brant fall for blypriset
" Fortsatt dollarforsvagning

Boliden

" Minskning av volymer for Gruvor, minskning av zinkvolymer for
Smaltverk

® Forsaljningsintakter 7 885 (9 292) MSEK

" Rorelseresultat 406 (2 220) MSEK

= EBIT-marginal 5 % (24 %)

= Avkastning pa eget kapital 22 % (12 manader)
= Stark rorelsekapitalutveckling, starkt kassaflode
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Marknaden
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Zinkpriset pressas av
Okad global produktion

LME-pris
Ton USD/ton
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Stabil efterfragan som drivs av Kina

Ett stort antal smaskaliga gruvor bidrar till den globala produktionen av zinkkoncentrat
Okad global smaltverkskapacitet for zink, kinesiska smaltverk bidrar stort

Globala zinklagren fortsatter att vaxa, men nivaerna ar fortfarande historiskt laga

Produktionskostnaderna vantas fortsétta stiga BULIDEN
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Stabil global efterfragan pa zink under Kv 2

NPEURC (AT NN = Fortsatt stark efterfragan i Kina
och andra tillvaxtmarknader

Kv 2-07 Kv 1 kton

Global . : e

[ - 3.2 % 16 % ,eg0 | Relativtgod tlllvoaxt | I_Europa_

_ Sreehikian 7.1 % 8.3 % 3050 ™ Fallande efterfragan i USA till
foljd av svag utveckling inom

Kina bygg- och fordonsindustrierna

_ Konsumtion 8,4 % 2,7 % 960 " Produktionen fran kénda
fyndigheter férvantas inte
langsiktigt kunna tillgodose ens

Europa R o 0>C
— Konsumtion 1,5 % 1,0 % 693 en mattlig efterfragan pa zink
USA

— Konsumtion -0,4 % -0,4 % 249

Kalla: CRU
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Kopparpriset halls uppe av
begransad tillgang

LME-pris
Ton USDIton
1 000 000 ~ 10000

900 000 9000 _ _

LME kopparpris (genomsnitt)
800 000" - 8000 .

USD/t _ Kv 2-08 vs. period

700 000 -~ 7000

Kv 2 2007 7 635 +11 %
600 000" ~ 6000

Kv 3 2007 7714 +10 %
500 000" ~ 5000

Kv 4 2007 7 239 +17 %
400 000 ~ 4000

Kv 1 2008 7763 +9 %
300 000" 3000

Kv 2 2008 8 448 0%
200 000" ~ 2000
100 000- 1000
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= Fortsatt stark efterfragan i Kina, svag i USA

" Minskad produktion till foljd av arbetsmarknadskonflikter, lagre malmhalter etc., gruvor
har fortfarande svart att na uppsatta produktionsmal

= Planerade underhallsstopp vid manga smaltverk
BOLIDEN
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Svag global efterfragan pa koppar under Kv 2

Koppar PRUAERN P ATCRE PR = Stark efterfragan i Kina trots
Kvz07 _ Kvl ZSll  problemen under Kv 2 (jordbavning
Global och strang vinter)
— Konsumtion -0,5% 1,6 % 4674 . . .
_ produkiion 04%  05% A Inbromsning | Eouropg | |
" Fallande efterfragan i USA till f6ljd
Kina av svag utveckling inom bygg- och
SN 113%  01% 1262  fordonsindustrierna
= Kopparprojekt drabbade av
Europa forseningar

_ Konsumtion 7.1% 3,3% 1196 ® Koncentrat av lagre kvalitet pa
varldsmarknaden

USA
— Konsumtion -1,1% -2,5 % 540

Kalla: CRU
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Blypriset pressas av vaxande lager

LME-pris
Ton USD/ton
200 000 4500
180 000 { ) :
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160 000 3500 i
USD/t Kv 2-08 vs. period
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" Vaxande lager, takten accelererade i juni
® Global ekonomisk avmattning
" God tillgang pa koncentrat och skrot
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Guldpriset

LBMA-pris
USD/oz
1200
Guldpris (LBMA)
1000 4 USD/oz Kv 2-08 vs. period
Kv 2 2007 668 34 %
800 Kv 3 2007 679 32 %
Kv 4 2007 788 14 %
600 Kv 12008 926 -3%
Kv 2 2008 897 0 %
400 v
200
0
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Silverpriset

LBMA-pris
USD/oz
25
Silverpris (LBMA)
USD/oz _ Kv 2-08 vs. period
0 Kv 2 2007 13,33 29 %
Kv 3 2007 12,70 35 %
15 Kv 42007 1421 21 %
Kv 12008 17,59 -2%
10 Kv 2 2008 17,18 0 %
5 AV
0
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Smaltverkens sligavverkning och
zinkmetallproduktion under Kv 2

= Kokkola o
Stabil produktion

Planerat underhallsstopp

" Odda

Oplanerade driftstopp

Synergisamarbete har
inletts med Kokkola

Kv 2-07 Kv 3-07 Kv 4-07 Kv 1-08 Kv 2-08

Sligavverkning B Zinkmetallproduktion
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Zinksmaltverkens forsaljningsintakter —
ungefarlig fordelning (YTD)

2008 2007

Biprodukter

Biprodukter
5%

7%

Premier

Premier 15%

12%

TC
46%

TC

55%
Fria metaller

26%

Fria metaller
34%
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Smaltverkens sligavverkning och
produktion av kopparkatoder under Kv 2

" Ronnskar Ton

. . . 400 000
— Hogre sligavverkning

— Elektronikskrotkampan] 350000
" Harjavalta 300000
— Okad sligavverkning 250 0007
— Planerat underhéllsstopp 200 000 |
— Fortsatt varierande kvalitet pA 150 000-
koncentrat 100 000
= Bergsoe (bly) 0000,
— Stabil produktion 0.

Kv 2-07 Kv3-07 Kv4-07 Kv1-08 Kv2-08
Sligavverkning E Produktion av kopparkatoder
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Kopparsmaltverkens forsaljningsintakter
— ungefarlig fordelning (YTD)

2008 2007

Biprodukter
22%

Biprodukter
29%

TC/IRC Premier

0 4%
4% TC/IRC

Premier 55%

3%
Fria metaller

19%
Fria metaller

19%
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Zinkproduktion Gruvor under Kv 2

[ Anrikad malm, Innehéll av
Tara ton zinnk;eet:”,a;on
Obalans mellan utveckling och 16000007 T 100 000
produkt!on i gruvan begransar | + 90000
produktionen under de | 50 000
kommande 6-9 manaderna 1200000 1
- 70 000
= Garpenberg 1000 000 | 1 60 000
Pagaen_de expansion Qkar 500 000 | 1 50000
produktionen fran 1,2 till 1,4 | -
miljoner ton 600 000
. o - 30 000
=" Bolidenomradet 400000 |
- 20 000
Storlidengruvan slutbrots i 200000 - ! 10000
slutet av juni
. . . 0 | ; | 0
Omtaget i Maurliden har inletts Kv 2-07 Kv 3-07 Kv 4-07 Kv 1-08 Kv 2-08
Bygget aVv HOtjaI‘nsmagaSIne'[ e Anrikad malm —4—Innehall av zinkmetall
pagar

Ater i full produktion 2010
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Kopparproduktion Gruvor under Kv 2

Anrikad malm, Innehall av

®Aitik ton kopparmetall, ton
— HArd och svarmalen malm " [
+ 15 000
+ 13500
= Bolidenomradet | 12000
— Storlidengruvan slutbrdéts i slutet 110500
av juni 19000
— Omtaget i Maurliden har inletts 17500
— Bygget av Hotjarnsmagasinet 16000
pagar L4500
— Ater i full produktion 2010 1 3000
+ 1500
0

Kv 2-07 Kv 3-07 Kv 4-07 Kv 1-08 Kv 2-08

E= Anrikad malm  =#=Innehall av kopparmetall
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Finansiell
Information
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Finansiell sammanfattning

Kv 2-07 FOrandr.

Forandr.

Forsaljningsintakter
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %

Fritt kassaflode

Resultat per aktie, SEK
Nettoskuldsattning

7 885
406

290

0,95
39 %

9292
2220
24
451

5,56
27 %

-15 %
-82 %

-36 %

-83 %

17 187
1 637
10
1488

5,56
39 %

17 748
3 506
20

1 568

8,74
27 %

-3%
-53 %

-5 %

-36 %
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EBIT — 2008 vs. 2007

MSEK

EBIT 2007 2220 3 506
Valutaeffekter -410 -850
Metallpriser och villkor -793 -839
Differens — metallprissakringar 444 693
Differens — processlagerresultat -338 21
Definitivpriser (MAMA) -113 212
Smalt- och raffineringsléner — villkor -85 -171
Premier -64 -90
Total effekt priser och villkor -949 -174
Volymforandringar, Smaltverk 71 -3
Volymfoérandringar, Gruvor -352 -519
Totala volymférandringar -281 -522
Kostnadsforandringar -195 -347
Ovrigt 21 24

EBIT 2008 406 1637 BULIDEN
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EBIT — Kv 2 2008 vs. Kv 1 2008

MSEK

EBIT Kv 1 2008 1231
Valutaeffekter -51
Metallpriser och villkor -356
Differens — metallprisséakringar 53
Differens — processlagerresultat -431
Definitivpriser (MAMA) -14
Smalt- och raffineringsloner — villkor -14
Premier -11
Total effekt priser och villkor -773
Volymférandringar, Smaltverk 68
Volymférandringar, Gruvor 21
Totala volymforandringar 89
Kostnadsférandringar -101
Ovrigt 11

EBIT Kv 2 2008 406 BULIDEN
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Rorelsekostnaderna 6M 2008

Avskrivningar
och dvriga kostnader Energi
15%

6M 2008 vs.
Rorelsekostnader 6M 2007
Externa tjanster Insatsvaror Energl +6 %
18% 16%
Insatsvaror +5 %
Personal +9 %
Transporter +25 %
Transporter
6% Externa tjanster +16 %
Personal Avskrivningar och +1 %

29%

ovriga kostnader

= Rorelsekostnaderna 6kade med 8 % under sexmanadersperioden jamfort med
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Kassaflode

MSEK Kv2-08 Kv2-07 6M08 6MO07
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 752 2 564 2344 4 201
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1072 -894 1285 -702
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1317 688 1934 1061
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 290 451 1488 1 568
Nettoskuld 5137 3 469 5137 3 469
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Kapitalstruktur 30 juni 2008

Nettoskuldséattning

50 %

43 %

39 %
31% I
T I T 1

Q22007 Q32007 Q42007 Q12008 Q22008

Balansrakningar, total 27,2 26,1 40 %

40 %
Sysselsatt kapital 19,7 18,5
Eget kapital 13,1 13,0 0% 21%
Nettoskuld 51 3,5 20%
Nettoskuldséattning, % 39 27

10%
Soliditet, % 48 50

0%
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EBIT per segment

MSEK Kv 2-08 Kv 2-07 6M 08 6M 07
Smaéltverk 176 1136 903 1 680

Gruvor 201 1121 657 1 907

Ovrigt / elimineringar 29 -37 77 -81
Koncernen 406 2220 1637 3 506
Smaltverk — EBIT-analys 6M period Gruvor — EBIT-analys 6M period
= Valutaeffekter -392 MSEK = Valutaeffekter -458 MSEK

Priser och villkor -174 MSEK
Volymforandring -3 MSEK
Kosthadsforandringar -229 MSEK
Ovrigt 21 MSEK

Priser och villkor -142 MSEK
Volymférandring -519 MSEK
Kostnadsférandringar -142 MSEK
Ovrigt 11 MSEK

BOLIDEN

2008-07-21



Kanslighetsanalys 30 juni 2008

Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa Forandring av
av metall- resultatet, av USD, resultatet, smaltléner,
priser, +10 % MSEK +10 % MSEK +10 %

Zink 360 USD/SEK 570 TC Zn
Koppar 315 EUR/USD 310 TC/RC Cu
Bly 75 USD/NOK 90 TC Pb

Guld 65

Silver 75

Effekt pa

resultatet,
MSEK

35
50
-15

Uppskattning av forandringars effekt pa koncernens EBIT ett ar framat i
tiden fran den 30 juni 2008, baserat pa planerade produktionsvolymer.
Effekter av metallpris- och valutakurssakringar, kontrakterade smaltioner

eller lagerexponeringar i sméltverken har inte beaktats.
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Metallprissakring 30 juni 2008

Marknads

Metallpris, -varde, Tacknings

Metallterminer Forfalloar USD Kvantitet MSEK -grad*
Koppar (ton) 2008 6 157 16 450 -280
2009 5920 42 600 -545
2010 7 606 62 700 -68

-893 65 %
Bly (ton) 2008 1273 19 050 -68
2009 1252 36 300 -115

-183 50 %
Guld (troy 0z) 2008 753 46 600 -65
2009 702 102 000 -147
2010 961 105 850 -15

-227 75 %
Silver (troy 0z) 2008 13,60 3 660 000 -102
2009 14,59 5676 000 -115
2010 18,46 5170000 -8

-225 80 %
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK -1 528

1) Approximativ tackningsgrad for utestdende metallpositioner under perioden 2008-2010. BULIDEN
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Valutakurssakring 30 juni 2008

Marknads

Salt belopp, -varde, Tacknings-

Valutaoptioner (golv) Forfalloar Kurs?! MSEK MSEK grad?
USD/SEK 2008 6,50 196 99
2009 6,00 452 111

2010 5,30 695 78 45 %
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK 288

1) Avser den genomsnittliga striken for valutaoptioner.
2) Approximativ tackningsgrad for utestdende valutapositioner under perioden 2008-2010.
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Kortom Kv 3

= Underhallsstopp vid Odda,
RoAnnskar och Bergsote
Paverkan pa EBIT
ca. -100 MSEK
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Pagaende tillvaxt- och forbattringsprojekt

= Bolidenomradet
Omtag i Maurliden
Bygget av Hotjarnsmagasinet
Omradet tillbaka i full produktion 2010

" Fordubblad kapacitet i Aitik till 36 miljoner ton till ar 2014,
produktionsstart 2010

= Expansion | Garpenberg 2007-2008
= Produktivitetsforbattringar i Tara

® Fortsatta satsningar for att eliminera flaskhalsar i Kokkola och
Odda

= Minskning av rorelsekapitalet
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