Boliden

Delarsrapport januari — mars 2006

Gruvor  Smaltverk Zink Koppar

"BOLIDEN

Boliden AB 2006-05-05



Fortsatt stark tillvaxt 1 Kina — lagre
tillvaxttakt i dvriga varlden

Industriproduktion

« Globalt Kv 1 2006* 207
- Cu-konsumtion 5,5 %
- Cu-produktion 7,3 % 15
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» Utsikterna fortsatt goda for 2006
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LME kopparpris och lager

USD/ton ton
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LME zinkpris och lager

USD/ton ton
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Okat importbehov av zink i Europa
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— Balans Europa

Kélla: CRU Zinc Quarterly, fjarde kvartalet 2005; jamforelse av berdknad
produktionskapacitet av zinkmetall och konsumtion av zinkmetall.
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Zinkmetallpremier
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Brist pa kopparkoncentrat?

Koppar: Nuvarande produktion + sannolik expansion + mdjlig expansion
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Brist pa zinkkoncentrat?

Zink: Nuvarande produktion + sannolik expansion + mojlig expansion
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Historiskt starkt resultat

MKkr Forsta kvartalet Forand-
2006 2005 ring i %
Nettoomsattning 7337 4458 65
Rorelseresultat (EBIT) 1750 398 340
Resultat efter finansiella poster 1 697 353 381
Resultat per aktie 4,28 0,88 387
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 999 249 301
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 44 10
Nettoskuld/Eget Kapital, % 45 71

Battre metallpriser, hdgre smaltloner och hoégre avrakningskurs mot USD.
Hogre produktionsnivaer.

Finansnetto paverkades positivt av lagre skuldsattning.

Fortsatt lag betald skatt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital val éver finansiellt mal.
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Rorelseresultat kvartalsvis
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Produktion Koppar

Ton Gruvproduktion, metallinnehall Smaltverksproduktion, katoder
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* Aitik — fortsatt h6g produktion under forsta kvartalet tack vare goda
halter.

 Bolidenomradet — 6kad kopparproduktion.
 Kopparsmaltverken — hog, stabil produktion.
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Produktion Zink

Gruvproduktion, metallinnehall
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Smaltverksproduktion, gjuten zink

108845 |, .00 1g74p9 EE237 108455

Kv1 2005 Kv2 2005 Kv3 2005 Kv4 2005 Kvl1 2006

Tara — goda produktionsnivaer under forsta kvartalet
Bolidenomradet — lagre produktion av zink orsakat av annan malmmix.
Garpenberg — goda produktionsresultat med hogre halter.
Boliden Kokkola — zinkproduktionen pa stabil niva.

Boliden Odda — forbattrad produktion efter inférandet av direktlakning.
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Garpenbergsomradet
Langssektion
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RoOrelseresultat per segment

MKkr Forsta kvartalet

2006 2005
Koppar 733 231
Zink 1027 218
Ovrigt -10 -51
Totalt 1750 398

o Koppar — hdgre metallpriser, avrakningskurs mot USD och smaltloner
samt okad produktion och lagervinst motverkades framst av hogre
kostnader.

e Zink —hogre metallpriser och avrakningskurs mot mot USD samt
Okad produktion motverkades framst av lagerférlust och hdgre
kostnader.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den Iopande
verksamheten 999 (249) Mkr.

Kassaflodet fran investerings-
verksamheten -441 (-76) MKr.

Fritt kassaflode 558 (173) Mkr.

Lan amorterades med netto
1 220 (314) MKr.
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Kapitalstruktur

31 mars 31 mars

2006 2005

Balansomslutning, Mdr 24,2 20,6
Sysselsatt kapital, Mdr 16,1 15,4
Eget Kapital, Mdr 10,9 9,2
Nettoskuld, Mdr 5,0 6,5
Gearing, % 45 71
Soliditet,% 45,1 44,5
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Sammanfattning forsta kvartalet
och utsikter 2006

Fortsatt god och stabil tillvaxt i varldsekonomin.

Hogre metallpriser och hogre avrakningskurs mot USD.

Bra produktion fran samtliga enheter under forsta kvartalet.

Resultat efter finansnetto 1 697 (353) Mkr

Produktionen pa planerade nivaer under inledningen av
andra kvartalet 2006.

Fortsatt bra marknadsutsikter for Bolidens metaller.
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www.boliden.se

Gruvor Smaltverk Zink
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