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Viktiga handelser kvartal 1

Marknad

= Stabil global efterfragan pa metaller

= Positiv prisutveckling; koppar, bly, guld, silver och svavelsyra
= Stabilt zinkpris under kv 1, men lagre an kv 4

Boliden

= Stabila volymer for smaltverk, lagre volymer for gruvor
= Okning av malmreserver

= Starkt kassaflode

= Forsaljningsintakter 9 303 (8 455) MSEK
= ROrelseresultat 1 231 (1 286) MSEK

= EBIT-marginal 13% (15%)

= Avkastning pa eget kapital 39% (22%)
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Metallmarknaden
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Stabil efterfragan pa zink...

ORI ER e = Fortsatt stark tillvaxt 1 Kina.

Kv 4 2007 Kv 12007

= Nedbromsning i Europa.

Global
— Konsumtion 1,8% 1,4% o o
_ Produktion 3.5% 1.3% = Svag efterfragan fran
byggbranschen och bilindustrin
— Konsumtion -0,8% -2,8%
Europa
— Konsumtion 0,3% -1,7%
Kina
— Konsumtion 4,0% 8,6%

N
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...och pa koppar

Kv 12008 vs. Kv 1 2008 vs.

KOPPAR o AT o 6L = Fortsatt stark tillvaxt i Kina.
Global = |Lagre lager i USA och Europa
— Konsumtion 3,3% 1,2% motsager att efterfragan har

— Produktion 0,0% 3,6% minskat.
USA | = Minskning i Europa av
= [KEmSUniEn “-i0% 18,20 efterfrAgan p& koppar av lagre
kvalitet.
Europa
— Konsumtion 2,8% -7,0%
Kina
— Konsumtion 4,0% 14,3%

N
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Zink och kopparlager uppdatering Kv 1
(LME, SHFE and COMEX)

Ton, R e Kommentarer och viktiga
totalt  sedan kv 4-07 dagar handelser

Zink 196 496 +53 617 5,9

= Lagren fortfarande historiskt
laga — darav hoga priser.

= Sex manader i rad med

Ton, Forandring Konsumtions- . -
J vkade zinklager.

totalt  sedan kv 4-07 dagar

Koppar 177781  -60558 3,4 = Okad produktion i
zinkgruvorna.

= Fem manader med
sjunkande kopparlager.

= Gruvproduktionen av koppar
har svart att mota
efterfragan.

'‘BOLIDEN
E
w

Kalla: LME, Brook Hunt

Boliden AB 2008-05-08



Zinkpris (spot) och lager (LME)
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Kélla: LME, Closing tonnage
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LME zinkpris (genomsnitt)

USD/t Kv 1-08 vs. period
Kv 1 2007 3460 -30%
Kv 2 2007 3664 -34%
Kv 3 2007 3238 -25%
Kv 4 2007 2 646 -8%
Kv 1 2008 2 426 -
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Press pa zinkmetallpremierna (spot)
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Kopparpris (spot) och lager (LME)

USD/Tonne Tonnes
9 500 1000 000
. - LME kopparpris (genomsnitt)
USD/t Kv 1-08 vs. period
7500 4 ~ 750 000
Q1 2007 5941 +31%
65001 0% Q22007 7 635 + 2%
5500 - 500 000 Q3 2007 7714 + 1%
Q4 2007 7 239 + 7%
4500 A A 375 000
Q1 2008 7763 —
3500 4 250 000
2500 4 r 125 000
1500 0
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Europeiska kopparmetallpremier (spot)

180 USD/ton
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Kélla: CRU Monitor Copper

Boliden AB

Dec-05

Jan-06

© ©o ©o ©o © n © ©o ©O N~ ~ ~ M~ ~ N~ ~ ~ ~ 0 [ee)
8 ¢ 3 9 8 8 8 83 3 8 8§ 5 5 5 5 9 58 5 5 5 5 & &5 &8 8 3§
k=] s s 2 £ S o B k3] 2 o c Q2 5 s > 3 o 75 k3] > © c  Q 5
s & 2 & 5 3 3 g § &2 ©¢ & o & 2 3 5 3 3 g 8 & @ s o I
Iy = = a < & z a a i = = ] < A z (= = o =

—— Spot CIF Rotterdam EBDLIDEN

2008-05-08




Segment Smaltverk
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Zinksmaltverkens sligavverkning och
metallproduktion

Ton
250 000 * Produktionsstorning i Odda-
smaltverkets rostningsprocess
200 000 - _
» Planerat mindre
underhallsstopp i Kokkola
150 000 +
= Hogre volymer i Kokkola
100 000 -+
50 000
O 4

Kv 1 2007 Kv 2 2007 Kv 3 2007 Kv 4 2007 Kv 1 2008
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Bolidens Zinksmaltverk
— ungefarlig fordelning

Kv 1 2008
Biprodukter
9%
Premier
12%

TC bas
52%

Fria metaller
27%

Boliden AB

Kv 12007

Biprodukter
7%

Premier

15%
TC bas

46%

Fria metaller
32%
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Kopparsmaltverkens sligavverkning och
metallproduktion

Ton
350 000 . ) .
= Harjavalta nara full kapacitet
300 000 1 efter uppstartsproblem under
Kv 4.
250 000+

= Varierande kvalitet pa
200 000 koncentrat paverkar
Harjavalta och Rénnskar.

150 000
= HOgre produktion av
100 000 svavelsyra.
50 000
o .

Kv 1 2007 Kv 2 2007 Kv 3 2007 Kv 4 2007 Kv 12008
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Bolidens kopparsmaltverk

— ungefarlig fordelning

Kv 1 2008

Biprodukter
29%

TC/RC
48%

Premier
4%

Fria metaller
19%

Boliden AB

Kv 1 2007

Biprodukter
18%

Premier

6% TC/RC

53%

Fria metaller
23%
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Segment Gruvor
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Zinkproduktion Gruvor

Ton

100 000 = Lagre halter i Bolidenomradet

— Maurliden ur produktion.

80 000+
» Produktionsneddragning
60 000 paborjad i Bolidenomradet.
40 0001 = HOg malmproduktion, men
lagt anrikat tonnage |
200001 Garpenberg.
0 T T T T

Kv 12007 Kv 2 2007 Kv 3 2007 Kv 4 2007 Kv 12008
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Kopparproduktion Gruvor

20 000 = Lagre anrikat tonnage pa

grund av svarmalen malm
16 0001 | Aitik.
12 0007 = Aitiks metallhalt 0.27%, under
genomsnittsnivan.
8 000+
4 000
0 ‘ ‘

Kv 1 2007 Kv 2 2007 Kv 3 2007 Kv 4 2007 Kv 1 2008
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Utdkade malmreserver

Garpenberg:
= Malmreserverna okade med 20 procent och mineraltillgangarna med
48 procent.

= 15 ars produktionsmassig livslangd.

Bolidenomradet:
= Malmreserverna okade med 40 procent och mineraltillgangarna med
30 procent.

= 5,5 ars produktionsmassig livslangd.

Tara:
= 7 ars produktionsmassig livslangd.

Aitik:

= Langre an 18 ars produktionsmassig livslangd.
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Finansiell
Information
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Finansiell utveckling Kv 1 2008

Kv 12008 Kv 12007 Férandring

Forsaljningsintakter 9 303 8 455 10%
Rorelseresultat, EBIT 1231 1 286 -4%
EBIT % 13 15 -2%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 198 1117 7%
Resultat per aktie 4,62 3,18 45%
Avkastning pa sysselsatt kapital 25% 28%
Avkastning pa eget kapital 39% 22%
Nettoskuld/Eget kapital 31% -8%
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EBIT — Kv 12008 vs. Kv 1 2007

MSEK Kv 1
EBIT 2007 1 286
Valutaeffekter -435
Metallpriser och villkor 37
Differens - metallprissakringar 249
Differens - lagerresultat 359
Definitivpriser (MAMA) 212
Smalt- och raffineringsloner - villkor =77
Premier -15
Total effekt priser och villkor 765
Volymforandringar, Smaltverk -66
Volymfoérandringar, Gruvor -170
Totala volymférandringar -236
Kosthadsforandringar -150
Ovrigt 1

EBIT 2008 1231 EBOLIDEN
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EBIT — Kv 12008 vs. Kv 4 2007

EBIT Kv 4 2007 590
Valutaeffekter -115
Metallpriser och villkor 371
Differens - metallprissakringar -31
Differens - lagerresultat 582
Definitivpriser (MAMA) 33
Smalt- och raffineringsloner - villkor -19
Premier 42
Total effekt priser och villkor 894
Volymforandringar, Smaltverk - 80
Volymférandringar, Gruvor - 216
Totala volymforandringar -296
Kostnadsforandringar 167
Ovrigt -9

EBIT Kv 1 2008 1231 EBDLIDEN
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Omvarderat processlager Kv 1

Process- Processlager
Utfall dec 2007 Utfall mars 2008 Prisférandring lager marknadsvarde

extern (MSEK)

Forandrin
Medel Medel UB del Kv 1 9

(==10D)

Metallpriser (cash):

Cu SEK/ton 42 447 42 954 50 891 50 635 8 188 SEKI/ton 32 kt ~ 1599 ~ 259

 Totalt 305 MSEK
» Koppar 259 MSEK
* Zink nagot negativt

« Ovrigt positivt
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Kostnadsstruktur Kv 1 2008

Avskrivningar och ) Kommentarer-
ovriga kostnader: Energi:

Q04 Al 5
+1% vs. Kv 1 2007 +3% vs. Kv 1 2007 go/c())?knlng jamfort med Kv 1

= 5% minskning jamfort med
Kv 4 2007.

Externa tjanster:
+16% vs. Kv 1 2007 Fornddenheter:

+7% vs. Kv 1 2007

Transport-
kostnader:

+11% vs. Kv 1
2007
Personal:
+10% vs. Kv 1
2007

"BOLIDEN

Boliden AB 2008-05-08



Kassaflode Kv 1

» Kassaflode fran den I6pande |6pande verksamheten 1 815
(1 490) MSEK

» Capex 617 (373) MSEK
» Fritt kassaflode 1 198 (1 117) MSEK

= Nettoskuld 4 299 (-1 293) MSEK
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Kapitalstruktur 31 mars 2008

3l mars 31 mars Nettoskuldsattning
Mdr SEK 2008 2007 e
43%
40%
40%
27% 31%
30%
Balansrakningar total 27,2 28,5 .
Sysselsatt kapital 19,4 ir,7
Eget kapital 13,7 16,9 0%-—. | : : ,
Nettoskuld 4,3 -1,3 %
-8%
NettOSkU|dsattnlng 31% -8% o Kv 12007 Kv 22007 Kv 32007 Kv 42007 Kv 12008

Soliditet 50% 60%
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EBIT per segment

Forandring
Smaltverk 127 544 34%
Gruvor 457 787 -42%
Ovrigt / elimineringar 47 -45 -
Koncernen 1231 1 286 -4%
EBIT, Smaltverk EBIT, Gruvor
= Priser och villkor 528 MSEK » Priser och villkor 159 MSEK
= Volymférandring -66 MSEK = Volymférandring -170 MSEK
= Kostnadsférandring -105 MSEK = Kostnadsférandring -74 MSEK

'‘BOLIDEN
E
w

Boliden AB 2008-05-08



Boliden AB

Utveckling och
planering

=Stabil efterfragan

»*Minskad gruvproduktion i
Bolidenomradet

=Planerat produktionsstopp vid
smaltverken under kv 2, EBIT-
paverkan ca -100 MSEK
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