(%) boliden

Boliden e

G) boliden

Bokslutskommuniké 2002
18 februari 2003

2003-02-18



(%) boliden
LME kopparpris och lager

Boliden
USc/t
tonnes
90 1000000
85 - - 900000
80 W - 800000
75 - - 700000
70 ; - 600000
65 - 500000
60 400000
s 8 S S S S O g & g & s
& & é@“‘ O & RS & & é@“‘ O & &9 &

2003-02-18



(2 boliden
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Metallpriser
Boliden

Metallpriser Helar Forand- Fjarde kvartalet Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2002 2001 ringi % 2002 2001 rng i %
Koppar (USD/Ib) 0,71 0,72 -1 0,71 0,65 9
Zink (USD/Ib) 0,35 0,40 -12 0,35 0,35 -
Bly (USD/Ib) 0,21 0,22 -5 0,20 0,21 -5
Guld (USD/oz) 310 271 14 323 278 16
Silver (USD/oz) 460 4,37 5 4,52 4,29 5

Minskad gruvproduktion i varlden Lagre ekonomisk tillvaxt

Uppgang av guld- och silverpriset Nedgang pa aktiebdrserna

Hoga lager av koppar och zink
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Kanslighet 2003

Koppar
Zink
Bly
Guld
Silver

USD/SEK

TC Koppar
RC Koppar
TC Zink
TC Bly

TC/RC — smaltléner

% MSEK
+10 + 135
+10 + 91
+10 + 22
+10 + 54
+10 + 39
+10 + 322
+10 + 10
+10 + 7
+10 - 43
+10 - 6

Boliden



Highlights 2002

Boliden

- Boliden redovisar ett positivt resultat efter finansiella poster for helaret
2002 pa MSEK 111 (-3 756)

* Resultatet efter finansiella poster for fjarde kvartalet 2002 uppgick till
MSEK 78 (-320)

« Kassaflddet for fjarde kvartalet 2002 forbattrades vasentligt till MSEK 466.
Kassaflodet for helaret uppgick till MSEK -14 (391).

« Affarsomrade Gruvor uppvisar en fortsatt resultatforbattring under fjarde
kvartalet, jamfort med forsta halvaret 2002
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Omsattning, resultat & kassaflode

Boliden

Bolidenkoncernen Helar Forand- Fjarde kvartalet  pgrand-
(MSEK) 2002 2001 ringi% 2002 2001 ringi%
Omesattning 9556 10250 -7 2304 2426 -5
Rorelseresultat 414 -949 - 154 -78 -
Rdorelsemarginal (%) 4,3 -9,3 - 6,7 -3,2
Resultat efter finansnetto 111 -3 756 - 78 -320 -
Periodens resultat 132 -2 237 - 80 16 400
Kassaflode fran den

|6bpande verksamheten 497 -2 340 - 562 - -

Hogre produktion pa Ronnskar och i
de svenska gruvorna

Forbattrat resultat i AO Gruvor

Okad produktivitet och minskade
kostnader i verksamheterna

Forbattrad avrakningskurs pa dollarn

2003-02-18

Lagre metallpriser
Lagre smalt- och raffineringsioner

Volym- och prisnedgang inom
AO Fabrication




Metallproduktion
Boliden
Helar Férand- Fjarde kvartalet Forand-
Gruvor totalt 2002 2001 ringi% 2002 2001 ring i %
Koppar (ton) 78 906 87 418 -10 23 039 19 599 18
Zink (ton) 150990 141 609 7 41 869 29 685 41
Bly (ton) 18 240 17 243 6 4 398 3 548 24
Guld (ounces) 163 128 165 015 -1 41 053 43 166 -5
Silver (tusen ounces) 8 457 7 384 15 2 299 1 595 44

Koppar Okad produktion i Bolidenomradet
Lagre halter i Aitik —forbattrades successivt under andra halvaret.

Zink Okad produktion i Bolidenomradet och Garpenberg

Produktionsstopp i Myra Falls kv 1 —ledde till lagre produktion for helaret
Bly Okad produktion i Garpenberg
Guld Okad adelmetallproduktion i Bolidenomradet

Silver Okad produktion i Garpenberg
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Gruvor
Boliden

Gruvor Helar —— Fjarde kvartalet —
(MSEK) 2002 2001  ringi % 2002 2001 ringi %
Omsattning 2266 2197 3 582 520 12
Rorelseresultat 257 -300 - 112 -18 -
Avskrivningar 287 477 -40 70 78 -10
Investeringar 313 474 -34 126 127 -1

Hogre produktion Lagre metallpriser

Produktivitetsforbattringar Lagre halter i Aitik - forbattrades

Lagre smalt- och raffineringsléner successivt under andra halvaret

Positiva effekter av atgardsprogram

) Produktionsstopp Myra Falls Q1
I Myra Falls

Storlidengruvan

Forbattrad avrakningskurs pa dollarn
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Gruvomraden

AITIK
Rekordhdg malmproduktion

Lagre halter (forbattrades
successivt under andra halvaret)

Okad produktionskapacitet

Boliden

BOLIDENOMRADET
Produktionsdkning samtliga gruvor
Forbattrad anrikningseffektivitet
Storlidengruvan

Prospekteringsframgangar
| Kristineberg

GARPENBERG

Rekordhdg malm- och
metallproduktion

Okad produktion av zink, bly och
silver

Lappberget

2003-02-18

MYRA FALLS
Visar positivt resultat
Positiva effekter av
atgardsprogram
Kostnadssankning 20 %
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Cash Cost utveckling 1997-2002

Boliden e
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Metallproduktion
Boliden
Helar Forand- Fjarde kvartalet  Férand-

Smaltverk totalt 2002 2001  ringi% 2002 2001 ringi%
Koppar(ton) 224 402 216 237 4 56 254 57 368 -2
Zinkklinker (ton) 34685 35095 -1 9159 8336 10
Bly (ton) 17 753 31 313 -43 4816 8922 -46
Guld (kg) 15562 14102 10 3703 4744 -22
Silver (kg) 408 427 319 890 28 97 162 86 203 13
Blylegering Bergsoe (ton) 45698 44 295 3 12 439 12588 -1
Koppar Utbyggd produktionskapacitet
Zink Lagre tillgang pa restprodukter
Bly Laisvallgruvan slutbruten 2001
Guld Okad produktion i Bolidenomradet

och O0kad avverkning av sekundarmaterial pa Rénnskar
Silver Okad produktion i Garpenberg

och O0kad avverkning av sekundarmaterial pa Rénnskar
Blylegering Fortsatt stabil produktion
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Smaltverk
Boliden
Smaltverk Heldr Forand- Fjarde kvartalet Forand-
(MSEK) 2002 2001 ring i % 2002 2001 ring i %
Omesattning 6 587 6 710 -2 1527 1724 -11
Rorelseresultat 248 111 123 52 107 -51
Avskrivningar 290 227 28 73 60 22
Investeringar 128 152 -16 59 43 37

Okad produktion p& Ronnskar-
utbyggd produktionskapacitet

Lagre operativa kostnader

Okad avverkning av
sekundarmaterial
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Lagre metallpriser

Lagre smalt- och raffineringsloner
Processlagervardering

Lagre halter i Aitik

Storningar i koncentratleveranser -
Okade spotinkdp

Planerat reparationsstopp kv 4
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Fabrication
Boliden
Fabrication Helar Forand- Farde kvartalet .
(MSEK) 2002 2001  ringi% 2002 2001  ringi%
Omesattning 2 347 2412 -3 628 563 12
Rorelseresultat -6 14 - -10 8 -
Avskrivningar 55 57 -4 13 14 -7
Investeringar 55 25 120 19 7 171

Omfattande effektiviseringsprogram
- kostnad och kapital
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Svag och fallande efterfragan pa
koppar- och massingsprodukter

Prispress framst pa
kopparprodukter
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Valutasakring

2002

2003

2004

2005
jan-jul

Golv
2003-

100% till USD/SEK 10:77

80% till USD/SEK 10:68

80% till USD/SEK 10:61

60% till USD/SEK 10:33

2004-kv3 25% till USD/SEK 9:00
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Boliden

Vaxelkurs USD/SEK
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Sammanfattning

Boliden

Forbattrat resultat efter finansnetto for saval helaret som fjarde kvartalet 2002,
jamfort med motsvarande perioder 2001

« Kassaflodet for fijarde kvartalet 2002 forbattrades vasentligt till MSEK 466.
Kassaflodet for helaret uppgick till MSEK -14 (391).

» Sankta kostnader och dkad produktivitet i verksamheterna

« Gruvor — positiv utveckling av produktionen i Bolidenomradet och Garpenberg.

Lagre halter i Aitik —forbattrades successivt andra halvaret. Lappberget, intressant
fyndighet. Prospekteringsframgangar i Bolidenomradet. Produktion fran
Storlidengruvan. Myra Falls visar positivt resultat

« Smaéltverk — 6kad produktion trots stérningar i koncentratleveranser.
Lagre smalt- och raffineringsloner och laga metallpriser paverkade resultatet negativt

» Fabrication — goda resultat av kostnads- och effektiviseringsprogram kunde inte
kompensera for svagare efterfrdgan och prispress pa marknaden

« Okad dollarsakring stabiliserar

» Fortsatt effektiviseringsarbete kommer att bidra positivt till Bolidens utveckling under
2003

2003-02-18

17



