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Stark aterhamtning i varldsekonomin

Tillvaxt kvartal 3, 2004
 Globhalt

Industriproduktionen
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Stor obalans for Zn och Cu 2004 och 2005

Zinkbalans Kopparbalans
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Zink: Pris och LME-lager

USc/lb Ton
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Koppar: Pris och LME-lager

USc/lb Ton
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Metallernas konjunkturcykel

Tillgang pa koncentrat
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Valutakurser: USD/SEK — EUR/USD
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Metallpriser och valutakurser

Metallpriser
Koppar (USD/Ib)
Zink (USD/Ib)
Bly (USD/Ib)
Guld (USD/oz)
Silver (USD/0z)

Valutakurser
USD/SEK
EUR/USD
USD/CAD

Boliden AB

Nio manader Forand- Kvartal 3 Forand-
2004 . 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
1,27 0,77 65 1,29 0,80 61
0,47 0,36 31 0,44 0,37 19
0,39 0,22 77 0,42 0,23 83
401 354 13 401 363 10
6,46 4,75 36 6,45 4,99 29
7,45 8,26 -10 7,46 8,15 -8
1,23 1,11 11 1,22 1,12 9
1,33 1,43 -7 1,31 1,38 -5
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Rekordresultat de nio forsta manaderna 2004

Mkr Nio manader Kvartal 3
2004 2003 2004 2003
Nettoomséattning 13310 6962 4265 2326
Rorelseresultat 1194 297 363 87
Resultat per aktie 3,37 2,35 1,01 0,76
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,6 5,4 9,6 4,6
Nettoskuld/Eget Kapital, % 96 138 96 138

Strukturaffar, hogre metallpriser och bra produktion lyfte resultatet

Lagre amerikansk dollar och lagre smaltléner paverkade resultatet
negativt

Forbattrad vinst per aktie
Avkastningen pa sysselsatt kapital i niva med finansiella mal

Starkt finansiell stallning
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Rorelseresultat — kvartalsvis
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Gruvor: Zink- och kopparproduktion*

Ton Ton -
||:|Zink [m Koppar | ’D Zink [ Koppar ‘
90 000{ 300 000+
80911 79 657
80 0061 254 107
250 000f
70 000]
60 000] 200 0007

50 000]

150 000

40 000]

30 000] 100 000

20 000]

50 0007

o

Q3-03 Q3-04 9 manader -03 9 méanader -04

10 000

0-

» Aitik — hdgre produktion av koppar och guld

» Garpenberg — hdga halter av zink, silver och bly
i malmen fran Lappberget lyfter produktionen

e Tara— malmkroppen Nevinstown har forbéattrat halterna
av saval zink som bly
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Smaltverk: Kopparproduktion*

Ton 89 898 Ton
90 0001

270 000y 268 624

89 5001 268 000]

89 0001 266 0007

88 5001 264 0007

88 0007 262 0007

87 5001 260 0007

258 000 257 129

87 0001

86 5001 256 0007

86 000+ 254 0007

85 5001 252 0007

250 0001
Q3-03 Q3-04 9 manader -03 9 manader -04

85 000"

Okad produktion av kopparkatoder

Fortsatt produktionsoptimering

Stabila floden av externt kopparkoncentrat

Tillgangen god pa externt koncentrat for resten av 2004
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Smaltverk: Zinkproduktion*

Ton Ton

108 000 320 000+

316 329

106 000 315 000+

104 000 310 000+

102 000 305 000

100 740 301 419

100 000 300 000+

98 000 295 0007

290 000+
Q3-03 Q3-04 9 manader -03 9 ménader -04

96 000

« Okad zinkproduktion
« Samordningsvinster mellan gruv- och smaltverksproduktion
 Moderniseringen i Odda klar fjarde kvartalet 2004

*2003 proforma EBDLIDEN

Boliden AB 2004-10-25



Rorelseresultat per verksamhetsomrade

Mkr Nio manader Kvartal 3
2004 2003 2004 2003
Gruvor 1 046 210 503 74
Koppar 539 189 148 61
Zink 42 - 34 -
Ovrigt -433 -102 -322 -48
Totalt 1194 297 363 87
N
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RoOrelseresultat per produkt*
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Nyckeltal

30 sept 30sept 3ldec

2004 2003 2003

Rorelsemarginal, % 9,0 4,3 Neg

Resultat per aktie, kr 3,37 2,35 0,12
Avkastning pa

sysselsatt kapital % 10,6 5,4 -

Avkastning pa EK, % 14,6 11,2 0,4

Boliden AB
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten 1 257 (618) Mkr

Kassaflodet fran investerings-
verksamheten -1 234 (-393) Mkr

Lan amorterades med netto
1812 (372)

Nyemissionen tillforde 1 374 Mkr

Boliden AB
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Investeringar

* Investeringar 1 110 (414) Mkr

de férsta nio manaderna 2004 De forsta nio manaderna 2004

%-férdelning av investeringar

* Investeringsprogrammen Zink 50% Gruvor 40%
| Odda och Tara fardiga under
fjarde kvartalet 2004

* Investeringarna atergar till
normala nivaer fran 2005

Koppar 10%
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Kapitalstruktur

30 sept 30 sept 31 dec Nettoskuld/Eget kapital %
2004 2003 2003
800% 178%
Balansomslutning, Mdr 20,2 11,1 19,9 700%]
. 6009
Sysselsatt kapital, Mdr 15,2 7,6 14,8
500%]
Eget Kapital, Mdr 7,9 3,3 6,1 200%
Nettoskuld, Mdr 7,6 4,6 9,0 .
200% 190% 183%
. 147%
Gearing, % 96 138 147 oo 109% 12 96%
Soliditet,% 39,3 30,1 30,7 o 19n97 " les8 1999 2000 = 2001 2002 2003  sep-04
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Nytt laneavtal MEUR 840

Faciliteter
- Fast kredit MEUR 500, 5 ar
- Rorlig kredit MEUR 340, 5 ar

Inga sékerheter Belaningsklausul
Amortering (fast kredit) MEUR 27,8 / halvarsvis
Marginal 1,25-0,45 % (kopplad till skuldsattningsgrad)
Loftersprovision 0,45 %
Ledarbanker Nordea, ABN AMRO, SEB,
Swedbank och HSH Nordbank
Andra banker Nord LB, DNB NOR, Danske Bank,

Scotia Bank, Handelsbanken, JP
Morgan, Sampo och Natexis
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Projektportfoljen

Boliden AB

v 4
v 4
v 4

Q

Nyemissionen, som avslutades under andra kvartalet,
Overtecknades och tillforde bolaget 1 374 Mkr.

Nytt samarbetsavtal ger 6kade leveranser av kopparkoncentrat
fran den portugisiska gruvan Neves Corvo.

Den kanadensiska gruvan Myra Falls avyttrades under tredje
kvartalet. Boliden erh6ll 18 miljoner nyemitterade aktier |
Breakwater. FOrsaljningen gav en reavinst om 19 MKkr.

Avyttring av markomrade i anslutning till Taragruvan gav en
reavinst om 150 Mkr efter skatt.

Integrationen av verksamheterna |6per battre an plan. Under
arets forsta nio manader 2004 realiserades synergier
motsvarande cirka 200 Mkr pa helarsbasis.

| oktober slutfordes refinansiering av bolagets banklan om

MEUR 840.
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Sammanfattning

Boliden AB

Stark aterhamtning i varldsekonomin

Hogre priser pa samtliga Bolidens metaller

Full kapacitet inom verksamheterna i nya Boliden
Rorelseresultatet 1 194 (297) Mkr de forsta nio manaderna 2004
Starkare finansiell stallning

Okad potential i verksamhetssynergierna

Refinansieringen om 840 MEUR fardigstalld.

Bra marknadsforhallande under fjarde kvartalet bidrar till
fortsatt bra resultat

Stora obalanser indikerar bra metallmarknad 2005
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