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Stark aterhamtning i varldsekonomin
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Stor obalans f6r Zn och Cu 2004 och 2005
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Zink: Pris och LME-lager

USc/lb Ton
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Koppar: Pris och LME-lager
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Valutakurser: USD/SEK — EUR/USD
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Metallpriser och valutakurser

Forsta Forsta

Kv2 Kvl Forand- Kv 2 Forand-  halvéret halvaret Forand-
2004 2004 ring 2003 ring 2004 2003 ring
Metallpriser
Koppar UScl/lb 127 124 2% 74 70% 125 75 67%
Zink USc/lb 47 49 -4% 35 33% 48 35 37%
Bly USc/lb 37 38 -4% 21 78% 38 21 81%
Guld USD/oz 394 408 -4% 347 13% 401 350 15%
Silver USD/oz 6,25 6,68 -6% 4,59 36% 6.47 4,63 40%
Valutakurser
USD/SEK 7,56 7,32 4% 8,06 -6% 7,47 8,31 -10%
USD/CAD 1,36 1,32 3% 1,40 -3% 1,34 1,46 -8%
EUR/USD 1,20 1,25 -4% 1,13 6% 1,23 1,10 12%
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Rekordresultat forsta halvaret 2004

Mkr Kv2 Kvli Kv 2 Forsta Forsta

2004 2004 2003 halvaret-04 halvaret -03
Nettoomsattning 4547 4498 2298 9 045 4 636
Rorelseresultat 397 434 84 831 210
Resultat per aktie 1,11 1,27 0,37 2,36 1,59
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,5 11,6 4,5 11,1 5,8
Nettoskuld/Eget Kapital, % 99 103 154 99 154

o Strukturaffar, hdgre metallpriser och bra produktion lyfte resultatet.

« Lagre amerikansk dollar och lagre smaéltloner paverkade resultatet
negativt.

o FoOrbattrad vinst per aktie.
« Avkastningen pa sysselsatt kapital i niva med finansiella mal.
o Starkt finansiell stallning.
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RoOrelseresultat — kvartalsvis
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2003 - kvarvarande verksamhet
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Gruvor: Zink- och kopparproduktion-
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« Garpenberg — Okad andel malm fran Lappberget lyfter
produktionen.

« Tara-— Malmkroppen Nevinston har forbéattrat halterna
av saval zink som bly i Tara.

 Den lagre totala kopparproduktionen uppvagdes av
forbattrad kopparproduktion i Aitik.
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Smaltverk: Kopparproduktion-
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« Okad produktion av kopparkatoder

 Fortsatt produktionsoptimering

o Stabila floden av externt kopparkoncentrat

« Tillgangen god pa externt koncentrat for resten av 2004
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Smaltverk: Zinkproduktion+
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o Stabil zinkproduktion

 Planerat reparationsstop i Norzink Kv2

« Samordningsvinster mellan gruv- och smaltverksproduktion
« Moderniseringen i Norzink klar hosten 2004
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Rorelseresultat per verksamhetsomrade

MKr Kv2 Kv1l Kv2 Forsta Forsta

2004 2004 2003 halvaret -04 halvaret -03
Gruvor 297 245 66 543 136
Koppar 171 220 47 391 128
Zink -21 29 - 9 -
Ovrigt -50 -60 -29 -112 -54
Total 397 434 84 831 210
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Rorelseresultat per produkt
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Nyckeltal

30jun 30jun 3ldec
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Rorelsemarginal, % 9,2 4.5 Neg

Resultat per aktie, kr 2,36 1,59 0,12
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Kassaflode

Kassaflode fran den lopande Rt’)relgergsultat fore
verksamheten 910 (336) Mkr avskrivningar (EBITDA), Mkr
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Investeringar

* Investeringarna 751 (301) Mkr
forsta halvaret 2004

* Investeringsprogrammen
| Norzink och Tara fardiga
under andra halvaret 2004

* Investeringarna atergar till
normala nivaer fran 2005

Forsta halvaret 2004 —
%-férdelning av investeringar

Zink 52% Gruvor 40%

Koppar 8%
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Kapitalstruktur

30jun 30jun 3ldec Nettoskuld/Eget kapital %

2004 2003 2003
Balansomslutning, Mdr 19,9 10,9 19,9 200%
. 175%

Sysselsatt kapital, Mdr 15,1 7,5 14,8
150%
Eget Kapital, Mdr 7,8 3,1 6,1 12591
100%

Nettoskuld, Mdr 7,7 4,7 9,0
75%
Gearing, % 99 154 147 50%-
25%7

Soliditet,% 39,1 27,9 30,7
0%

2001 2002 2003 Juni 2004

'BOLIDEN
E
W

2004-08-05




Projektportfoljen

d Nyemissionen, som avslutades under andra kvartalet,
Overtecknades och tillforde bolaget 1 374 Mkr.

d Nytt samarbetsavtal ger 6kade leveranser av kopparkoncentrat
fran den portugisiska gruvan Neves Corvo.

d Den kanadensiska gruvan Myra Falls avyttrades. Boliden erhéll
18 miljoner nyemitterade aktier i Breakwater. Forsaljningen ger
en reavinst om 5 MKkr.

d Under férsta halvaret 2004 realiserades synergier motsvarande
cirka 180 Mkr pa helarsbasis, varav 125 Mkr for Kv2. Ytterligare
potential har identifierats och ambitionsnivan har hojts.
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Sammanfattning

« Stark aterhamtning i varldsekonomin

« HOgre priser pa samtliga Bolidens metaller

« RoOrelseresultatet 831 (210) Mkr forsta halvaret 2004
« Starkare finansiell stallning

« Okad potential i verksamhetssynergierna

« Bra marknadsforhallande under andra halvaret bidrar till
fortsatt bra resultat.

e Stora obalanser indikerar bra metallmarknad aven 2005.
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