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Fortsatt stark tillvaxt i Kina — lagre

tillvaxttakt i ovriga varlden
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Koppar: Pris och LME-lager
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Zink: Pris och LME-lager

USc/lb ton
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Kina — stor nettoimportor av saval

zinkkoncentrat som metall

tusen ton
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Kalla: CHR Metals
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Okat importbehov av zink i Europa

Produktion och
konsumtion i tusen ton
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Kaélla: CRU Zinc Quarterly, 4th quarter 2005; comparison of forecasted Zn metal production capacity and Zn metal consumption
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Forbattrade zinkpremier

USD/t
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Kalla: CRU Monitor Zinc, Jan 2006
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Underskott av kopparkoncentrat?

Boliden AB

Koppar: Nuvarande produktion + sannolik expansion + majlig expansion
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Brist pa zinkkoncentrat?

Boliden AB

Zink: Nuvarande produktion + sannolik expansion + majlig expansion
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Historiskt starkt resultat

Mkr Tolv manader Kvartal 4
2005 2004 2005 2004
Nettoomsattning 20 441 17928 6323 4618
Rorelseresultat 3069 1831 1 585 511
Resultat efter finansiella poster 2812 1365 1 581 352
Resultat per aktie 7,07 4,98 4,11 1,13
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 2540 1552 947 295
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,6 11,9 40,5 13,2
Nettoskuld/Eget Kapital, % 54 71 54 71

Starka metallpriser, hogre smaltioner och god produktion.
Lagre avrakningskurs mot amerikanska dollarn.
Finansnetto paverkades positivt av lagre skuldsattning.
Fortsatt lag betald skatt.

Avkastningen pa sysselsatt kapital val dver finansiellt mal.
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Rorelseresultat kvartalsvis
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Produktion Koppar

Gruvproduktion, metallinnehall Smaltverksproduktion, katoder
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« Aitik — hogre kopparproduktion under 2005 tack vare hog produktion
kv. 4.

- Bolidenomradet — 6kad kopparproduktion.

« Kopparsmaltverken — stabil produktion under andra halvaret 2005 efter
planerade underhallsstopp under kv. 2.
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Produktion Zink

Ton
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Smaltverksproduktion, gjuten zink
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Tara — svag inledning pa aret avslutades med god produktion kv. 3 och 4.
Bolidenomradet — lagre produktion av zink orsakat av annan malmmix.
Garpenberg — goda produktionsresultat.

Boliden Kokkola — produktion av zinkmetall pa fortsatt h6g niva.

Boliden Odda — Forbattrad produktion efter inforandet av direktlakning.
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Garpenbergsomradet
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Rorelseresultat per segment

Mkr Tolv manader Kvartal 4
2005 2004 2005 2004
Koppar 1 921 1 393 1 004 298
Zink 1408 808 778 170
Ovrigt -260 -370 -197 43
Totalt 3 069 1 831 1 585 511

« Koppar — hogre metallpriser, smaltloner och lagervinst motverkades
framst av lagre avrakningskurs mot den amerikanska dollarn.

« Zink — hogre metallpriser och 6kad metallproduktion motverkades
framst av lagre gruvproduktion och lagre avrakningskurs mot den
amerikanska dollarn.
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Kassaflode

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA), Mkr
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Kapitalstruktur

31 dec 31 dec

2005 2004 Nettoskuld / Eget kapital, %
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Finansiella mal

« Skuldsattningsgrad cirka 40 procent

« Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) > 10 procent

« Utdelning — cirka 1/3 av nettoresultatet
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Sammanfattning 2005 och utsikter 2006

Fortsatt god och stabil tillvaxt i varldsekonomin.

Hogre metallpriser men lagre avrakningskurs mot USD.

Bra produktion fran samtliga enheter under kv. 4.

Resultatet efter finansnetto for helaret 2 812 (1 365) Mkr och
1 581 (352) Mkr for kv. 4.

Produktionen pa planerade nivaer under inledningen av kv. 1, 2006.

Utdelning foreslas bli 2,00 kr per aktie.

Nya finansiella mal.

Fortsatt bra marknadsutsikter for Bolidens metaller.
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www.boliden.se
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