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Nyckeltal Helar Forand- Kvartal 4
2004 2004 20032 ringi 2004 2003 ?
MKr MEUR " MKr %  Mkr  Mkr
Nettoomsattning 17 928 1964 9545 88 4618 2583
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2977 326 633 370 777  -153
Rorelseresultat (EBIT) 1 666 183 -19 472  -316
Rorelsemarginal % 9,3 9,3 Neg 10,2 -12,2
Resultat efter finansiella poster 1200 131 -251 313 -331
Nettoresultat 1055 116 13 8 015 253  -237
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 1552 170 956 62 295 338
Resultat per aktie SEK/EUR 4,31 0,47 0,12 0,98 -2,18
Soliditet % 44,8 44,8 30,7 44,8 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 74 74 147 74 147

Yvalutaomrakning endast for jamférelseandamal. Vid omréakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1268 anvants.
22003 inkluderar avyttrad verksamhet, se sid 16 fr uppdelning i kvarvarande respektive avyttrad verksamhet.
% Omarbetad for fondemissionseffekter av nyemissioner.

Nya Boliden redovisar ett historiskt starkt helarsresultat

Helaret 2004, jamfort med helaret 2003

e Okad produktion av flertalet huvudmetaller

e  Nettoomsittningen 6kade till 17 928 (9 545) Mkr.

e  Rorelseresultatet steg till 1 666 (-19) Mkr.

e  Resultat efter finansiella poster forbittrades till 1200 (-251) Mkr.

e  Nettoresultatet 6kade till 1 055 (13) Mkr.

e Resultat per aktie steg till 4,31 (0,12) kr.

e  Kassaflédet fran den 16pande verksamheten uppgick till 1552 (956) Mkr.
e Nettoskuldsittningsgraden forbittrades visentligt till 74 (147) procent.

Fjarde kvartalet 2004, jamfort med fjarde kvartalet 2003

e  Nettoomsittningen 6kade till 4 618 (2 583) Mkr.

e  Rorelseresultatet steg till 472 (-316) Mkr.

e Resultat efter finansiella poster forbattrades till 313 (-331) Mkr.

e  Finansiella poster paverkades negativt av poster av engangskaraktir med 73 Mkr.
e Nettoresultatet 6kade till 253 (-237) Mkr.

e Resultat per aktie steg till 0,98 (-2,18) kr.

Ovrigt

e I oktober slutfordes Bolidens refinansiering av bolagets banklan om 840 MEUR.

e I december genomférdes en riktad nyemission till internationella och svenska investerare som tillférde bolaget
netto 889 Mkr.

e I december avyttrade Boliden samtliga aktier i North Atlantic Natural Resources AB vilket gav en
reavinst om 67 Mkr

e Ijanuari 2005 avbr6t Boliden forsiljningsprocessen av blysmiltverket Bergsée i Landskrona.

e  For 2005 forvintas ett fortsatt bra resultat efter finansiella poster och ett kraftigt forbattrat fritt kassaflode
mot bakgrund av 6kad effektivitet och att den nu goda marknadssituationen kommer besta under aret.

®  Boliden har skapat en stark position med en bra plattform f6r interna och externa tillvixtmdojligheter de
kommande aren.
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Strukturaffiren med Outokumpu, fortsatt starka metallpriser och bra produktion frin bdde gruvor och smaltverk
bidrog till att nya Boliden redovisar ett historiskt starkt resultat. Rérelseresultatet £6r heldret 2004 6kade till 1 666 (-19)
Mkr och till 472 (-316) Mkr f6r fjirde kvartalet. Resultatet efter finansiella poster f6r rapportperioden férbittrades till
1200 (-251) Mkt och till 313 (-331) Mkr for fjirde kvartalet.

Priserna pa Bolidens metaller var visentligt hogre under savil heldret som fjirde kvartalet 2004, jamfért med
motsvarande perioder aret innan. Under senare delen av fjirde kvartalet stirktes metallpriserna ytterligare och da
frimst zinkpriset, jimfort med tredje kvartalet 2004. Hog tillvixttakt i virldsekonomin dér Asien och dé speciellt Kina
haft en mycket stark tillvixt, har bidragit till 6kad efterfragan pa metaller. Den 6kade virldskonsumtionen av koppar
och zink har varit hégre dn produktionen av dessa metaller, vilket bidragit till mindre lager. Kopparlagren ir pa
historiskt liga nivaer och zinklagren har minskat kraftigt under fjirde kvartalet 2004.

Den amerikanska dollarn férsvagades visentligt mot Bolidens viktigaste valutor (SEK, EUR, NOK) under savil helaret
som fjirde kvartalet 2004, jimf6rt med motsvarande perioder 2003. Under fjirde kvartalet férsvagades den
amerikanska dollarn ytterligare, jimfort med tredje kvartalet 2004. Under inledningen av 2005 har dock en férstirkning
skett fran de ldgsta nivderna under fjirde kvartalet.

Kassaflédet frin den l6pande verksamheten férbittrades under rapportperioden. Den hégre investeringsnivin under
aret dr frimst ett resultat av investeringsprogrammen i Odda och Tara, som slutférdes under fjirde kvartalet. F6r 2005
kommer investeringarna att vara ligre dn koncernens avskrivningar. Bolidens finansiella stillning, som forbittrades
visentligt genom strukturaffiren med Outokumpu, forstirktes ytterligare under aret - dels till £6ljd av forbittrad
l6nsamhet och dels som ett resultat av de tva genomférda nyemissionerna. Bolidens skuldsittningsgrad forbittrades
och ligger nu inom det uppsatta finansiella malet.

Inom Affarsomriade Gruvor 6kade produktionen av metall i koncentrat for flertalet av Bolidens metaller under savil
helaret som fjirde kvartalet 2004, jimfért med motsvarande perioder 2003. Zink, bly och guld dr de metaller som haft
den bista produktionsutvecklingen under dret. Bolidens gruvor ir idag vil positionerade med konkurrenskraftiga
kostnadsnivéer, som forvintas forbittras ytterligare under 2005.

Inom Affirsomrade Smiltverk 6kade produktionsomride Koppar metallproduktionen f6r savil helaret som fjarde
kvartalet 2004, jimf6rt med motsvarande perioder 2003. Ronnskir noterade produktionstekord av koppar samtidigt som
kopparproduktionen vid Hatjavalta var god. Den ¢kande volymen av kopparkoncentrat pd marknaden har paverkat
smaltlénerna positivt. Boliden, som it nettoképare av kopparkoncentrat, gynnas av héga smiltloner. Detta fir genomslag
forst 2005 pa Boliden och bolaget kommer da att ha visentligt hdgre smiltléner dn for 2004. Vidare Skar premierna for
koppatkatoder. Sammantaget kommer detta att fd positiva effekter f6r produktionsomride Koppar under 2005.

Blysmaltverket Bergsoe gjorde under 2004 ett rekordresultat trots att blyproduktionen 2004 var nigot ligre dn 2003.
Forsaljningsprocessen av Bergsoe avbrots i januari 2005 dé parterna inte kunnat komma éverens om villkoren.
Blysmiltverket kommer nu att integreras inom Bolidens produktionsomride Koppat.

Metallproduktionen inom produktionsomride Zink 6kade for helaret. Under fjirde kvartalet noterade Kokkola
fortsatt bra produktion. Odda hade ligre produktion under fjirde kvartalet pa grund av intrimningen av den nya
lakningsprocessen, vilket ockséd orsakade 6kade kostnader. Under januari 2005 f6rbittrades produktionsnivéderna i
Odda. Den liga smiltlonen for zink paverkade I6nsamheten negativt inom produktionsomride Zink och positivt inom
Affirsomride Gruvor. Storre delen av den positiva effekten av det hogre zinkpriset under fjirde kvartalet kommer att
kunna realiseras i produktionsomride Zinks resultat férst under f6rsta kvartalet 2005. En av styrkorna i nya Boliden ér
balansen mellan gruvor och smiltverk inom zink som sammantaget under 2004 uppvisat ett tillfredsstillande resultat.

Under oktober firdigstillde Boliden framgangsrikt sin refinansiering av bolagets banklin om 840 MEUR. Det nya
lineavtalet innebir en normalisering av lanevillkoren och mojliggér bland annat en framtida utdelning till aktiedgarna. I
december slutférdes ocksd en riktad nyemission av aktier till svenska och internationella investerare. Samtidigt halverade
huvudigaren Outokumpu sitt 4gande i Boliden i enlighet med deras uttalade dgarpolicy i Boliden. Samtliga mal som Boliden
satte upp med dessa transaktioner uppfylldes; stirkt finansiell stillning, Outokumpus aktie6verhing borta, spritt dgande i
Boliden internationellt och 6kad likviditet 1 Boliden-aktien.

2004 har varit ett 4r med flera stora och viktiga affirer f6r Boliden, vilka alla syftat till att stirka sivil den operationella som
den finansiella stillningen, bade pa kort och ling sikt. Metallproduktionen frin flertalet av vira verksamheter har varit hégre
an tidigare och vi har samtidigt dragit férdel av de hégre metallpriserna. Integrationen och samordningen i den nya
koncernen fortléper bittre dn den ursprungliga planen och ytterligare potential har dessutom identifierats. Det dr mycket
tillfredsstillande att kunna konstatera att vi infriat vara hégt stillda mal och férvintningar pa nya Boliden. Boliden har nu en
stark position dir vi skapat en bra plattform for interna och externa tillvixtmojligheter de kommande dren.
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Utsikter

Styrelsens bedomning ér att den goda marknadssituationen som nu rider kommer att besta under 2005.
Forbittringen i den underliggande verksamheten, 6kade synergivinster samt nuvarande metallpriser och 6kade
smaltléner, kommer i allt visentligt att uppviga effekterna av nuvarande niva pi den amerikanska dollarn.
Resultatet efter finansiella poster f6r 2005 férvintas, mot denna bakgrund, bli fortsatt bra. Vidare férvintas ett
kraftigt forbittrat fritt kassafléde under 2005.

MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Virldsekonomin noterade under 2004 en historiskt hog tillvixt och den globala industriproduktionen 6kade
med cirka 4,5 procent. Samtliga virldsdelar bidrog till tillvixtokningen, om 4n pa olika nivaer.

Trots att tillvaxttakten i den amerikanska industriproduktionen mattades ndgot under fjirde kvartalet noterades
en hog tillvixt pa 4,5 procent f6r 2004. Den amerikanska centralbanken har under 2004 pabétjat en successiv
héjning av rintan fOr att inte ekonomin ska bli 6verhettad. I Europa 6kade industriproduktionen med 1,7
procent under 2004 och uppgingen var till stor del exportrelaterad.

Asien har alltjimt den hogsta tillvixttakten i virlden med Kina som draglok. Den kinesiska
industriproduktionen 6kade med cirka 16 procent under 2004. Tillvixten ér kraftigast inom transport och
infrastruktur, tvd sektorer som konsumerar stora volymer koppar och zink. Nagon nimnvird avmattning i
Kinas tillvixttakt har dnnu ej visat sig i den makroekonomiska statistiken, trots kredititstramningar. Japans
industriproduktion avmattades ytterligare under fjirde kvartalet men industrin dr optimistisk om framtiden och
deflationstrycket avtar stadigt.

Metallpriser

Priserna f6r merparten av Bolidens metaller fortsatte att stirkas under det fjirde kvartalet. Prisutvecklingen
for zink utvecklades starkast under fjirde kvartalet med en uppgang pa cirka 15 procent, jaimfért med
tredje kvartalet 2004. LMEs zinklager minskade stadigt under fjirde kvartalet med cirka 100 000 ton till
cirka 630 000 ton motsvarande étta veckors konsumtion. Konsumtionsckningen for zink var 7 procent
globalt medan 6kningen av metallproduktionen var 2 procent under 2004, jamfért med 2003.

Kopparpriset fortsatte ocksd att stirkas under fjirde kvartalet, jimfért med tredje kvartalet. LMEs
kopparlager ligger pa en fortsatt historiskt lag niva. Konsumtionen i vitlden av koppar 6kade med cirka 7
procent under 2004 samtidigt som produktionen av kopparkatoder 6kade med 6 procent, jamfért med
2003. Aven silver- och guldpriserna stirktes medan priset pa bly lig pa en fortsatt stabil hog niva savil
under fjirde kvartalet som tredje kvartalet.

Metallprissékringar

Koppat — f6r 2005 har 46 procent av planerad koppatrproduktion i svenska gruvor sakrats till 2 568 USD/ton
(1,17 USD/Ib) och {61 2006 har 13 procent sikrats till 2 446 USD/ton (1,11 USD/Ib).

Guld — 61 2005 har 74 procent av planerad guldproduktion i svenska gruvor sikrats tll 367 USD/ oz, f6r 2006
har 44 procent sikrats till 424 USD/oz.

Silver - f6r 2005 har 66 procent av planerad silverproduktion i svenska gruvor sikrats till 6,90 USD/oz och for
2006 hat 52 procent sikrats till 7,38 USD/oz.
Bolidens exponering for férindringar i framtida metallpriser dr i Svrigt allt visentligt osikrade.

Metallpriser Forand- Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Koppar (USD/Ib) 1,30 0,81 60 1,40 0,93 51
Zink (USD/Ib) 0,48 0,38 26 0,51 0,42 21
Bly (USD/Ib) 0,40 0,23 74 0,43 0,29 48
Guld (USD/oz) 410 364 13 434 392 11
Silver (USD/0z) 6,66 4,88 36 7,23 5,27 37
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Valutakurser

Den amerikanska dollarn férsvagades med 9 procent mot kronan under det fjarde kvartalet. Férsvagningen
beror till stor del pa fortsatt oro f6r de amerikanska underskotten. Euron var under perioden i stort sett
oférindrad mot kronan. Rintemarknaden har karaktiriserats av stigande amerikanska kortrintor medan de
svenska rintorna varit relativt stabila.

Under fjirde kvartalet kopte Boliden siljoptionet, nominellt 167 miljoner USD, med sttike USD/SEK
6,70. Boliden har genom transaktionen eliminerat valutaexponeringen avseende SEK i bolagets
metallprissikringar. Bolidens valutasikringar per den 31 december 2004 redovisas i tabell pd sidan 17.

Valutakurs Forand- Kvartal 4 Férand-
(genomsnitt) 2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
USD/SEK 7,32 8,09 -10 6,93 7,58 9
EUR/USD 1,24 1,13 10 1,30 1,19 9
EUR/SEK 9,08 9,14 -1 9,01 9,02 0
USD/NOK 6,73 7,07 5 6,33 6,91 -8
USD/CAD 1,30 1,40 -7 1,22 1,32 -8
Smaltloner

Bristen pa kopparkoncentrat under 2003 medforde att smiltlénerna f6r 2004 1ag pé historiskt ldga nivder. Under
2004 har den 6kade tillgingen pa kopparkoncentrat fitt spotsmiltlonerna (T'C) att stiga kraftigt. For Bolidens
del, som i allt visentligt hade 2004 4rs koncentratleveranser kontrakterade, far de 6kade smiltlénerna genomslag
f6rst under 2005. Boliden kommer att omférhandla cirka 60 procent av koncentratleveranserna under 2005 och
resterande del under 2006.

For zinkkoncentrat, som fortfarande dr en bristvara, har saledes inte samma uppgiang kunnat konstateras.
Spotsmiltlénerna f6r zink, som har en begrinsad inverkan pd nya Boliden, dr fortsatt pa en historiskt lag niva.
Nya Boliden har ett naturligt skydd mot férandringar i smaltloner genom den balans av zinkkoncentrat som
rider mellan Bolidens gruvor och smiltverk.

Tillgingen pa blykoncentrat dr, trots kraftig uppgang av blypriset, fortfarande begrinsad med historiskt liga
spotsmiltléner som dock férbittrats niagot under fjirde kvartalet. Da Boliden 4r nettosiljare av blykoncentrat dr

liga smailtloner till f6rdel f6r bolaget.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2004.

Foréand-
Smaélt- och raffineringsléner 2004 2003 ring i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 40 54 -26
- Raffineringslon (RC) Usc/lb 4,0 5,4 -26
Zink
- Smaltlén (TC) base 1 000 USD/ton 142 147 -3,4
Bly
- Sméltlén (TC) base 500 USD/ton 125 135 -7,4
Kélla: CRU.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR Helar Kvartal 4
| SAMMANDRAG 2004 2004 2003 ? 2004 2003
Mkr  MEUR" Mkr Mkr MKkr
Nettoomséttning 17 928 1964 9545 4618 2583
Rorelsens kostnader -16 262 -1781 -9 564 -4 146 -2 899
Rorelseresultat 1 666 183 -19 472 -316
Finansiella intékter och kostnader -466 -52 -232 -159 -15
Resultat efter finansiella poster 1200 131 -251 313 -331
Skatter -145 -15 264 -60 94
Periodens resultat 1 055 116 13 253 -237
Resultat per aktie, SEK/EUR ? 4,31 0,47 0,12 0,98 -2,18
Resultat per aktie efter utspadn, SEK/EUR ? 4,30 0,47 0,12 0,98 -2,18
Antal aktier 289 387 169 168 258 113 289387 169 168 258 113
Genomsnittligt antal aktier ? 244 944 346 107 834 334 258298 133 108 674 419
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ? 245 368 696 108 258 684 258 722 483 109 098 769
2 Valutaomrakning endast for jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1268 anvants.
3 Omarbetad for fondemissionseffekter av nyemissioner.
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
| SAMMANDRAG Helar
2004 2004 2003
Mkr  MEUR" Mkr
Immateriella anlaggningstillgangar 2 756 306 2745
Materiella anlaggningstillgangar 11 587 1285 11481
Uppskjuten skatt 475 53 425
Rantebarande tillgangar 15 2 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 235 26 171
Varulager 2679 297 2236
Réntebarande kortfristiga fordringar 66 7 25
Ovriga fordringar 1330 148 1397
Likvida medel 874 97 1378
Summa tillgangar 20017 2221 19 861
Eget kapital 8 959 994 6 100
Avsattningar for pensioner 475 53 224
Avsattningar for uppskjuten skatt 205 23 307
Ovriga avséttningar 849 94 687
Réantebarande langfristiga skulder 6 623 735 8 637
Ovriga langfristiga skulder 2 0 0
Réntebarande kortfristiga skulder 513 57 1502
Ovriga kortfristiga skulder 2391 265 2404
Summa skulder och eget kapital 20017 2221 19 861
Y Valutaomrakning endast fér jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har balansdagskurs
balansdagskurs 9,01625 anvants.
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | Helar
SAMMANDRAG 2004 2004 2003
MKr MEUR " MKr
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1552 170 956
Investeringsverksamheten -1508 -165 -8 031
Finansieringsverksamheten -549 -60 7 686
Kursdifferens i likvida medel 1 — -1
Forandring av likvida medel -504 -55 610

n Valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittskurs 9,1268 anvants.
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Omsaéttning

Bolidens omsittning uppgick till 17 928 (9 545) Mkr f6r helaret och till 4 618 (2 583) Mkr for fjirde kvartalet
2004. Omsittningsokningen ér till stor del en effekt av strukturaffiren med Outokumpu dir Boliden férvirvade
gruvor och smiltverk. Omsittningen paverkades ocksa positivt av visentligt forbittrade metallpriser och av
6kad produktion inom béde affirsomridena Gruvor och Smiltverk, samt negativt av ldgre avrikningskurs pa
den amerikanska dollarn, jimfért med motsvarande perioder forra dret.

Resultatutveckling

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2 977 (633) Mkr £6r helaret och till 777 (-153)
Mkr £6r fjarde kvartalet 2004. Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 1 666 (-19) Mkr £6r heldret och till
472 (-316) Mkr for fjirde kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 9,3 (neg) procent respektive 10,2
(neg) procent. Rorelseresultatforbittringen dr i huvudsak hanférlig till ett forbittrat resultat inom
gruvverksamheten och smaltverksamheten inom koppar. De positiva effekterna av 6kade synergivinster
motverkades delvis av 6kade kostnader f6r insatsvaror under aret. Under rapportperioden paverkade
poster av engangskaraktir rorelseresultatet positivt med netto 47 Mkr, varav 67 Mkr under fjirde kvartalet,
(-300 Mkr for avsittning for kartellboter, 86 Mkr upplésning av reserv for avyttrad verksamhet, 19 Mkr
fran forsiljningen av gruvan Myra Falls, 175 Mkr fran markf6rsiljning vid Taragruvan samt 67 Mkr fran
forsiljning av aktier i North Atlantic Natural Resources AB). Vidare paverkades heldrsresultatet av en
lagervinst vid Ronnskdr pa 45 (-18) Mkr, varav 28 (4) Mkr f6r fjarde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 1 200 (-251) Mkr f6r helaret och till 313 (-331) Mkr f6r fjarde
kvartalet 2004. Kostnader i samband med refinansieringen (huvudsakligen hinforbara till gamla ldn)
péverkade finansnettot negativt med 73 Mkr under fjirde kvartalet.

Under 2004 har 214 Mkr intiktsforts avseende tidigare ¢j utnyttjade skattemissiga underskottsavdrag.
Kassaflode

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgick till 1 552 (956) Mkr. Foérvirv av materiella
anliggningstillgdngar uppgick till -1 534 (-610) Mkr. De 6kade investeringarna kan i huvudsak hinféras till
investeringar i Odda och Tara samt till slutlig justering av képeskillingen f6r Outokumpuférvirvet.

Under petioden amorterades skulder med netto 2 799 (4 613 nettoupplaning) Mkr. Kassaflédet paverkades
positivt med 2 250 Mkr frin nyemissioner, varav 1 361 Mkr fran foretridesemissionen under férsta
kvartalet och 889 Mkr frin den riktade nyemissionen under fjirde kvartalet.

Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora férindringar i rorelsekapitalet fran kvartal till
kvartal, d4 enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin

smaltverken betingar stora virden.

Finansiell stallning

31 dec 31 dec

2004 2003
Nettoskuld (Mkr) 6 656 8 957
Eget kapital (Mkr) 8 959 6 100
Nettoskuld/Eget kapital % 74 147
Soliditet % 44,8 30,7

Nya Bolidens finansiella stillning har forbittrats avsevirt till f6ljd av forbittrad 16nsamhet, strukturaffiren
med Outokumpu samt av de genomférda nyemissionerna. Med en skuldsittningsgrad pa 0,74 vid arsskiftet
lyckades Boliden infria det finansiella milet att na en skuldsittningsgrad i intervallet mellan 0,50 — 0,75.

Integrationsprocess och synergier

Integrationen av verksamheterna inom nya Boliden har nu, fére tidplan, uppnitt de tidigare
kommunicerade malen med verksamhetssynergier uppgaende till minst 270 Mkr pé helarsbasis. Synergi-
och integrationsarbetet kommer att fortsitta under 2005 1 syfte att identifiera ytterligare synergier samt for
att sakerstilla att uppnadda verksamhetssynergier levereras med full drseffekt fran 2006.
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AFFARSOMRADEN

For jamforelseindamal redovisas oreviderade proformauppgifter f6r 2003, vilka inkluderar férvirvade
enheter frin Outokumpu. Fér jaimforelseindamil dr dven redovisningen f6r Myra Falls korrigerad i
proformauppgifterna f6r 2003, och ingar endast med uppgifter till och med juni detta ér.

AFFARSOMRADE GRUVOR

Produktion
Metallproduktion 2 Helar Kvartal 4
Proforma  Forand- Proforma  Forand-
2004 2003  ringi% 2004 2003  ringi%
Zink (ton) 374 950 339 708 10 98422 85 601 15
Koppar (ton) 86 692 88 398 -2 20560 21 222 -3
Bly (ton) 54 458 48 160 13 14995 12 279 22
Guld (kg) 5691 4677 22 1371 1227 12
Silver (kg) 238 569 260 137 -8 50607 60 449 -16
Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
Inom Affirsomride Gruvor bedrivs verksamhet i tre omriden i Sverige - Aitik, Bolidenomradet och
Garpenberg samt i gruvan Tara pa Irland.
Den totala produktionen f6r flertalet av Bolidens metaller 6kade savil f6r helaret som f6r fjarde kvartalet 2004,
jamfort med motsvarande perioder féregaende ar.
Produktionen av zink i Tara Skade visentligt under fjirde kvartalet jimfort med tredje kvartalet 2004. Okningen
ar frimst ett resultat av hogre ingdende halter i den brutna malmen bland annat fran den nya malmkroppen
Nevinstown som successivt tagits i produktion under andra halvaret.
Vid gruvan i Aitik 6kade produktionen av koppar och guld f6r sivil helaret som fjirde kvartalet 2004.
Kopparproduktionen i Aitik minskade dock under fjarde kvartalet jimfort med tredje kvartalet 2004 pd grund
av tillfilligt ligre halter i den brutna malmen. Den totala kopparproduktionen f6r Boliden var under heléret i
linje med motsvarande period 2003.
Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivder. Under 2004 svarade produktionen frin Lappberget
for en 6kad andel av den totala produktionen fran gruvomradet vilket framfér allt resulterat i en successivt 6kad
zinkproduktion. Resultatet i Bolidenomradet forbittrades under 2004 trots en nédgot ligre produktion.
Sammantaget dr Bolidens gruvor vil positionerade med konkurrenskraftiga kostnadsnivder som férvintas
forbattras ytterligare under 2005. Bolidens prospekteringsverksamhet kommer under 2005 att fa 6kade resurser
och malsittningen ér att 6ka bevisade och sannolika reserver framfér allt i Garpenberg och Bolidenomradet.
Omsaéttning, resultat och investeringar
Mkr Helar Kvartal 4
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 4 568 3346 37 1140 926 23
Resultat fére avskrivningar 1864 666 180 434 295 a7
Avskrivningar 469 474 -1 85 120 -29
Rorelseresultat 1395 192 627 349 175 99
Investeringar 699 745 -6 261 228 14
Sysselsatt kapital 3361 3 086 9 3361 3086 9

Omsittningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till 4 568 (3 346) Mkr for helaret och till 1 140 (926) Mkr for
fjdrde kvartalet 2004. Rorelseresultatet forbittrades vasentligt och uppgick till 1 395 (192) Mkr for heldret och till
349 (175) Mkr f6r fjirde kvartalet 2004, motsvarande en rorelsemarginal om 30,5 (5,7) procent respektive 30,6
(18,9) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av markfoérsiljning vid Taragruvan (175 Mkr) samt 6kade
metallpriser, hégre produktion och ligre smilt- och raffineringsloner. Samtidigt paverkades resultatet negativt av
ligre intikter till f6ljd av f6rsimrad avrikningskurs pd den amerikanska dollarn under savil helaret som fjirde
kvartalet 2004, jimfort med motsvarande perioder féregaende ir.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

Produktionsomrade Zink

Produktion
Metallproduktion 2 Helar Kvartal 4
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Zink (ton) 425 426 409 405 4 109 097 107 986 1
Aluminiumfluorid (ton) 29 740 27 500 8 8 296 8 486 -2
Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
Produktionen inom produktionsomrade Zink bedrivs vid smiltverken Kokkola i Karleby, Finland och Odda i
Odda, Notge. Produktionen bestir huvudsakligen av zink. Odda tillverkar ocksé aluminiumfluorid.
Produktionen inom produktionsomrade Zink férbattrades sivil f6r heldret som for fjirde kvartalet 2004,
jamfort med motsvarande perioder 2003. Nya Bolidens samordning av produktionen av zinkkoncentrat
fran gruvorna hade en positiv inverkan pa zinksmiltverkens produktion. Under fjdrde kvartalet nidde
Odda inte de foérvintade produktionsnivderna orsakat frimst av att den nyinstallerade direktlakningen inte
kunnat producera i enlighet med sin kapacitet. Under januari har produktionsnivderna i Odda natt
planerade niviéer.
Omsattning, resultat och investeringar
Mkr Helar Kvartal 4
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 3912 3640 7 962 1013 -5
Resultat fore avskrivningar 260 517 -50 39 165 -76
Avskrivningar 250 247 1 71 66 8
Rorelseresultat 10 270 -96 -32 99 Neg
Investeringar 667 569 17 107 272 -61
Sysselsatt kapital 2 952 2 756 7 2952 2 756 7
Produktionsomride Zinks omsittning uppgick till 3 912 (3 640) Mkr under helaret och till 962 (1 013) Mkr
for fjirde kvartalet 2004. Rorelseresultatet uppgick till 10 (270) Mkr f6r helaret och till -32 (99) Mkr for
fjdrde kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 0,3 (7,4) procent respektive neg (9,8) procent.
Rérelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hégre metallpriser, jimfért med motsvarande
perioder forra aret. Ligre avrikningskurs mot den amerikanska dollarn, ligre smilt- och raffineringsloner,
planerade reparationsstopp samt 6kade kostnader i samband med produktionsstérningar i Odda hade
samtidigt en negativ inverkan pa resultatet. Stérre delen av den positiva effekten av det hogre zinkpriset
under fjirde kvartalet kommer att kunna realiseras i produktionsomrade Zinks resultat férst under det
forsta kvartalet 2005. De 6kade investeringarna dr i huvudsak hanférliga till moderniseringen av Odda.
Produktionsomrade Koppar
Produktion
Metallproduktion Helar Kvartal 4
Proforma Foérand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Koppar (ton) 359987 339816 6 91 363 82 687 10
Bly (ton) 27 962 24 208 16 7 253 7233 0
Guld (kg) 19 899 17 839 12 4 661 4 301 8
Silver (kg) 474 727 490 524 -3 131102 120 626 9
Blylegering Bergsée (ton) 45 586 49 132 -7 12 331 12 978 -5

Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
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Produktionen inom produktionsomride Koppar bedrivs vid smaltverken Ronnskir/Skellefted och
Bergsoe/Landskrona i Sverige samt Harjavalta/Poti i Finland. Produktionen bestir huvudsakligen av
koppar, bly, ddelmetaller och zinkklinker.

Produktionen inom produktionsomrade Koppar utvecklades starkt med 6kad produktion av framfér allt
koppat, bly och guld for savil helaret som for fjirde kvartalet 2004, jimf6ért med motsvarande perioder 2003

Vid Rénnskir noterades produktionsrekord f6r kopparkatoder savil for helaret som f6r fjarde kvartalet
2004, delvis som ett resultat av att blisterkoppar fran Harjavalta nu kan vidareféridlas till kopparkatoder vid
Ronnskir. Produktionen av kopparkatoder vid Harjavalta var i linje med f6rra drets produktion savil for
helaret som for fiirde kvartalet 2004. Okad produktionsoptimering och stabilare fldden av externt
gruvkoncentrat paverkade ocksd produktionen vid smaltverken positivt. Boliden Bergsées produktion av bly
var nagot ligre under 2004, jimfért med motsvarande period forra dret.

Bolidens tillging pa externt gruvkoncentrat kommer att vara fortsatt stabil under 2005. Frin drsskiftet 6kade
ocksd leveranserna frin den portugisiska gruvan Neves Corvo enligt det tiodriga samarbetsavtal som
undertecknades under 2004. Leveranserna till Boliden kommer att uppga till mellan 150 000 och 200 000
ton kopparkoncentrat arligen.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Helar Kvartal 4
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 12 688 9579 32 3319 2614 27
Resultat fére avskrivningar 1184 803 47 311 245 27
Avskrivningar 443 469 -6 109 131 -17
Rorelseresultat 741 334 122 202 114 77
Investeringar 168 145 16 58 40 45
Sysselsatt kapital 6 566 6 224 5 6566 6 224 5

Produktionsomride Koppars omsittning uppgick till 12 688 (9 579) Mkr for helaret och till 3 319 (2 614)
Mkr f6r fjarde kvartalet 2004. Rérelseresultatet uppgick till 741 (334) Mkr f6r heléaret och till 202 (114) Mkr
for fjidrde kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 5,8 (3,5) procent respektive 6,1 (4,4) procent.
Rérelseresultatet paverkades positivt av hogre metallpriser, 6kad produktion och en lagervinst pd 45 (-18)
Mkr i processlagret vid Ronnskir. For fjirde kvartalet 2004 uppgick lagervinsten till 28 (4) Mkr. Ligre
avrikningskurs mot den amerikanska dollarn och ligre smalt- och raffineringsloner hade samtidigt en
negativ inverkan pé resultatet. Boliden Bergste redovisar ett av de bista resultaten nigonsin i bolagets
historia.

Anstallda

Medelantalet anstillda i nya Boliden uppgick vid arsskiftet till 4 479 personer, varav 2 243 i Sverige, 1 180 i
Finland, 366 i Norge, 661 pa Irland och 29 i 6vriga linder. Detta innebér en minskning med 418 personer
sedan drsskiftet, da antalet anstillda uppgick 4 897 personer. Minskningen beror pé avyttringen av gruvan
Myra Falls i Kanada.

Moderbolaget
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt

Den nyemission som inleddes under det forsta kvartalet 2004 som en integrerad del av affiren med

Outokumpu, avslutades under andra kvartalet. Nyemissionen, som 6vertecknades, tillférde bolaget
1 361 Mkr.
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I juni 2004 tecknade Boliden ett samarbetsavtal med det kanadensiska gruvféretaget EuroZinc Mining
Corporation (EuroZinc) avseende leverans av kopparkoncentrat frin den portugisiska gruvan Neves
Corvo.

I juli slutférde Boliden forsiljningen av sitt heligda kanadensiska dotterbolag Boliden Westmin (Canada)
Limited (BWCL) till det kanadensiska gruvféretaget Breakwater Resources Ltd (Breakwater). BWCL dger
gruvan Myra Falls. Boliden erh6ll 18 miljoner nyemitterade Breakwater-aktier, motsvarande cirka 5 procent
av utestdende aktier. Forsiljningen av gruvan gav en reavinst pa 19 Mkr.

Bolidens styrelse faststillde under andra kvartalet nya 6vergripande finansiella mal f6r verksamheten. Dessa
innebir att Boliden 6ver en konjunkturcykel ska uppna god l6nsamhet dir avkastningen pa sysselsatt
kapital ska 6verstiga den marknadsmassiga kapitalkostnaden. Avkastningen pa sysselsatt kapital ska, med
utgingspunkt frin dagens kapitalbas, 6verstiga 10 procent 6ver en konjunkturcykel. Boliden har som mal
att na en skuldsittningsgrad om 0,50 — 0,75. Ytterligare ett mal 4r att kunna limna utdelning frain och med
verksamhetsaret 2005.

I september bétfillde EU-kommissionen Bolidens avyttrade dotterbolag Boliden Cuivre et Zinc SA (BCZ)
for att ha bedrivit kartellverksamhet rérande sanitira koppartor pa den europeiska marknaden under
perioden 1988 — 2001. Bétesbeloppet uppgir till 32,6 miljoner Euro (cirka 300 Mkr) och reserverades fullt
ut i resultatet for tredje kvartalet 2004. Boliden har 6verklagat beslutet.

I september avyttrade Boliden ett markomride i anslutning till zinkgruvan Tara pd Irland. Markomradet
saknar betydelse fér gruvverksamheten i Tara. Forsiljningslikviden uppgick till cirka 183 Mkr och Boliden
gbr genom forsiljningen en reavinst pa cirka 150 Mkr efter skatt.

I oktober slutférde Boliden en refinansiering av bolagets banklin om 840 miljoner Euro. Det nya
laneavtalet I6per pa fem ar och innebir bland annat en normalisering av lanevillkoren.

I december avslutades den riktade nyemissionen av 37 miljoner Boliden-aktier till institutionella investerare
i Sverige och utomlands. Den 6vertecknade nyemissionen tillférde bolaget 889 Mkr.

I december avyttrade Boliden samtliga aktier i intressebolaget North Atlantic Natural Resources AB till
Lundin Mining AB. Boliden erhéll 2 176 800 nyemitterade aktier i Lundin Mining AB, motsvarande 6,7
procent av rOster och kapital i bolaget efter full utspiddning. Genom affiren realiserade Boliden en vinst pa
67 Mkt.

I januari 2005 avbréts forsiljningsprocessen av Bergsoe dd parterna inte kunnat komma éverens om
villkoren. Blysmaltverket kommer nu att integreras inom Bolidens produktionsomride Koppar

Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) fran 2005

Frin den 1 januari 2005 kommer Boliden-koncernen att tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS). Delérsrapporten for forsta kvartalet 2005 kommer att presenteras i enlighet med IFRS
med omriknade jimférelsetal f6r 2004.

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpas av koncernen, dr i huvudsak baserade pi tidigare
versioner av IAS vilka direfter i vissa avseenden uppdaterats under IFRS. Detta innebir att Bolidens
redovisning till stora delar redan dr anpassad till IFRS. Effekterna som uppstar dr dirfér i huvudsak
begrinsade till de uppdateringar som gjorts av existerande IAS-standards och utfirdandet av nya standards
(IFRS 1-6) och uttalanden.

Overgangen till IFRS forvintas medféra en kning av det egna kapitalet med 159 Mkr den 31 december
2004 respektive 165 Mkr den 1 januari 2005. Nettoresultatet f6r 2004 forvintas 6ka med 165 Mkr.
Foérindringen dr i huvudsak hanforlig till att goodwill inte lingre dr f6remadl f6r planenliga avskrivningar. I

bilaga 1 4terfinns en mer utforlig redogorelse av de preliminira effekterna.

Bolagsstamma

Bolidens ordinarie bolagsstimma hélls onsdagen den 27 april 2005 i Expolaris Kongresscenter — Skellefted.
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Utdelning

Bolidens styrelse avser att foresld bolagsstimman att utdelning ej limnas for verksamhetséret 2004.
Bolidens styrelse har fastslagit en utdelningspolicy vilken innebir att cirka 1/3 av resultatet efter skatt ska
utdelas Gver en konjunkturcykel. I sitt drliga utdelningsforslag ska styrelsen beakta bolagets utvecklings-
och investeringsbehov. Styrelsens mal dr att féresld bolagsstimman att utdelning ska utga i enlighet med
denna policy frain och med verksamhetsaret 2005.

Arsredovisning

Bolidens drsredovisning for 2004 offentligedrs under april ménad och kommer att finnas tillginglig pa
Bolidens huvudkontor i Stockholm.

Delarsrapporter

Delarsrapporten for januari-mars 2005 limnas den 27 april 2005
Delarsrapporten for januari-juni 2005 limnas den 25 juli 2005
Delarsrapporten for januari-september 2005 limnas den 25 oktober 2005

Stockholm, 9 februari, 2005

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovisningsridets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper och berikningsmetoder foljer Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. Bolidens tillimpning av dessa dr oférandrade sedan arsskiftet f6rutom
redovisningsridets rekommendation RR 29, Ersittningar till anstillda, som tillimpas fran 1 januari 2004.
Enligt aktuarieberikningar av fé6rmansbestimda pensionsplaner 6kar pensionsskulden med 160 Mkr.
Olkningen netto efter skatt, 115 Mkr, har redovisats direkt mot eget kapital som en effekt vid byte av
redovisningsprincip.

Delarsrapporten har inte varit féremal for sdrskild granskning av bolagets revisorer.

Lunchpresentation och telefonkonferens 9 februari

Med anledning av bokslutskommunikén 2004 inbjuds kapitalmarknaden till en lunchpresentation och
telefonkonferens med Bolidens VD Jan Johansson och delar av koncernledningen onsdagen den 9
februari. Lunchpresentationen bérjar kl. 12.00 (12.00 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm.
Vinligen anmal deltagande till lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

Telefonkonferensen bérjar kl 16.00 (CET 16.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 14 (sla dven riktnummer)

- fran utlandet +44 (0)207 162 0181

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgingliga pd Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fére
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig fran k1.18.00
den 9 februari till k1.18.00 den 16 februari, pa telefonnummer: +44 (0)20 8288 4459 med kod 643396.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 9595
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20
staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Helar Kvartal 4
Mkr 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 17 928 9 545 4618 2583
Kostnad for salda varor -15 563 -8 507 -4 033 -2 307
Bruttoresultat 2 365 1038 585 276
Forsaljningskostnader -333 -344 -88 -88
Administrationskostnader -396 -336 -84 -98
Forsknings- och utvecklingskostnader -169 -89 -48 -27
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 328 86 32 10
Resultatandelar i intressebolag 85 20 75 5
Forlust vid avyttring av verksamhet -214 -394 — -394
Rorelseresultat 1 666 -19 472 -316
Finansiella intakter och kostnader -466 -232 -159 -15
Resultat efter finansiella poster 1200 -251 313 -331
Skatter -145 265 -60 94
Minoritetsandelar i resultat — -1 - -
Periodens resultat 1055 13 253 -237
Resultat per aktie, SEK 2 4,31 0,12 0,98 -2,18
Resultat per aktie efter

utspadning, SEK 4,30 0,12 0,98 -2,18
Eget kapital per aktie, SEK 30,96 36,25 30,96 36,25
Antal aktier 289 387 169 168 258 113 289 387 169 168 258 113
Genomsnittligt antal aktier V 244 944 346 107 834 334 258 298 133 108 674 419
Genomsnittl antal aktier eft utspédning Y 245 368 696 108 258 684 258 722 483 109 098 769
Y Omarbetad for fondemissionseffekter av nyemissioner.
Ovriga nyckeltal 31 dec 31 dec

2004 2003

Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,1 -
Avkastning pa eget kapital % 13,8 0,4
Soliditet % 44,8 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 74 147
Avskrivningar, Mkr 1311 652
Investeringar, Mkr 1535 611
Sysselsatt kapital, Mkr 15197 14 790
Nettoskuld, Mkr 6 656 8 957

12
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 31l dec 31l dec
Mkr 2004 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 2 756 2745
Materiella anlaggningstillgangar 11 587 11 481
Uppskjuten skatt 475 425
Rantebarande tillgangar 15 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 235 171
Varulager 2679 2 236
Réntebarande kortfristiga fordringar 66 25
Ovriga fordringar 1330 1397
Likvida medel 874 1378
Summa tillgdngar 20 017 19 861
Eget kapital 8 959 6 100
Avsattningar for pensioner 475 224
Avsattningar for uppskjuten skatt 205 307
Ovriga avsattningar 849 687
Réantebarande langfristiga skulder 6 623 8 637
Ovriga langfristiga skulder 2 0
Réntebarande kortfristiga skulder 513 1502
Ovriga Kortfristiga skulder 2391 2 404
Summa skulder och eget kapital 20017 19 861
Specifikation till férandring av eget kapital 31 dec 31 dec
Mkr 2004 2003
Ingdende balans 6 100 2 590
Effekt vid byte av redovisningsprincip efter skatt (RR 29) -115 -
Apportemission - 3073
Nyemission 2283 -
Periodens resultat 1055 13
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -341 454
Ackumulerad omrakningsdifferens i avyttrade bolag - 6
Omrakningsdifferenser -23 -36
Utgaende balans 8 959 6 100
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KASSAFLODESANALYS

Helar
Mkr 2004 2003
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 2341 682
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -789 274
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1552 956
Investeringsverksamheten
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1534 -610
- Ovrigt 26 -7 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 508 -8 031
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 44 -7 075
Finansieringsverksamheten b -549 7 686
Kursdifferens i likvida medel 1 -1
Forandring av likvida medel -504 610

YEor att ge en samlad bild av transaktionen med Outokumpu redovisas apportemissionen 2003
i kassaflddesanalysen trots att den ej ar kassaflédespaverkande.
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE

Mkr
Helar 2004

Gruvor Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsattning 4 568 12 688 3912 -3 240 17 928
Rorelseresultat 1395 741 10 -480 1 666
Avskrivningar 469 443 250 149 1311
Investeringar 699 168 667 1 1535
Sysselsatt kapital 3361 6 566 2952 2318 15197
Hel&r 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomsattning 2791 5905 - 849 9 545
Rorelseresultat 369 225 - -613 -19
Avskrivningar 300 294 - 58 652
Investeringar 477 67 - 67 611
Sysselsatt kapital 3141 6 224 2755 2670 14 790
Kvartal 4 2004

Gruvor Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsattning 1140 3319 962 -803 4618
Rorelseresultat 349 202 -32 -47 472
Avskrivningar 85 109 71 40 305
Investeringar 261 58 107 -1 425
Sysselsatt kapital 3361 6 566 2952 2318 15 197
Kvartal 4 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomsattning 785 1611 - 187 2583
Rorelseresultat 159 36 - -511 -316
Avskrivningar 76 76 - 11 163
Investeringar 162 21 - 14 197
Sysselsatt kapital 3141 6 224 2755 2670 14 790

Overvarden i samband med forvarvet fran Outokumpu redovisas under "Ovrigt".
Avyttrad verksamhet redovisas under "Ovrigt".
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RESULTATRAKNINGAR
Uppdelad pa kvarvarande och avyttrad verksamhet

Mkr
Helar Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN
verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 17 928 7153 - 2392 17 928 9545
Rorelsens kostnader -16 133 -6 640 - -2 550 -16 133 -9 190
Resultatandelar
i intressebolag 85 20 - - 85 20
Forlust vid avyttring
av verksamhet - - -214 -394 -214 -394
Rorelseresultat 1880 533 -214 -552 1 666 -19
Finansiella poster -466 -205 - -27 -466 -232
Resultat fore skatt 1414 328 -214 -579 1200 -251
Skatter -145 268 - -3 -145 265
Minoritetens
andel i resultatet - - - -1 - -1
Periodens resultat 1269 596 -214 -583 1055 13
Kvartal 4 Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 4618 1973 - 610 4618 2583
Rorelsens kostnader -4 221 -1812 - -698 -4 221 -2 510
Resultatandelar
i intressebolag 75 5 - - 75 5
Forlust vid avyttring
av verksamhet - - - -394 - -394
Rorelseresultat 472 166 - -482 472 -316
Finansiella poster -159 -6 - -9 -159 -15
Resultat fore skatt 313 160 - -491 313 -331
Skatter -60 97 - -3 -60 94
Minoritetens
andel i resultatet - - - - - -
Periodens resultat 253 257 - -494 253 -237
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Kénslighetsanalys 2005

I tabellen ges en uppskattning av effekterna fran férindringar i metallpriser, valutakurser och smaltléner
(TC/RC) pa Bolidens resultat for helaret 2005, som basetas pa genomsnittliga metallpriser, valutakurser
och behandlingsléner f6r det fjarde kvartalet 2004 samt planerade produktionsvolymer £6r 2005.
Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar eller valutakurssikringar. Effekterna av pris-
och valutaférindringar har en viss f6rdréjning pa Bolidens resultat.

Forandring Effekt pd  Forandring Effekt pA  Forandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smaéltloner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 208 USD/SEK 447  TC/RC Koppar 56
Zink 304 EUR/USD 263  TC Zink 24
Bly 55 USD/NOK 52 TCBly -9
Guld 49
Silver 42
Nickel 13

Valutarisker

Valutakontrakt per 31 december, 2004 avseende kurssikting av kommersiell valutaexponering i USD/SEK
redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens vriga valutakursrisker avseende kommersiell
exponering ér i allt visentligt osidkrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv Tak
Forfalloar 2005 belopp, salt 18 186 79
kurst 10,29 7,30 9,09
Forfalloar 2006 belopp, salt 60
kurst 6,70
Totalt, orealiserade kontrakt 18 246 79

Y Resultatavrakningskurs p& valutaterminer samt strike valutaoptioner. Kurser fér optioner har beraknats
som viktade optionskurser i portféljen. Golven i optionsportféljen férdelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 8,30
och taken mellan USD/SEK 8,22 - 9,50.

Tickningsgraden avseende resultatavrikningskurser USD/SEK enligt tabellen ovan f6r 2005 och 2000, ir

32 procent respektive 9 procent, riknat med utgangspunkt frin prisantaganden i tabellen
Kinslighetsanalys.
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Bilaga 1
Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) fran 2005

Fran och med rikenskapsaret som inleds den 1 januari 2005 kommer Boliden-koncernen att tillimpa
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Enligt 6vergangsreglerna vid tillimpning av IFRS f6r forsta gingen krivs ett jimforelsear, vilket innebdr att
iven 2004 skall redovisas enligt IFRS i rapporteringen for 2005. Overgingstidpunkten fér Boliden fér
redovisning enligt IFRS dr ddrfér den 1 januari 2004 och redovisningen for detta rikenskapsar riknas om
f6r jimforelseindamal. Deldrsrapporten for forsta kvartalet 2005 kommer saledes att presenteras i enlighet
med IFRS med omriknade jamforelsetal f6r 2004.

IAS 39 avseende finansiella instrument dr undantaget fran kravet pa omrikning av jimforelsedret och
tillimpas dirfér av Boliden f6rst frin och med 1 januari 2005.

De EU direktiv under vilken 6vergingen redovisas kriver att IFRS presenteras i fullstindiga finansiella
rapporter, vilket betyder att de regler som giller vid utgingen av 2005 édr de som skall tillimpas vid
overgangen till IFRS. De effekter som presenteras nedan ér preliminira di det under 2005 kan komma nya
standarder eller uttalanden som Boliden kan komma att vilja att tillimpa retroaktivt. Bland annat har IASB
i december 2004 utfirdat IFRS 6; ”Exploration for and Evaluation of Mineral Resources” som dnnu inte
antagits av EU. Standarden tillimpas f6r rikenskapsar som pabétijas efter den 1 januari 2006 med mojlighet
till tidigare tillimpning. Bolidens initiala bedémning 4r att standarden inte har nagon paverkan pd bolagets
resultat och stillning.

Genom att betydande férdndringar har skett av IFRS-standarder under 2004 kan det dessutom, fram till
dess att arsredovisningen f6r 2005 ska avges, framkomma nya tolkningar som dnnu ¢j ar kinda.

Bakgrund

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpas av koncernen, baseras pa de rekommendationer
som utfirdats av IASC samt uttalanden som gjorts av SIC (Standing Interpretation Committee). Direfter
har IASB uppdaterat ett flertal rekommendationer och inarbetat vissa SIC-uttalanden i de standards som
ligger till grund for inférandet av IFRS. T tilligg har IASB utfirdat yttetligare fem standarder som skall
tillimpas av Boliden vid 6vergingen till IFRS.

Arbetet med att kartligea effekter vid 6vergangen till IFRS har i huvudsak inriktats mot att identifiera
effekten f6r Boliden avseende de foérindringar som gjorts i normgivningen jamfért med de standarder pa
vilka Redovisningsridet baserat sina rekommendationer. Dessutom har Boliden kartlagt effekterna av
tillimpning av de nya standarder som utfirdats (IFRS 1-6). De standarder som dr tillimpliga f6r Boliden
Sverensstimmer relativt vl med de tidigare tillimpade rekommendationerna fran Redovisningsradet,
varfor effekterna dr begrinsade till 1 huvudsak nya standarder.

Frivilliga undantag

Vid 6vergangen till IFRS tillimpar Boliden IFRS 1 (First-time adoption of International Financial
Reporting Standards). IFRS 1 kriver som regel att de standarder, som giller vid 6vergangstidpunkten till
IFRS tillimpas retroaktivt vid faststillande av 6ppningsbalansen den 1 januari 2004 enligt IFRS. IFRS 1
tillater emellertid vissa undantag frin den retroaktiva tillimpningen och Boliden har valt att tillimpa
foljande:

- Endast fretagsférvirv och samgdenden genomférda frin och med 6vergingstidpunkten den
1 januari 2004 omriknas i enlighet med IFRS 3. De krav IFRS 1 stiller avseende omrikning i
vissa avseenden av forvirv fore denna tidpunkt bedéms inte paverka eget kapital vid
Svergiangen for Boliden.

- Boliden har valt att tillimpa IAS 19 frin 6vergingsdatum 1 januari, 2004 vilket bland annat
innebir att aktuariella vinster och fotluster som uppstitt fore detta datum redovisas mot
ingdende eget kapital.

- Uppskrivningar av anliggningstillgangar ér inte tillitet enligt IFRS om inte méjligheten att
l6pande omvirdera anldggningstillgingarna tillimpas (“revaluation method”). IFRS 1 tilldter
dock att uppskrivningar gjorda fére 6vergingstidpunkten fortsatt kan anses utgbra
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anskaffningsvirde vid den tidpunkt da uppskrivningen gjordes. Boliden har valt att tillimpa
denna undantagsregel, bland annat mot bakgrund av den uppskrivning av Rénnskirsverken
som gjordes 2001 om 2 066 Mkr efter beaktande av uppskjuten skatteeffekt. For att tillimpa
undantagsregeln krivs ocksé att det virde till vilken uppskrivningen gjordes var jimférbart
med marknadsvirdet f6r tillgangen i fraga.

- Ackumulerade omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska dotterféretag nollstills vid
overgiangstidpunkten.

- Aktierelaterade ersittningar kommer att redovisas 1 enlighet med IFRS 2 f6r de
aktierelaterade ersittningar som tilldelats efter den 7 november 2002 och inte intjanats per
den 1 januari 2005. Boliden har valt att inte tillimpa IFRS 2 retroaktivt fére detta datum.

Nedan presenteras en preliminir sammanfattning av den paverkan som 6vergingen till
IFRS férvintas fa pa koncernens eget kapital vid 6vergangstidpunkten, vid utgingen av 2004 och pa

nettoresultatet f6r 2004 samt paverkan pa koncernens eget kapital den 1 januari 2005.

Omraknat eget kapital och nettoresultat for koncernen

Sammanfattad avstamning av koncernens eget kapital
2004-01-01 2004-12-31 2005-01-01

Eget kapital enligt svenska redovisningsprinciper 6100 8959 8959
Goodwillavskrivningar 165 165
Goodwillavskrivningar, omrakningsdifferens -6 -6
Finansiella instrument, netto efter skatt -3
Marknadsvardering av aktier, netto efter skatt 8

Summa foérandring till IFRS 0 159 165

Eget kapital enligt IFRS 6100 9118 9124

Samanfattad avstdmning av koncernens nettoresultat

2004

Nettoresultat enligt svenska redovisningsprinciper 1055
Goodwillavskrivningar 165
Nettoresultat enligt IFRS 1220

Forklarande noter

1. Immateriella tillgangar

Enligt IAS 38 skall immateriella tillgangar klassificeras som tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod eller
tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill har enligt Bolidens nuvarande principer skrivits av
under maximalt 20 dr. Enligt IFRS 3 skall goodwill anses vara en tillging med obestimbar livslingd och
inte lingre skrivas av. Nedskrivningstester skall istillet genomféras s snart det finns indikationer att
nedskrivningsbehov féreligger och dessutom minst en ging per ar. Overgingsreglerna i IFRS 1 kriver
dessutom att ett nedskrivningstest gérs vid 6vergangstidpunkten 1 januari 2004. Boliden har genomfort
nedskrivningstester vilka visar att inget nedskrivningsbehov féreligger varken vid 6vergingstidpunkten 1
januari 2004 eller vid utgangen av rikenskapsaret 31 december 2004.

Da IFRS tillimpas frin 1 januari 2004 har de planenliga avskrivningar som gjordes under 2004 éterlagts
vilket 6kat resultatet och eget kapital vid arets utging med 165 Mkr.
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2. Finansiella instrument

Enligt den av EU godkinda versionen av IAS 39 skall finansiella tillgingar och skulder initialt virderas till
verkligt virde, och 16pande till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde beroende pa kategorisering.
Under IAS 39 skall samtliga finansiella derivatinstrument I6pande redovisas till marknadsvirde.

Forandringar i marknadsvirde for sikringsinstrument, som enligt IAS 39 kvalificerar for sikring av
framtida kassafléde eller nettoinvestering i utlandsverksamhet, redovisas mot eget kapital fram till dess att
underliggande fléden reflekteras i resultatrikningen.

Boliden avser tillimpa sikringsredovisning for finansiella derivatinstrument som 4r upptagna i syfte att
sidkra andel av prognostiserade valuta-, metall och rintefléden. Vid ingangen av 2005 var marknadsvardet

av dessa derivat -3 Mkr efter uppskjuten skatt och har redovisats mot eget kapital.

Forandringar i marknadsvirdet f6r Gvriga finansiella derivatinstrument redovisas 16pande mot
resultatrikningen.

Vid ingangen av 2005 var skillnaden mellan marknadsvirdet och bokfort virde pa 6vriga aktieinnehav 8
Mkr efter uppskjuten skatt. Effekten redovisas direkt mot eget kapital.

Virden av inbidddade derivat i gillande avtal dr ej materiella.

Jamforelsetalen f6r 2004 kommer inte att omriknas i enlighet med IAS 39, utan
overgangseffekterna kommer att redovisas som en justering av ingdende balans 2005.

3. Komponentavskrivning
Vad avser IAS 16 (Materiella anliggningstillgangar) Gvergir Boliden till att tillimpa komponentavskrivning.

Overg:‘ingen till tillimpningen av komponentavskrivning enligt IFRS bedéms inte ge ndgra materiella
effekter pa 6ppningsbalansen 2004-01-01 och utgdende balans 2004-12-31.

20



	Delårsrapport DD
	Bokslutskommuniké 2004
	Nya Boliden redovisar ett historiskt starkt helårsresultat
	Helåret 2004, jämfört med helåret 2003
	Ökad produktion av flertalet huvudmetaller
	Nettoomsättningen ökade till 17 928 (9 545) Mkr.
	Fjärde kvartalet 2004, jämfört med fjärde kvartalet 2003
	Nettoomsättningen ökade till 4 618 (2 583) Mkr.
	Övrigt
	MARKNAD
	Ekonomisk utveckling
	Metallpriser
	Metallprissäkringar
	Valutakurser
	Smältlöner
	Koppar
	Zink
	Bly
	Omsättning
	Resultatutveckling
	Kassaflöde
	Finansiell ställning
	Integrationsprocess och synergier
	AFFÄRSOMRÅDEN
	AFFÄRSOMRÅDE GRUVOR
	Produktion
	Omsättning, resultat och investeringar
	AFFÄRSOMRÅDE SMÄLTVERK
	Produktionsområde Zink
	Produktion
	Omsättning, resultat och investeringar
	Produktionsområde Koppar
	Produktion
	Omsättning, resultat och investeringar
	Övergång till International Financial Reporting Standards (I

	Bolagsstämma
	Utdelning
	Årsredovisning

	Delårsrapporter
	Känslighetsanalys 2005
	Valutarisker
	Bilaga 1

	Övergång till International Financial Reporting Standards (I
	Bakgrund
	Frivilliga undantag



