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Delarsrapport forsta kvartalet 2005

Nyckeltal
Kvartal 1  Kvartal 1 Kvartal 1 Forind- Helar
2005 2005 2004 ring 1 2004
Mkr MEURD Mkr % Mkr
Nettoomsittning 4 475 493 4 498 -1 17 928
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 718 79 771 -7 2977
Rorelseresultat (EBIT) 415 46 475 1831
Rorelsemarginal % 9,3 9,3 10,6 10,2
Resultat efter finansiella poster 353 39 348 1365
Nettoresultat 256 28 307 -17 1220
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 249 27 476 48 1552
Resultat per aktie SEK/EUR 0,38 0,10 1,47 4,98
Soliditet % 445 445 35,5 452
Nettoskuld/Eget kapital % 71 71 101 71

) Valutaomrikning endast for jimforelseindamal. Vid omrikningen till EUR har genomsnittkurs 9,0748 anvints.

Forsta kvartalet 2005, jamfort med forsta kvartalet 2004

e Nettoomsittningen uppgick till 4 475 (4 498) Mkr.

e Rorelseresultatet uppgick till 415 (475) Mkr.

e Resultat efter finansiella poster férbittrades till 353 (348) Mkr.

e Nettoresultatet uppgick till 256 (307) Mkzr.

e  Resultat per aktie blev 0,88 (1,47) kr.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 249 (476) Mkr.
¢ Nettoskuldsittningsgraden férbittrades till 71 (101) procent.

Ovrigt

e Forsta gangen redovisning sker enligt IFRS.

¢ Boliden presenterar fran och med forsta kvartalet 2005 segmentsredovisningen i bolagets
huvudprodukter Koppar och Zink vilket 6verensstimmer med den strategiska styrningen av
bolaget och den ekonomiska redovisningen.

e I februari avyttrade Boliden samtliga aktier i Lundin Mining Corporation. Affiren gav
Boliden en reavinst om 20 Mkr i finansnettot.

e I april upprittade Boliden ett program for féretagscertifikat om maximalt 1,5 miljarder med
en 16ptid om hégst 12 manader.

¢ Boliden upprepar tidigare kommunicerade utsikter; att f6r 2005 forvintas ett fortsatt bra
resultat efter finansiella poster och ett kraftigt forbittrat fritt kassafléde mot bakgrund av 6kad
effektivitet och att den nu goda marknadssituationen kommer att bestd under aret.
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For forsta kvartalet uppgick Bolidens nettoomsattning till 4 475 (4 498) Mkr och rorelseresultatet till 415
(475) Mkr. Resultatet efter finansiella poster forbattrades nagot till 353 (348) Mkr, frimst beroende péd en
ligre skuldsittning och bittre linevillkor jaimfért med motsvarande period forra aret. Huvudorsaken till
minskningen av nettoomsittning och rorelseresultat var en visentligt ligre avrikningskurs pd den
amerikanska dollarn. Okade kostnader for primirt insatsvaror (el, olja, rivarubaserade reservdelar)
péverkade dessutom resultatutvecklingen negativt. Den redovisade skattekostnaden var visentligt hdgre dn
den faktiska skattebetalningen da Boliden har betydande outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag.
Detta har paverkat sivil nettoresultatet som vinsten per aktie negativt. Fortsatt starka metallpriser och
nédgot hogre produktion frin bide gruvor och smaltverk motverkade minskningen av savil
nettoomsattning som resultat, jimfért med motsvarande period 2004.

Metallproduktionen frin Tara och Aitik under férsta kvartalet var dock ligre jimf6rt med fjirde kvartalet
2004, frimst pa grund av ligre halter vilket tillsammans med en ligre avrikningskurs pd den amerikanska
dollarn, varit huvudorsaken till det ligre rorelseresultatet. Fullt genomslag av de hégre smiltlénerna pa
koppar férvintas férst under andra kvartalet 2005.

Priserna pd Bolidens metaller var hégre under forsta kvartalet 2005 1 amerikanska dollar, jimfért med savil
forsta kvartalet 2004 som fjirde kvartalet 2004. Under f6rsta kvartalet fortsatte metallpriserna att stirkas
yttetligare och da frimst zinkpriset, jamfort med fjarde kvartalet 2004. Hog tillvaxttakt i virldsekonomin,
framforallt i Asien - speciellt 1 Kina, bidrog till en god efterfrigan pa metaller. Virldskonsumtionen av
koppar och zink idr hégre dn produktionen av dessa metaller, vilket bidragit till minskade lager.
Kopparlagren dr kvar pa historiskt liga nivaer och zinklagren fortsatte att minska under férsta kvartalet
2005.

Den amerikanska dollarn férsvagades avsevirt mot Bolidens viktigaste valutor under forsta kvartalet 2005,
jamfort med motsvarande period forra aret. Tickningsgraden av Bolidens valutasikringar i amerikanska
dollar var under forsta kvartalet 2005 ldgre, jimfoért med savil forsta kvartalet som fjarde kvartalet 2004.
Tiackningsgraden av valutasidkringarna kommer att minska successivt under andra kvartalet och vid
halvarsskiftet 2005 kvarstir endast valutasikringar vilka matchar motsvarande metallsdkringar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var ligre under rapportperioden, jamfért med savil férsta som
fjdrde kvartalet 2004. Rérelsekapitalet 6kade med 211 Mkr jaimfért med forsta kvartalet 2004,
huvudsakligen pa grund av hogre metallpriser och av tillfilligt hogre lagernivaer frimst inom Koppar.
Orsaken var tidigarelagda leveranser av kopparkoncentrat frin externa gruvor, drivet av brist pa global
smiltkapacitet. Investeringarna kommer under 2005 att vara ligre 4n under 2004.

Produktionen av savil zink som koppar i koncentrat fran Bolidens gruvor 6kade nigot under férsta
kvartalet 2005, jimfort med forsta kvartalet 2004 - men var ligre jimfort med fjarde kvartalet. Anledningen
var att Bolidens stora gruvor Tara och Aitik under férsta kvartalet 2005 inte nidde de férvintade
produktionsnivierna, frimst beroende pa ligre halter i den brutna malmen. Aven guldproduktionen
péverkades negativt av ligre halter, frimst i Aitik. Bide Tara och Aitik dr nu dter inne i omriden med hégre
halter, vilket forvintas paverka produktionen positivt.

Produktionen av zink- och kopparmetall frin Bolidens smiltverk var i linje med metallproduktionen f6r
savil forsta kvartalet som fjirde kvartalet 2004. Produktionsstérningarna i Odda under slutet av 2004
atgirdades under forsta kvartalet och den nya direktlakningsanldggningen finjusteras f6r nirvarande for att
uppni full produktionskapacitet.

Bolidens malmreserver och mineraltillgangar har utvecklats vél under 2004. Produktionen under 2004 har i allt
visentligt kunnat ersittas med nya malmreserver. I Bolidenomradet och Garpenberg har framférallt
mineraltillgingarna 6kat under 2004. Prospekteringsbudgeten f6r 2005 har 6kats till 147 (120) Mkr och
merparten investeras i gruvnira prospektering vid samtliga gruvomraden i Sverige och pa Irland.

Bolidens styrelse och ledning har beslutat att frin och med 2005 segmentsredovisa bolaget i huvudprodukterna
Koppar och Zink. Motiven till att dndra segmentsredovisningen frin tidigare Gruvor och Smiltverk, med
Produktionsomride Koppar och Zink 4r frimst att den strategiska styrningen av Boliden och den ekonomiska
rapporteringen ska Gverensstimma med varandra. Ett av huvudmotiven till strukturaffiren med Outokumpu
var att skapa ett integrerat gruv- och smiltverksféretag, med utgangspunkt i metallerna koppar och zink. Vidare
redovisar merparten av véra internationella konkurrenter i produktsegment, vilket 6kar jimférbarheten med
dessa.
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Inledningen pé 2005 har ur ett marknadsperspektiv varit fortsatt god med bra efterfragan, minskande lager och
stigande metallpriser. Den ligre produktionen under forsta kvartalet frin Bolidens gruvor ir tillfillig och vi ser
redan nu att halterna successivt 6kar, vilket paverkar produktionen positivt. Arbetet med att realisera
synergierna fortsitter och dr ett prioriterat omrade. Under andra kvartalet kommer planerade underhallsstopp
att genomforas i Ronnskir och Harjavalta. Detta kommer att innebira tillfalligt 6kade kostnader och
produktionsbortfall f6r produktsegment Koppar under andra kvartalet. Sammantaget ser vi fortsatt positivt pa
Bolidens méjligheter att infria interna produktions- och kostnadsmal och att synergierna realiseras enligt plan.
Detta i kombination med goda marknadsutsikter gor att styrelsen upprepar tidigare kommunicerad prognos.

Utsikter

Styrelsens bedémning ér att den goda marknadssituationen som nu rader kommer att besta under 2005.
Forbittringen i den undetliggande verksamheten, 6kade synergivinster samt nuvarande metallpriser och 6kade
smiltléner, kommer i allt visentligt att uppviga effekterna av nuvarande niva pa den amerikanska dollarn.
Resultatet efter finansiella poster f6r 2005 forvintas, mot denna bakgrund, bli fortsatt bra. Vidare férvintas ett
kraftigt forbittrat fritt kassafléde under 2005.
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Ekonomisk utveckling

Efter den globala rekordtillvixten 2004 i virldsekonomin med en 6kning av industriproduktionen pé 5,1
procent foérvintas en ndgot ldgre tillvixttakt f6r 2005. IMF (International Monetary Fund) uppskattar att
tillvixttakten 2005 blir 4,3 procent. Utéver en cyklisk avmattning i USA vintas det h6ga oljepriset ha en
dimpande effekt pa den globala tillvixten.

Tillvixten i den ametikanska industriproduktionen var nigot ligre under forsta kvartalet 2005, jaimfort med
fjiarde kvartalet 2004, men lig dndd pa héga 3,8 procent. Den amerikanska centralbanken férvintas fortsitta att
successivt hoja rintan for att inte ekonomin ska bli 6verhettad. I Europa var tillvixttakten fortsatt lag under
forsta kvartalet och i niva med fjarde kvartalet 2004. Europas of6rmaga att skapa nya arbeten har lett till en hog
arbetsloshet, vilket sitter yttetligare press pa ekonomierna.

Asien har alltjimt den hogsta tillvixttakten i vitlden med Kina som draglok. Den kinesiska
industriproduktionen vixte med hela 16,2 procent under forsta kvartalet 2005. Atstramningen av den
ekonomiska politiken i form av rintehdjningar och kreditdtstramningar har dnnu inte haft nigon markbart
dimpande effekt pa tillvixten, som ir kraftigast inom transportsektor och infrastruktur. Dessa tva sektorer
konsumerar stora volymer koppar och zink. Japans ekonomiska tillvixt avmattades yttetligare under férsta
kvartalet 2005.

Metallpriser

Priset f6r Bolidens huvudmetaller, zink och koppar, fortsatte att forstirkas i amerikanska dollar under det
forsta kvartalet 2005. Uppgangen for zink var cirka 18 procent, jimfort med fjirde kvartalet 2004. LME:s
lager av zink minskade ytterligare under forsta kvartalet med drygt 50 000 ton till cirka 574 000 ton. Den
globala konsumtionsékningen av zink var 1,5 procent medan produktionen av metallen minskade med
1,9 procent under forsta kvartalet 2005, jamfort med fjarde kvartalet 2004.

Kopparpriset stirktes under férsta kvartalet med cirka 6 procent, jimfort med fjirde kvartalet 2004. LME:s
koppatlager ligger pad fortsatt historiskt ldg niva. Den globala kopparkonsumtionen ¢kade med 5,7 procent
under forsta kvartalet 2005 samtidigt som produktionen av kopparkatoder 6kade med 1,9 procent, jamfort
med fjirde kvartalet 2004. Bly-, silver- och guldpriserna var stabila pa héga nivaer under frsta kvartalet
2005, jamfort med fjarde kvartalet 2004.

Metallprissakringar

Koppar — f6r 2005 har 39 procent av planerad kopparproduktion i svenska gruvor sikrats tll 2 531 USD/ton
(1,15 USD/1Ib) och £6r 2006 har 11 procent sikrats till 2 446 USD/ton (1,11 USD/Ib).

Guld — for 2005 har 64 procent av planerad guldproduktion i svenska gruvor sikrats till 365 USD/ oz, for 2006
har 41 procent sikrats till 424 USD/oz.

Silver - £6r 2005 har 64 procent av planerad silverproduktion i svenska gruvor sikrats till 6,83 USD/oz och for
2006 hat 50 procent sdkrats till 7,38 USD/oz.

Bly — for 2005 har 45 procent av planerad blyproduktion sikrats till 909 USD/ton (0,41 USD/1b).

Bolidens exponering for férindringar i framtida metallpriser ér i Gvrigt allt visentligt osikrade.

Metallpriser Kvartal 1 Kvartal 1 Forind- Kvartal 1~ Kvartal 4 Forind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2005 2004 ting i % 2005 2004 ring i %
Koppat (USD/1b) 1,48 1,24 19 1,48 1,40 6
Zink (USD/Ib) 0,60 0,49 22 0,60 0,51 18
Bly (USD/1b) 0,44 0,38 16 0,44 0,43 2
Guld (USD/o02) 427 408 5 427 434

Silver (USD/oz) 6,97 0,68 4 6,97 7,23 4




'BOLIDEN

Delarsrapport januari-mars 2005

Valutakurser
Den amerikanska dollarn var i stort oférindrad mot kronan under det forsta kvartalet, jimfért med fjarde
kvartalet 2004. Euron stirktes under samma period marginellt mot kronan. Riantemarknaden

karaktiriserades av stigande amerikanska kortrintor, medan de svenska rintorna var relativt stabila.

Bolidens valutasikringar per den 30 mars 2005 redovisas i tabell pa sidan 17.

Valutakurs Kvartal 1  Kvartal 1 Férind- Kvartal 1 Kvartal 4 Férand-
(genomsnitt) 2005 2004 ting i % 2005 2004 ring i %
USD/SEK 6,89 7,32 % 6,89 6,93 1
EUR/USD 1,31 1,25 5 1,31 1,3 1
EUR/SEK 9,06 9,17 -1 9,06 9,01 1
USD/NOK 6,27 6,9 -9 6,27 6,33 -1
Smaltléner

Det héga kopparpriset under 2004 har resulterat i en kraftigt 6kad gruvproduktion av kopparkoncentrat.
Tillgingen pa kopparkoncentrat Gverstiger den globala smaltverkskapaciteten, vilket i sin tur har lett till
dramatiskt 6kade spotsmaltloner och dven mer dn férdubblat 2005 édrs arskontraktsvillkor (benchmark).
Boliden har omférhandlat cirka 60 procent av de externa koncentratleveranserna f6r 2005, medan
resterande del omférhandlas under éret f6r 2006. De hogre smiltlonerna far fullt genomslag forst frin och
med andra kvartalet 2005.

Det 6kade zinkpriset har dnnu inte haft ndgon effekt pa gruvproduktionen av zinkkoncentrat. Flera 4r med
laga zinkpriser hat inneburit begrinsade investeringar savil i befintlig produktion som i exploatering av nya
fyndigheter. Detta har medfort att det rader brist pa zinkkoncentrat, sirskilt i Europa. Detta resulterade i
att zinksmiltlénerna f6r 4r 2005 dter sdnktes. Boliden har ett naturligt skydd mot férdndringar i smiltloner
genom den balans av zinkkoncentrat som rider mellan Bolidens gruvor och smaltverk.

Tillgangen pa blykoncentrat dt, trots en kraftig uppgang av blypriset, fortfarande begrinsad med historiskt laga
spotsmailtloner. Ndgot genomslag i form av en héjning av férra arets mycket laga arskontraktsmaltloner har
annu inte noterats pa den globala marknaden. Férhandlingarna angiende de europeiska benchmarkpriserna
pégér dnnu. Boliden dr nettosiljare av blykoncentrat, vilket innebir att laga smaltloner dr till f6rdel £6r bolaget.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2005 och 2004.

Forind-
Smalt- och raffineringsléner 2005 2004 ring i %
Koppar
- Smildén (TC) USD/ton 85 40 113
- Raffineringslon (RC) Usc/lb 8,5 4,0 113
Zink
- Smiltlon (TC) base 1 000 USD/ton 126 142 -11
Bly
-Smaltlon (T'C) base 500 USD/ton Annu ¢j klart 125
Killa: CRU.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNINGAR Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 1
| SAMMANDRAG 2005 2005 2004
Mkr MEURD Mkr
Nettoomsittning 4475 493 4498
Rorelsens kostnader -4 060 -447 -4 023
Rorelseresultat 415 46 475
Finansiella intdkter och kostnader -62 -7 -127
Resultat efter finansiella poster 353 39 348
Skatter -97 -11 -41
Periodens resultat 256 28 307
Resultat per aktie, SEK/EUR 0,88 0,10 1,47
Resultat per aktie eft utspidn, SEK/EUR 0,88 0,10 1,47
Antal aktier 289 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 209 262 854
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 289 844 363 209 607 854

U Valutaomrikning endast for jimforelseindamal. Vid omrikningen till EUR har genomsnittskurs 9,0748 anvints.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 31 mars 31 mars 31 dec 31 mars
| SAMMANDRAG 2005 2005 2004 2004

Mkr MEURD Mkr Mkt
Immateriella anliggningstillgangar 3013 329 2915 2996
Materiella anldggningstillgingar 11 596 1268 11 587 11 633
Uppskjuten skatt 542 59 475 489
Rintebirande tillgingar 92 10 203 71
C)Vtiga finansiella anldggningstillgangar 45 5 47 105
Varulager 3146 344 2679 2376
Rintebirande kortfristiga fordringar 85 9 66 9
Ovriga fordringar 1368 150 1330 1 446
Pagiende nyemission - - - 1193
Likvida medel 733 80 874 1107
Summa tillgingar 20 620 2 254 20176 21 425
Eget kapital 9179 1003 9118 7 616
Avsittningar for pensioner 479 52 475 397
Avsittningar for uppskjuten skatt 211 23 205 288
Ovriga avsittningar 853 93 849 730
Rintebirande lingfristiga skulder 6412 701 6 623 8 640
Ovriga langfristiga skulder - - 2 7
Rintebirande kortfristiga skulder 509 56 514 1041
C)Vtiga kortfristiga skulder 2977 326 2390 2706
Summa skulder och eget kapital 20 620 2 254 20176 21 425

D Valutaomrikning endast for jamférelseindamil. Vid omrikningen till EUR har balansdagskurs 9,14725 anvints.

KONCERNENS KASSAFLODES- Kvartal 1 Helar Kwvartal 1
ANALYSER | SAMMANDRAG 2005 2 004 2004

Mkr MEURDY Mkr
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 249 27 476
Investeringsverksamheten -76 -8 -482
Finansieringsverksamheten -314 -35 -271
Kursdifferens i likvida medel -1 - 6
Forindring av likvida medel -142 -16 -271

D Valutaomrikning endast for jamférelseindamil. Vid omrikningen till EUR har genomsnittskurs 9,0748 anvints.
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Omsaéttning

Bolidens omsittning uppgick till 4 475 (4 498) Mkr f6r frsta kvartalet 2005. Omsittningen paverkades negativt
av ligre avrikningskurs pa den amerikanska dollarn och ligre guldproduktion, jaimfért med motsvarande period
forra dret. Detta motverkades av forbittrade metallpriser och av 6kad produktion av frimst zink och koppar
inom béde gruvor och smailtverk.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 718 (771) Mkr f6r forsta kvartalet 2005.
Rérelseresultatet (EBIT) minskade till 415 (475) Mkr f6r forsta kvartalet 2005, motsvarande en
rérelsemarginal om 9,3 (10,6) procent. Rérelseresultatférandringen dr i huvudsak hanférlig till samma
faktorer som pdverkade omsittningen (se ovan) samt ocksa av 6kade kostnader for frimst insatsvaror (el,
olja och reservdelar).

Resultatet efter finansiella poster 6kade nagot till 353 (348) Mkr f6r forsta kvartalet 2005. Ligre
skuldsittning, bittre lanevillkor och en reavinst fran forsiljningen av aktier i Lundin Mining Corporation
om 20 Mkr péverkade finansnettot positivt.

Kassaflode
Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgick till 249 (476) Mkr. Rorelsekapitalet 6kade pa grund av
hégre metallpriser och av tillfalligt hogre lagernivaer, frimst inom Koppar, orsakat av tidigarelagda

leveranser av kopparkoncentrat frin externa gruvor.

Forvirv av materiella anliggningstillgangar uppgick till -223 (-349) Mkr. De hégre investeringarna 2004 kan
i huvudsak hinf6ras till investeringar i Odda och Tara.

Under perioden amorterades skulder med netto 314 (508) Mkr.
Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora férindringar i rorelsekapitalet fran kvartal till
kvartal, dd enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin

smaltverken betingar stora virden.

Finansiell stéllning

31 mars 31 dec 31 mars

2005 2004 2004

Nettoskuld (Mkr) 6491 6471 7 696
Eget kapital (Mkr) 9179 9118 7 616
Nettoskuld/Eget kapital % 71 71 101
Soliditet % 445 452 35,5

Nya Bolidens finansiella stillning har forbittrats avsevirt till f6ljd av forbattrad 16nsamhet, strukturaffiren
med Outokumpu samt av de genomfdrda nyemissionerna under 2004. Med en skuldsittningsgrad pa 0,71
vid utgingen av mars ligger Boliden inom det finansiella malet att nd en skuldsittningsgrad i intervallet
mellan 0,50 — 0,75. Skuldsittningsgraden under forsta kvartalet paverkas av den nya redovisningen i
enlighet med IFRS, som innebdr att marknadsvirderingen av valuta- och ravaruderivat reducerat eget
kapital.

Boliden har i april 2005 upprittat ett program for foretagscertifikat. Programmet ger Boliden méjlighet att
emittera foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hogst 12 manader. Det
nya programmet breddar Bolidens finansieringsbas och skapar en 6kad flexibilitet avseende skuld- och
likviditetshantering. Vid rapporttillfillet har 850 Mkr emitterats samtidigt som Bolidens betalningsberedskap
i form av likvida medel och outnyttjade, bindande krediter per 31 mars 2005 uppgick till 2 520 Mkr.

Integrationsprocess och synergier

Arbetet med integrationen av verksamheterna inom nya Boliden har resulterat i att bolaget tidigare dn
beriknat har uppnatt de kommunicerade mélen med verksamhetssynergier uppgaende till minst 270 Mkr
pé helirsbasis. Detta arbete kommer att fortsitta under 2005 i syfte att identifiera yttetligare synergier samt
for att sikerstilla att de uppnadda verksamhetssynergierna levereras med full heldrseffekt fran 2006.
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PRODUKTSEGMENT KOPPAR OCH ZINK

Bolidens styrelse och ledning har beslutat att frin och med 2005 segmentsredovisa bolaget i
huvudprodukterna Koppar och Zink. Motiven till att dndra segmentsredovisningen fran tidigare Gruvor
och Smiltverk, med Produktionsomrade Koppar och Zink, dr frimst att den strategiska styrningen av
Boliden och den ekonomiska rapporteringen ska 6verensstimma med varandra. Ett av huvudmotiven till
strukturaffiren med Outokumpu var att skapa ett integrerat gruv- och smaltverksféretag med
utgangspunkt i metallerna koppar och zink. Vidare redovisar merparten av Bolidens internationella
konkurrenter i produktsegment, vilket 6kar jaimforbarheten med dessa.

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik. Gruvproduktionen bestir huvudsakligen
av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver. Dessutom ingir kopparsmaltverken Ronnskar i
Sverige och Harjavalta i Finland samt blysmaltverket Boliden Bergsoe i Sverige. Smiltverksproduktionen
bestar huvudsakligen av kopparmetall, men ocksé av bly, guld, silver och blylegeringar (Boliden Bergsée).

Produktion Koppar

Metallproduktion Kvartal 1 Forind-
Gruvor KOPPAR 2005 2004 ting i %
Koppar, ton 13152 13 986 6
Guld, kg 315 360 -12
Silver, kg 10 721 13 001 -18

Produktionen av koppar i koncentrat fran Aitik minskade under f6rsta kvartalet till 13 152 (13 9806) ton.
Produktionen var ocksé visentligt ligre jimfért med fjarde kvartalet, frimst beroende pa ligre halter
jAimfért med savil forsta som fidrde kvartalet 2004. Aven produktionen av guld- och silver i koncentrat var
ligre, jamfort med samma perioder 2004. Kopparhalterna férvintas 6ka i Aitik under resten av dret.

Metallproduktion Kvartal 1 Forind-
Smaltverk KOPPAR 2005 2004 ting i %
Koppar, ton 89 196 89 613 v
Guld, kg 5184 6033 -14
Silver, kg 123 099 110 311 12
Bly, ton 8796 8141 8
Blylegering, ton (Bergsoe) 13 000 12 355 5

Produktionen av kopparkatoder vid Ronnskir och Harjavalta uppgick till 89 196 (89 613) ton. Produktionen
var ndgot ldgre, jimfort med fjarde kvartalet 2004. Orsaken var frimst ndgra mindre stérningar i
produktionen, men berodde dven pa firre produktionsdygn under férsta kvartalet 2005.

Tillgingen pa externt gruvkoncentrat var god och férvintas vara fortsatt stabil under 2005. Frin arsskiftet
Okade ocksa leveranserna fran den portugisiska gruvan Neves Corvo enligt det tioariga samatrbetsavtal som
undertecknades under 2004. Leveranserna till Boliden kommer att uppga till mellan 150 000 och 200 000
ton kopparkoncentrat drligen.

Under andra kvartalet kommer biade Rénnskir och Hatjavalta att genomféra planerade underhallsstopp.
Dessa kommer medféra bade intiktsbortfall och 6kade kostnader vilka férvintas paverka rorelseresultatet
negativt med cirka 85 Mkr under andra kvartalet.

Boliden Bergsdes produktion av bly var hégre under forsta kvartalet, jamfort med saval f6rsta som fjarde
kvartalet 2004. Integrationen av Boliden Bergsoe i Produktsegment Koppar fortsitter planenligt.
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Omsaéttning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-

2005 2004 ring i %
Omsittning 3187 3242 -2
Resultat fére avskrivningar 375 483 -22
Avskrivningar 144 144 0
Rorelseresultat 231 339 -32
Investeringar 77 49 57
Sysselsatt kapital 8 230 7810 5

Omsittningen i produktsegment Koppar uppgick till 3 187 (3 242) Mkr for forsta kvartalet 2005.
Rorelseresultatet uppgick till 231 (339) Mkr, motsvarande en rérelsemarginal om 7,2 (10,4) procent.
Rorelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion, hégre metallpriser och smiltléner samt av en
lagervinst pa 30,7 (34,7) Mkr i processlagren inom Koppar. Samtidigt paverkades resultatet negativt av
frimst ldgre intdkter till f6ljd av en férsimrad avrikningskurs pd den amerikanska dollarn under forsta
kvartalet, jimfért med motsvarande period forra dret. Fullt genomslag frin de hogre kontraktssmaltlénerna
f6r 2005 kommer forst under andra kvartalet.

PRODUKTSEGMENT ZINK

I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomradet, Garpenberg och Tara.
Gruvproduktionen bestir huvudsakligen av zink, men dven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och
silver. Dessutom ingar zinksmaltverken Boliden Kokkola i Finland och Boliden Odda i Norge.
Smialtverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Boliden Odda produceras ocksa
aluminiumfluorid.

Produktion Zink

Metallproduktion Kvartal 1 Forind-
Gruvor ZINK 2005 2004* ring i %
Zink, ton 87 021 81521 7
Koppar, ton 5875 4757 24
Bly, ton 11 995 12 201
Guld, kg 737 749
Silver, kg 47 807 52 069

* Inkluderar ej Myra Falls 2004 med Zn 13 999 t, Cu 2198 t, Au 194 kg, Ag 4012 kg

Produktionen av zink i koncentrat 6kade under forsta kvartalet till 87 021 (81 521) ton. Produktionen var
dock ldgre jamfoért med fjarde kvartalet 2004. Produktionen av bly och guld i koncentrat var i princip pa
samma niva som under férsta kvartalet 2004, medan savil bly som guld i koncentrat var ligre, jaimfért med
fjdrde kvartalet 2004.

Produktionen av zink i Tara 6kade under f6rsta kvartalet 2005, jamfért med motsvarande period forra dret, men
var ligre dn under fjirde kvartalet 2004. Den ligre produktionen jaimfort med fjarde kvartalet beror
huvudsakligen pa ligre ingdende halter i den brutna malmen. De ingdende halterna 6kar nu successivt, vilket
kommer att forbattra produktionsnivaerna i Tara.

I Bolidenomradet forbittrades produktionen av zink i koncentrat medan produktionen av guld i koncentrat
var ligre, jimfort med savil forsta som fjirde kvartalet 2004.

Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivier, dven om produktionen var nagot ligre jimfort
med bdde f6rsta kvartalet och fjirde kvartalet 2004. Under inledningen av 2005 bréts en mindre andel av
den hoéghaltiga Lappbergsmalmen, jamfort med fjarde kvartalet 2004, vilket paverkade produktionen
negativt.
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Smaltverksproduktion

Metallproduktion Kvartal 1 Forind-
Smaéltverk ZINK 2005 2004 ring i %
Zink, ton 108 845 106 143 2
Aluminiumfluorid, ton 7975 8 274 4

Produktionen av zinkmetall frain Bolidens zinksmailtverk Kokkola i Finland och Odda i Norge var god och
uppgick under forsta kvartalet till 108 845 (106 143) ton.

Produktionen vid Boliden Kokkola var pd samma niva som motsvarande period férra dret, men nidde inte upp
till den rekordproduktion som noterades under fjirde kvartalet 2004. Intrimningen av den nya direktlakningen
vid Boliden Odda har varit framgéingsrik och produktionsnivaerna under forsta kvartalet 2005 var néstan i niva
med den férvintade produktionen och visentligt hogre dn under fjirde kvartalet 2004.

Omsaéttning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-

2005 2004 ring i %
Omsittning 1517 1549 -2
Resultat fére avskrivningar 378 364 4
Avskrivningar 160 148 8
Rorelseresultat 218 216 1
Investeringar 146 282 48
Sysselsatt kapital 7975 7594 5

Omsittningen i Produktsegment Zink uppgick till 1 517 (1 549) Mkr f6r f6rsta kvartalet 2005. Rérelseresultatet
uppgick till 218 (216) Mkr, motsvarande en rorelsemarginal om 14,4 (13,9) procent. Rérelseresultatet paverkades
positivt av 6kad produktion och hégre metallpriser. Samtidigt paverkades resultatet negativt av fraimst ldgre
intdkter till f6ljd av férsimrad avridkningskurs pa den amerikanska dollarn under férsta kvartalet, jimfoért med
motsvarande period forra dret.

Gruvproduktion total

Metallproduktion Kvartal 1 Forind-
Gruvor TOTAL 2005 2004* ting i %
Zink, ton 87 021 81 521 7
Koppar, ton 19 027 18 743 2
Bly, ton 11 995 12 201 2
Guld, kg 1053 1109 -5
Silver, kg 58 529 65 068 -10

* Inkluderar ej Myra Falls 2004 med Zn 13 999 t, Cu 2198 t, Au 194 kg, Ag 4012 kg

Anstallda

Medelantalet anstillda i nya Boliden uppgick vid utgingen av férsta kvartalet till 4 418 personer, varav
2 228 i Sverige, 1 120 i Finland, 375 i Norge, 666 pi Irland och 29 i 6vriga linder. Detta innebir en
minskning med 61 personer jimfort med heldr 2004, d4 medelantalet anstillda uppgick till 4 479 personer.

Halsa, miljo och sékerhet

Frinvarotalet visar pd en uthalligt sjunkande trend i koncernen. For att understddja den utvecklingen har
ett koncerngemensamt projekt for hilsofrimjande arbete pabérjats. Aven olycksfallsfrekvensen uppvisar
en langsiktigt sjunkande trend f6r samtliga enheter. Speciellt god var utvecklingen f6r gruvorna i Sverige
under fjolaret som dock haft ett fatal olyckor tidigt under dret med lindriga skador och kort frinvaro vilket
gett en tillfilligt f6rh6jd frekvens av olycksfall.
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En allvarlig incident intridffade i Aitk, ddr ett verkstadstak kollapsade. Ingen ménniska skadades.

Villkorsuppfyllelsen var god vid samtliga enheter.

Arbetet med att certifiera ledningssystem inom Boliden fortgir och under f6rsta kvartalet erholl Boliden
Bergsoe certifikat for sitt kvalitetsarbete enligt ISO 9001:2000.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt

Skatter

Den redovisade skattekostnaden uppgir till 27 procent av resultatet fore skatt. D4 Boliden har betydande
outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer den faktiska skattebetalningen att vara fortsatt lag
2005.

Viktiga handelser

I januari 2005 avbréts forsiljningsprocessen av Bergsoe dd parterna inte kunnat komma Gverens om
villkoren. Blysmiltverket kommer nu att integreras inom Bolidens produktsegment Koppar.

I februari avyttrade Boliden samtliga aktier i Lundin Mining Corporation. Férsiljningslikviden uppgick till
147 Mkr. Boliden gér genom férsiljningen en reavinst pa 20 Mkr.

I april upprittade Boliden ett program for foretagscertifikat. Programmet ger Boliden méjlighet att emittera
foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hégst 12 ménader.

Principer for upprattande av delarsrapport

Frin och med den 1 januari 2005 upprittar Boliden sin koncernredovisning enligt de av EU godkinda nya
internationella redovisningsprinciperna, IFRS, International Financial Reporting Standards. Eftersom IFRS
kriver omrikning av jimforelsear har jimforelsetalen f6r 2004 omriknats enligt IFRS i denna rapport.
Denna deldrsrapport dr den forsta finansiella rapport som Boliden upprittar enligt IFRS. Delarsrapporten
har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Sist i denna deldrsrapport under rubriken
”Overgang till IFRS 2005 beskrivs hur évergingen fran svenska redovisningsprinciper till IFRS paverkat
Bolidens, resultat, finansiella stillning och kassafléde. For ytterligare information om hur évergangen
péverkat Bolidens finansiella information hinvisas till det pressmeddelande som offentliggjordes den 21
april, 2005.

Delarsrapporter
Delarsrapporten for januari-juni 2005 limnas den 25 juli 2005
Delarsrapporten for januari-september 2005 limnas den 25 oktober 2005

Stockholm, 27 april, 2005

Jan Johansson
VD och koncernchef

Delarsrapporten har inte varit féremal for sirskild granskning av bolagets revisorer.
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Frukostpresentation och telefonkonferens 28 april

Med anledning av deldrsrapporten for forsta kvartalet inbjuds kapitalmarknaden till en frukostpresentation
och telefonkonferens med Bolidens VD Jan Johansson och delar av koncernledningen torsdagen den 28
april. Frukostpresentationen bérjar kl. 08.00 (08.00 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm.
Vinligen anmal deltagande till frukostpresentationen till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

Telefonkonferensen bérjar kl 16.00 (CET 16.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 14 (sld dven riktnummer)

- fran utlandet +44 (0)207 162 0185

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgingliga pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fére
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillganglig fran k1.18.00
den 28 april till k1.18.00 den 5 maj, pa telefonnummer: 08-505 20 333 alternativt +44 (0)20 7031 4064 med
kod 656305.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Séderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 9595
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20
staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se

12
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RESULTATRAKNINGAR

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2005 2004 2004
Nettoomsittning 4 475 4 498 17 928
Kostnad for salda varor -3 869 -3 838 -15 398
Bruttoresultat 606 660 2530
Forsiljningskostnader -82 -80 -333
Administrationskostnader -103 -90 -396
Forsknings- och utvecklingskostnader -39 -38 -169
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 32 23 328
Resultatandelar i intressebolag 1 - 85
Forlust vid avyttring av verksamhet — — -214
Rorelseresultat 415 475 1831
Finansiella intidkter och kostnader -62 -127 -466
Resultat efter finansiella poster 353 348 1365
Skatter -97 41 -145
Periodens resultat 256 307 1220
Resultat per aktie, SEK 0,88 1,47 4,98
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 0,88 1,47 4,97
Eget kapital per aktie, SEK 31,72 30,18 31,51
Abntal aktier 289 387 169 252 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 209 262 854 244 944 346
Genomsnittl antal aktier eft utspadning 289 844 363 209 607 854 245 401 540
Ovriga nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10,7 12,7 11,9
Avkastning pa eget kapital % 11,2 18,9 16,1
Soliditet % 445 35,5 45,2
Nettoskuld/Eget kapital % 71 101 71
Avskrivningar, Mkr 303 296 1146
Investeringar, Mkr 223 350 1536
Sysselsatt kapital, Mkr 15 445 15143 15 365
Nettoskuld, Mkr 6 491 7 696 6471
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BALANSRAKNINGAR

31 mars 31 mars 31 dec
2005 2004 2004
Immateriella anldggningstillgangar 3013 2996 2915
Materiella anldggningstillgangar 11 596 11 633 11 587
Uppskjuten skatt 542 489 475
Rintebirande tillgingar 92 71 203
Ovriga finansiella anldggningstillgingar 45 105 47
Varulager 3146 2376 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar 85 9 66
Ovriga fordringar 1 368 1446 1330
Pagiende nyemission - 1193 -
Likvida medel 733 1107 874
Summa tillgangar 20 620 21425 20 176
Eget kapital 9179 7616 9118
Avsittningar for pensioner 479 397 475
Avsittningar for uppskjuten skatt 211 288 205
Ovriga avsittningar 853 730 849
Rintebirande langfristiga skulder 6412 8 640 6623
Ovriga langfristiga skulder - 7 2
Rintebdrande kortfristiga skulder 509 1041 514
Ovriga kortfristiga skulder 2977 2706 2390
Summa skulder och eget kapital 20 620 21 425 20 176
Specifikation till f6rindring av eget kapital 31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2005 2004 2004
Ingiende balans 9118 6100 6100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
RR 29, Ersittningar till anstéllda - -90 -115
IAS 39, Finansiella instrument 6 - -
Pagiende nyemission - 1390 -
Nyemission - - 2283
Periodens resultat 256 307 1220
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -61 -90 2341
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt -139 - -
Omrikningsdifferenser -1 -1 -29
Utgdende balans 9179 7616 9118
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KASSAFLODESANALYS

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Mkr 2005 2004 2004
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten f6re
forandringar av rérelsekapital 518 534 2341
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -269 -58 -789
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 249 476 1552
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anliggningstillgangar -223 -349 -1534
- Ovrigt 147 -133 26
Kassaflode fran investeringsverksamheten -76 -482 -1 508
Kassafl6de fére finansieringsverksamheten 173 -6 44
Finansieringsverksamheten -314 -271 -549
Kursdifferens i likvida medel -1 6 1
Foriandring av likvida medel -142 -271 -504
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INFORMATION PER SEGMENT

Mkr
Kvartal 12005

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 3187 1517 -229 4 475
Roérelseresultat 231 218 -34 415
Avskrivningar 144 160 -1 303
Investeringar 77 146 - 223
Sysselsatt kapital 8230 7975 -760 15 445
Kvartal 12004

Koppar  Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 3242 1549 -293 4 498
Rorelseresultat 339 216 -80 475
Avskrivningar 144 148 - 296
Investeringar 49 282 19 350
Sysselsatt kapital 7810 759% -201 15143
Helar 2004

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 12901 6350 -1 323 17 928
Rorelseresultat 1393 808 -370 1831
Avskrivningar 577 571 -2 1146
Investeringar 410 1085 41 1536
Sysselsatt kapital 8227 7656 -518 15 365
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Kénslighetsanalys 2005

I tabellen limnas en uppskattning av helarseffekterna fran férindringar i metallpriser, valutakurser och
smiltléner (TC/RC) pd Bolidens resultat £6r heldret 2005, som baseras pa genomsnittliga metallpriser,
valutakurser och behandlingsléner £6r det forsta kvartalet 2005 samt planerade produktionsvolymer f6r
2005. Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar, valutakurssikringar eller kontrakterade
behandlingsloner. Effekterna av pris- och valutaférandringar har till vissa delar en f6rdréjning pa Bolidens
resultat.

Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa Forindring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltloner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 241 USD/SEK 497 TC/RC Koppar 111
Zink 360 EUR/USD 267 TC Zink 11
Bly 56 USD/NOK 55 TC Bly -8
Guld 55
Silver 43
Nickel 38

Valutakontrakt per 31 mars, 2005 avseende kurssikring av kommetsiell valutaexponeting i USD/SEK
redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens vriga valutakursrisker avseende kommersiell
exponering ér i allt visentligt osidkrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv Tak
Forfalloar 2005 belopp, salt 11 151 43
kurs! 9,94 7,11 9,06
Forfalloar 2006 belopp, silt 60
kurs! 6,70
Totalt, orealiserade kontrakt 11 211 43

1 Resultatavrikningskurs pa valutaterminer samt strike valutaoptioner. Kurser f6r optioner har beriknats
som viktade optionskurser i portfljen. Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 8,30
och taken mellan USD/SEK 8,22 - 9,50.

Tickningsgraden avseende resultatavrikningskurser USD/SEK enligt tabellen ovan f6r 2005 och 2000, ir

22 procent respektive 8 procent, riknat med utgangspunkt frin prisantaganden i tabellen
Kinslighetsanalys.
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Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) 2005.
Frian den 1 januari 2005 tillimpar Boliden-koncernen International Financial Reporting Standards (IFRS).

Overgﬁngen till IFRS innebir att jimforelsetalen f6r 2004 riknas om med undantag for
rekommendationerna IAS 32/TAS 39, finansiella instrument, som tillimpas frin och med 2005. 2005-ars
ingdende balans innehaller effekter av dessa rekommendationer.

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, var i huvudsak baserade pa tidigare
versioner av IAS vilka direfter i vissa avseenden uppdaterats under IFRS. Detta innebir att Bolidens
redovisning till stora delar anpassats till IFRS. Effekterna som uppstér dr darfor i huvudsak begrinsade till
de uppdateringar som gjorts av existerande IAS-standards och utfirdandet av nya standards (IFRS 1-6) och
uttalanden.

De EU direktiv under vilken 6vergingen redovisas kriver att IFRS presenteras i fullstindiga finansiella
rapporter, vilket betyder att de regler som giller vid utgingen av 2005 ér de som skall tillimpas vid
overgangen till IFRS.

Nedan redovisas omriknade resultat- och balansrikningar for kvartal 1 2004. Oppningsbalansen fér 2004
har ej paverkats av 6vergingen till IFRS. Inga visentliga skillnader foreligger mellan kassaflédesanalysen
enligt IFRS och kassaflédesanalysen enligt tidigare GAAP.

Bakgrund

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, baseras pa de rekommendationer
som utfirdats av IASC samt uttalanden som gjorts av SIC (Standing Interpretation Committee). Direfter
har IASB uppdaterat ett flertal rekommendationer och inarbetat vissa SIC-uttalanden i de standards som
ligger till grund for inférandet av IFRS. T tilligg har TASB utfirdat ytterligare 5 standards som skall
tillimpas av Boliden vid 6vergangen till IFRS.

Arbetet med att kartligea effekter vid 6vergingen till IFRS har i huvudsak inriktats mot att identifiera
effekten f6r Boliden avseende de férindringar som gjorts i normgivningen jaimfért med de standards pa
vilka Redovisningsridet baserat sina rekommendationer. Dessutom har Boliden kartlagt effekterna av
tillimpning av de nya standards som utfirdats (IFRS 1-5). De standards som ir tillimpliga f6r Boliden
Overensstimmer relativt vl med de tidigare tillimpade rekommendationerna frain Redovisningsradet,
varfor effekterna dr begrinsade till i huvudsak nya standards.
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Frivilliga undantag

Vid 6vergangen till IFRS tillimpar Boliden IFRS 1 (First-time adoption of International Financial
Reporting Standards). IFRS 1 kriver som regel att de standards som giller vid 6vergiangstidpunkten till
IFRS tillimpas retroaktivt vid faststillande av 6ppningsbalansen den 1 januari 2004 enligt IFRS. IFRS 1
tillater emellertid vissa undantag frin den retroaktiva tillimpningen och Boliden har valt att tillimpa
foljande:

- Endast foretagsforvirv och samgdenden genomférda frin och med 6vergingstidpunkten den
1 januari 2004 omriknas i enlighet med IFRS 3. De krav IFRS 1 stiller avseende omrikning i
vissa avseenden av forvirv fére denna tidpunkt bedéms inte paverka eget kapital vid
Overgangen for Boliden.

- Boliden har valt att tillimpa IAS 19 frin 6vergingsdatum 1 januari, 2004 vilket bland annat
innebdr att aktuariella vinster och férluster som uppstitt fére detta datum redovisas mot
ingaende eget kapital.

- Uppskrivningar av anliggningstillgangar ér inte tillatet enligt IFRS om inte méjligheten att
l6pande omvirdera anldggningstillgingarna tillimpas (“revaluation method”). IFRS 1 tilldter
dock att uppskrivningar gjorda fére 6vergingstidpunkten fortsatt kan anses utgbra
anskaffningsvirde vid den tidpunkt dd uppskrivningen gjordes. Boliden har valt att tillimpa
denna undantagsregel, bland annat mot bakgrund av den uppskrivning av Rénnskirsverken
som gjordes 2001 om 2 066 Mkr efter beaktande av uppskjuten skatteeffekt. For att tillimpa
undantagsregeln kravs ocksd att det virde till vilken uppskrivningen gjordes var jimforbart
med marknadsvirdet for tillgangen i fraga.

- Ackumulerade omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska dotterféretag nollstills vid
overgangstidpunkten.

- Aktierelaterade ersittningar kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 f6r de

aktierelaterade ersittningar som tilldelats efter den 7 november 2002 och inte intjdnats per
den 1 januari 2005. Boliden har valt att inte tillimpa IFRS 2 retroaktivt fére detta datum.
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Foljande rekommendationer har paverkan pa Bolidens rapportering.

1. Immateriella tillgdngar

Enligt IAS 38 skall immateriella tillgangar klassificeras som tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod eller
tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill har enligt Bolidens nuvarande principer sktivits av
under maximalt 20 4r. Enligt IFRS 3 skall goodwill anses vara en tillging med obestdmbar livslingd och
inte lingre skrivas av. Nedskrivningstester skall istillet genomféras si snart det finns indikationer att
nedskrivningsbehov féreligger och dessutom minst en gang per ar. Overgingsreglerna i IFRS 1 kraver
dessutom att ett nedskrivningstest gors vid Gvergingstidpunkten 1 januati 2004. Boliden har genomfort
nedskrivningstester vilka visar att inget nedskrivningsbehov féreligger varken vid 6vergangstidpunkten 1
januari 2004 eller vid utgingen av rikenskapsaret 31 december 2004.

Da IFRS tillimpas frin 1 januari 2004 har de planenliga avskrivningar som gjordes under 2004 aterlagts
vilket 6kat resultatet och eget kapital vid drets utging med 165.

2. Finansiella instrument

Enligt den av EU godkinda versionen av IAS 39 skall finansiella instrument initialt vérderas till verkligt
virde, och 16pande till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde beroende pa kategorisering. Under
TAS 39 skall samtliga finansiella derivatinstrument I6pande redovisas till marknadsvirde.

Forindringar i marknadsvirde f6r sikringsinstrument, som enligt IAS 39 kvalificerar f6r sikring av
framtida kassaflode eller nettoinvestering i utlandsverksamhet, redovisas mot eget kapital fram till dess att
underliggande fléden reflekteras i resultatrikningen.

Boliden tillimpar sikringsredovisning for finansiella derivat som 4r upptagna i syfte att sidkra andel av
prognostiserade valuta-, metall och rintefléden. Vid ingangen av 2005 var marknadsvirdet av dessa derivat

-3 Mkr efter uppskjuten skatt och har redovisats mot eget kapital.

Forindringar i marknadsvirdet f6r 6vriga finansiella derivatinstrument redovisas 16pande mot
resultatrikningen.

Vid ingangen av 2005 var skillnaden mellan markandsvirdet och bokfort virde pa 6vriga aktieinnehav 8
Mkr efter uppskjuten skatt. Effekten redovisas direkt mot eget kapital.

Virden av inbiddade derivat i gillande avtal dr ¢j materiella.

Jamférelsetalen f6r 2004 omriknas inte i enlighet med IAS 39, utan 6vergangseffekterna redovisas som en
justering av ingdende balans 2005.

20



'‘BOLIDEN

Delarsrapport januari-mars 2005

KONCERNEN - KVARTAL 1 2004

RESULTATRAKNINGAR

Kvartal 12004 Kvartal 1 2004
Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP for IFRS IFRS
Nettoomsittning 4 498 - 4 498
Kostnad for silda varor -3 879 41 -3 838
Bruttoresultat 619 41 660
Forsiljningskostnader -80 - -80
Administrationskostnader -90 - -90
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 - -38
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 23 - 23
Resultatandelar i intressebolag — — —
Roérelseresultat 434 41 475
Finansiella intdkter och kostnader -127 - -127
Resultat efter finansiella poster 307 41 348
Skatter -41 - -41
Periodens resultat 266 41 307
Resultat per aktie, SEK 1,27 1,47
Resultat per aktie efter
utspidning, SEK 1,27 1,47
Eget kapital per aktie, SEK 30,01 30,18
Abntal aktier 252 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 209 262 854 209 262 854
Genomsnittl antal aktier eft utspadning 209 607 854 209 607 854
Ovriga nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,6 12,7
Avkastning pa eget kapital % 15,6 18,9
Soliditet % 35,4 355
Nettoskuld/Eget kapital % 103 101
Avskrivningar, Mkr 337 296
Investeringar, Mkr 350 350
Sysselsatt kapital, Mkr 15019 15 143Y
Nettoskuld, Mkr 7 764 7 6961

D Fran 2005 har definitionen av sysselsatt kapital och nettoskuld korrigerats sa att aktier i intressebolag tillforts sysselsatt kapital

och 6vriga aktier har tillf6rts nettoskuld. Samtliga perioder f6r 2004 4r korrigerade pa motsvarande sitt.
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Delarsrapport januari-mars 2005

BALANSRAKNINGAR

31 mars 2004 31 mars 2004
Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP for IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 2954 42 2996
Materiella anldggningstillgangar 11 633 - 11 633
Uppskjuten skatt 489 - 489
Rintebirande tillgingar 71 - 71
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 105 - 105
Varulager 2376 - 2376
Rintebdrande kortfristiga fordringar 9 - 9
Ovriga fordringar 1446 - 1 446
Pagiende nyemission 1193 - 1193
Likvida medel 1107 - 1107
Summa tillgangar 21 383 42 21425
Eget kapital 7574 42 7616
Avsittningar f6r pensioner 397 - 397
Avsittningar for uppskjuten skatt 288 - 288
Ovriga avsittningar 730 - 730
Rintebirande langfristiga skulder 8 640 - 8 640
Ovriga langfristiga skulder 7 - 7
Rintebirande kortfristiga skulder 1041 - 1041
Ovriga kortfristiga skulder 2706 - 2706
Summa skulder och eget kapital 21 383 42 21425
Specifikation till f6rindring av eget kapital
Ingiende balans 6100 - 6 100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
RR 29, Ersittningar till anstéllda -90 - -90
Pagiende nyemission 1390 - 1390
Periodens resultat 266 41 307
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -90 - -90
Omrikningsdifferenser -2 1 -1
Utgdende balans 7574 42 7616
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