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e Boliden redovisar ett forbattrat resultat efter finansiella poster.
Resultatet uppgick till MSEK 54 for forsta kvartalet 2003, jamfért med
MSEK 17 for forsta kvartalet 2002.

o Kassaflodet for rapportperioden uppgick till MSEK 31 (-328).

¢ Delar av Bolidens dollarsékring har fortidsinlosts, vilket starkt saval
kassaflodet som koncernens egna kapital. Fortidsinlésen har ej
paverkat resultat efter finansiella poster.

o Ett effektiviserings- och besparingsprogram pabdérjades under férsta
kvartalet 2003. Programmet beraknas att tillsammans med redan
pagaende program ge en resultateffekt pa MSEK 300 pa arsbasis med
full effekt under 2004.

e | Lappberget, Garpenberg, kan delar av mineraliseringen, efter
genomfért borrprogram, klassificeras som antagen mineraltillgang med
en kvantitet pa 7,5 miljoner ton.

Omsittning och resultat Kvartal 1 Férand-
MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i %
Omséttning 2338 2 406 -3
Rorelseresultat 126 97 30
Rorelsemarginal (%) 5,4 4,0

Resultat efter finansnetto 54 17

Periodens resultat 130 17

Resultat per aktie, SEK 1,51 0,20
Avkastning péa eget kapital (%) 18,7 2,7
Avkastning péa sysselsatt kapital (%) 7,0 5,4
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 174 -196

Periodens kassaflode 31 -328
Metallpriser Kvartal 1 Férand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ring i %
Koppar (USD/Ib) 0,75 0,71 6
Zink (USD/Ib) 0,36 0,36 -
Bly (USD/Ib) 0,21 0,22 -5
Guld (USD/oz) 353 290 22
Silver (USD/oz) 4,67 4,49 4
Valutakurs Kvartal 1 Férand-
(genomsnitt) 2003 2002 ring i %
SEK/USD (av Boliden avréknad) 10,25 10,91 -6
SEK/USD 8,55 10,45 -18

USD/CAD 1,51 1,59 -5
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Koncernchefens kommentar

Boliden redovisar ett rorelseresultat pA MSEK 126 (97) for forsta kvartalet 2003. De framsta
orsakerna till resultatférbattringen ar 6kad gruvproduktion och hégre metallpriser, samt minskade
kostnader och 6kad produktivitet i verksamheterna. En lagre avrakningskurs pa den amerikanska
dollarn samt pris- och volymfall inom Affarsomréde Fabrication paverkade rérelseresultatet
negativt fér rapportperioden, jamfért med motsvarande period 2002.

Resultatet efter finansiella poster for férsta kvartalet 2003 forbattrades till MSEK 54 (17). En lagre
nettoskuld samt I1&gre rantenivaer paverkade rantenettot positivt jamfért med féregaende ér.

Boliden har under rapportperioden fértidsinldst delar av marknadsvardet i bolagets
valutaterminskontrakt avseende sakringen av framtida dollarintékter. P& sd vis laser bolaget in
delar av marknadsvardet och starker samtidigt koncernens egna kapital. Ett optionsprogram har
implementerats som innebar att Boliden &r fortsatt sakrat mot en ytterligare dollarférsvagning
gentemot den svenska kronan. Stora delar av bolagets dollarintakter ar saledes fortfarande
sakrade for perioden fran 2003 till och med andra kvartalet 2005, vilket skapar fortsatt stabilitet i
bolagets verksamheter.

Kassaflédet forbattrades under foérsta kvartalet 2003 till MSEK 31 (-328). Anledningarna var
framst resultatférbattringen och positiva effekter av de fortida stdngningarna av dollarterminerna.

Priserna pa flertalet av Bolidens metaller var hogre under forsta kvartalet 2003, jamfort med
motsvarande period aret innan. Priserna férsvagades dock under slutet av rapportperioden och de
lagre prisnivaerna har kvarstatt under inledningen av andra kvartalet.

Inom Affarsomrade Gruvor 6kade produktionen under férsta kvartalet 2003 jamfért med
motsvarande period férra aret. Kopparproduktionen i Aitik 6kade, medan guldproduktionen
minskade nagot som resultat av lagre guldhalter i den brutna malmen. | Bolidenomradet fortsatte
produktionen att utvecklas positivt. Bolidens prospekteringsarbeten i Lappberget, Garpenberg,
fortsatter visa goda resultat med mycket héga halter av framst zink, silver och bly. Delar av
mineraliseringen kan, efter genomfort borrprogram, klassificeras som antagen mineraltillgang med
en kvantitet pa 7,5 miljoner ton. Arbetet att identifiera hela Lappbergsfyndigheten fortsétter. | Myra
Falls fortsatte ocksa produktionen att utvecklas positivt med fortsatt positivt rérelseresultat.

Vid Rénnskar var produktionen l&gre under forsta kvartalet 2003, jamfért med motsvarande period
2002. Den Iagre produktionen under férsta kvartalet berodde frAmst pa brist pa externt
gruvkoncentrat, orsakat av fortsatta produktionsbegrénsningar fran de storre
kopparkoncentratproducenterna pa varldsmarknaden. Materialbristen, som till viss del kunde
kompenseras med storre leveranser fran egna gruvor medférde atta stalliningsdygn vid Rénnskéar
under férsta kvartalet. Vid Boliden Bergsde 6kade produktionen under férsta kvartalet, jamfort
med samma period 2002. Lagre smalt- och raffineringsléner paverkade resultatet for
Affarsomrade Smaltverk negativt under forsta kvartalet 2003.

Fabrications marknad fér bade koppar- och massingsprodukter var fortsatt svag under forsta
kvartalet 2003. Boliden har nu tagit initiativ till att omstrukturera och konsolidera den nordiska och
brittiska massingsmarknaden for att 6ka konkurrenskraften och férbéattra lbnsamheten i bolagets
massingsverksamhet. Under inledningen av aret tillkdnnagavs att vi tillsammans med Hexagon
avser att bilda ett gemensamt nordiskt massingsbolag. | april undertecknades dessutom en
avsiktsforklaring att férvarva tillgadngarna i den brittiska massingsproducenten Cerro Extruded
Metals Limited.

Under forsta kvartalet pabdrjades ett omfattande kostnads- och effektiviseringsprogram som,
tillsammans med redan pagaende program, vantas ge en resultateffekt pa MSEK 300 pa arsbasis
med full effekt redan under nasta ar. Det ar tillfredstéllande att notera att vara verksamheter
utvecklas pa ett positivt sétt, trots fortsatt svara externa marknadsférhallanden.
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Metaller

Prisutvecklingen pa de metaller Boliden producerar var blandad under férsta kvartalet, jamfort
med samma period f6rra aret. Av basmetallerna var koppar den enda metall som utvecklades
positivt. Ovriga basmetaller hade en marginellt svagare utveckling. Marknaden svéangde dock
kraftigt under perioden. Marknadslaget ar fortsatt pressat och beaktat den dollarférsvagning som
agt rum har prisfallet varit markant pa basmetaller.

Guldpriset svéngde kraftigt under forsta kvartalet, vilket ledde till att Boliden utékade prissakringen
av den planerade guldproduktion. Vid utgadngen av mars 2003 var 72 procent av den planerade
produktionen fér innevarande ar sékrad till i genomsnitt 338 USD/oz. Fér 2004 har 54 procent
sakrats till 364 USD/oz och fér 2005 har 25 procent sékrats till 344 USD/oz. Bolidens exponering
mot féréandringar av évriga metallpriser &r dock fortsatt stor, eftersom guldproduktionen endast
star for en begransad del av féretagets totala metallproduktion och omsattning.

Metallpriser Kvartal 1 Férand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ring i %
Koppar (USD/Ib) 0,75 0,71 6
Zink (USD/Ib) 0,36 0,36 0
Bly (USD/Ib) 0,21 0,22 -5
Guld (USD/oz) 353 290 22
Silver (USD/o0z) 4,67 4,49 4
Valutor

Den amerikanska dollarn fortsatte att férsvagas mot den svenska kronan. Den framsta
anledningen till detta var dollarns kraftiga férsvagning mot euron. Den kanadensiska dollarn
starktes ocksd mot den amerikanska dollarn under forsta kvartalet 2003 jAmfért med motsvarande
period forra aret.

Valutakurs Kvartal 1 Férand-
(genomsnitt) 2003 2002 ring i %
SEK/USD (av Boliden avréknad) 10,25 10,91 -6
SEK/USD 8,55 10,45 -18
USD/CAD 1,51 1,59 -5

Valutasékring

Inom ramen fér sin valutasakringspolicy har Boliden under kvartalet omarbetat sin hedgestrategi,
vilket innebér att andelen sékrade dollarintakter genom valutaterminer minskas. Terminsafféarer
motsvarande 13 procent av Bolidens dollarexponering 2003-2005 har fortidsinldsts. Boliden fick
genom dessa transaktioner en positiv kassaeffekt om MSEK 182 och en positiv effekt pa eget
kapital, med avdrag for latent skatt, om totalt netto MSEK 233, utan att paverka resultatrakningen.
Latenta skattefordringar avseende underskottsavdrag, motsvarande den latenta skatten pa de
fortidsinlosta terminskontrakten, har redovisats med MSEK 79, motsvarande SEK 0,92 per aktie,
som en skatteintékt under forsta kvartalet. Resultatet av transaktionen kommer att redovisas i
resultatrékningen i takt med att de méter underliggande sakrade fléden, under 2003-2005. Boliden
har vid redovisning av fortidsinlésen av terminskontrakt tilldmpat internationella redovisningsregler
i avsaknad av végledning i svensk redovisning. Under april manad har ytterligare fortidsinlésen
skett, vilket inneburit en kassaférstarkning med MSEK 122 samt 6kning av eget kapital, med
avdrag for latent skatt, om totalt netto MSEK 88.

Fortidsinldsen innebér att Boliden sdkrar den vinst terminshedgen har genererat under |6ptiden
fram till inldsendagen. Foér att begransa risken av en ytterligare férsvagning av dollarn har ett nytt
valutaoptionsprogram tecknats, dér ett golv pa SEK/USD 8,30 samt ett tak pd SEK/USD 9,50 har
etablerats. Sedan tidigare har Boliden optioner som utgér ett golv pd SEK/USD 9,00 motsvarande
cirka 20 procent av valutaexponeringen 2003-2004. Valutakontrakt avseende Bolidens
kurssakring per den 31 mars 2003 redovisas i tabell pa sidan 12.
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Omsittning och resultat per affairsomrade

Gruvor

Omesattningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick under forsta kvartalet 2003 till MSEK 680 (473).
Rorelseresultatet redovisas till MSEK 71 (-15), motsvarande en rérelsemarginal om 10 (-2)
procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av kade metallpriser, hégre produktion, lagre
sméalt- och raffineringsléner samt produktivitetsférbattringar. Samtidigt paverkades resultatet
negativt av lagre intakter till f6ljd av férsamrad avrékningskurs pa den amerikanska dollarn under
rapportperioden, jamfért med motsvarande period féregédende ar.

Kvartal 1 Forand-
Gruvor, MSEK 2003 2002 ring i %
Omséttning 680 473 44
Rérelseresultat 71 -15 -
Avskrivningar 74 70 6
Investeringar 929 60 65
Sysselsatt kapital 1336 1103 21

Bolidens gruvor producerar huvudsakligen metallerna koppar, zink, bly, guld och silver.

Den totala produktionen av Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, 6kade vasentligt under
forsta kvartalet 2003, jamfért med motsvarande period forra aret. Okningen ar framst ett resultat
av att produktionen aterupptogs vid den kanadensiska gruvan Myra Falls som var tillfalligt stoppad
under forsta kvartalet férra aret. Verksamheten i Myra Falls uppvisar en fortsatt positiv utveckling
efter férra arets omfattande atgardsprogram.

| Aitik, som i huvudsak producerar koppar, 6kade malmproduktionen med hégre halter av koppar
och silver medan guldhalten var lagre an motsvarande period féregaende ar.

De ingaende halterna kan under perioder avvika fran genomsnittet, beroende pa aktuellt
brytningsomrade.

| Bolidenomréadet fortsatter sdval malmproduktionen som anrikningsresultatet att utvecklas val.
Under forsta kvartalet 6kade produktionen av savél zink som koppar vésentligt, medan guld- och
silverproduktionen minskade nagot. Forra arets framgangsrika prospekteringsarbete i
Bolidenomradet fortsatte att utvecklas positivt.

| Garpenberg var produktionen av huvudmetallen zink under férsta kvartalet 2003 pa samma niva
som motsvarande period forra aret. Bolidens prospekteringsarbete i Lappberget, Garpenberg,
fortsatter att visa gott resultat med mycket héga halter av framst zink, silver och bly. Delar av
mineraliseringen kan, efter genomfért borrprogram, klassificeras som antagen mineraltillgang med
en kvantitet pa 7,5 miljoner ton. Arbetet att identifiera hela Lappbergsfyndigheten fortsatter.
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Metallproduktion Kvartal 1 Forand-
Totalt och per gruva 2003 2002 ring i %
Totalt "
Koppar (ton) 21 761 15 453 41
Zink (ton) 44895 24039 87
Bly (ton) 4372 4913 -11
Guld (ounces) 39763 37144 7
Silver (tusen ounces) 2330 2087 12
Bolidenomradet
Koppar (ton) 5508 2449 125
Zink (ton) 19153 12935 48
Bly (ton) 656 688 -5
Guld (ounces) 21259 22955 -7
Silver (tusen ounces) 518 553 -6
Garpenberg
Koppar (ton) 125 226 -45
Zink (ton) 10084 10558 -4
Bly (ton) 3716 4 225 -12
Guld (ounces) 1964 2765 -29
Silver (tusen ounces) 1152 1154 0
Aitik
Koppar (ton) 13 247 12 698 4
Guld (ounces) 9705 11 263 -14
Silver (tusen ounces) 463 377 23
Myra Falls "
Koppar (ton) 2 881 80 3501
Zink (ton) 15 658 546 2768
Guld (ounces) 6 835 149 4487
Silver (tusen ounces) 197 3 6467

"' Verksamheten vid Myra Falls var tillfalligt stangd fran december -01 till slutet av

mars —02.
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Smaltverk

Affarsomrade Sméltverks omsattning uppgick under férsta kvartalet 2003 till MSEK 1 415 (1 794).
Rérelseresultatet var MSEK 81 (104), motsvarande en rérelsemarginal om 6 (6) procent.
Rorelseresultatet paverkades positivt av hégre metallpriser och ékad férséljning av bly i Boliden
Bergsoe, jamfért med motsvarande period forra aret. Lagre smalt- och raffineringsléner samt lagre
produktion hade negativ inverkan pa resultatet. Varderingen av varulagret vid Rénnskar
paverkade resultatet for forsta kvartalet 2003 med MSEK -6 (22).

Kvartal 1 Forana-
Smaltverk, MSEK 2003 2002 ring i %
Omsattning 1415 1794 -21
Rérelseresultat 81 104 -22
Avskrivningar 76 72 6
Investeringar 14 10 40
Sysselsatt kapital 5 361 5534 -3

Bolidens smaltverk (R6nnskér, Bergsoe) producerar huvudsakligen koppar, zinkklinker, bly och
adelmetaller. Den lagre produktionen under férsta kvartalet berodde framst pa brist pa externt
gruvkoncentrat orsakat av fortsatta produktionsbegrénsningar fran de storre
kopparkoncentratproducenterna pa varldsmarknaden. Materialbristen som till viss del kunde
kompenseras med hégre leveranser fran egna gruvor, medférde atta stéllningsdygn vid Rénnskar
under férsta kvartalet. En fortsatt besvarlig marknad fér gruvkoncentrat férvantas under resten av
aret. Verksamheten vid Bolidens blysmaltverk, Bergsée i Landskrona, utvecklades mycket positivt
under forsta kvartalet.

Kvartal 1 Forand-
Metallproduktion 2003 2002 ring i %
Koppar(ton) 51566 54313 -5
Zinkklinker (ton) 7 286 9223 -21
Bly (ton) 6 063 6 329 -4
Guld (kg) 2941 4543 -35
Silver (kg) 121212 114764 6
Blylegering Bergsbe (ton) 13 273 13 246 _

Fabrication

Omséttningen i Affarsomrade Fabrication, som ar inriktat pa tillverkning av kopparrér och
massingstanger, uppgick under forsta kvartalet 2003 till MSEK 617 (587). Den hdgre
omsattningen ar hanforlig till férvarvet av den hollandska kopparrorstilliverkaren HME.
Rorelseresultatet fér rapportperioden blev MSEK -13 (4).

Efterfragan pa bade kopparrdrs- och méassingsmarknaden var fortsatt svag under forsta kvartalet
2003. Fortsatta effektiviseringsprogram genomférs inom Fabrication, men dessa kunde inte
kompensera fér de vasentligt I1agre volymer och priser som réder pa marknaden fér narvarande.

Under inledningen av aret tillk&nnagav Boliden att bolaget tillsammans med Hexagon avser att
bilda ett gemensamt nordiskt massingsbolag. | april undertecknade Boliden dessutom en
avsiktsforklaring att férvarva tillgadngarna i den brittiska massingsproducenten Cerro Extruded
Metals Limited. Genom dessa affarer tar Boliden initiativ till att omstrukturera och konsolidera den
nordiska och brittiska massingsmarknaden for att 6ka konkurrenskraften och férbattra
Ibnsamheten i bolagets méassingsverksamhet.

Kvartal 1 Férand-
Fabrication, MSEK 2003 2002 ring i %
Omséttning 617 587 5
Rorelseresultat -13 4 -
Avskrivningar 16 15 7
Investeringar 19 9 111
Sysselsatt kapital 776 834 -7
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Teknikforsaljning

Boliden Contech, som marknadsfér och séljer tekniklésningar fér frAmst smaéltverk, fick under
rapportperioden en ny order fran Kina pa MSEK 40. Marknaden for teknikférsaljning ar dock
fortsatt pressad till f6ljd av lagre investeringar i gruv- och smaltverksindustrin.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i Bolidenkoncernen uppgick vid utgangen av férsta kvartalet 2003 till
3 811 personer, varav 2 532 i Sverige. Detta inneb&r en minskning med 54 personer jamfért med
laget vid arsskiftet 2002, da antalet anstéallda uppgick till 3 865 personer.

Stockholm, 5 maj 2003

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 22
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar de som tillampats i senaste
arsredovisningen. Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets
revisorer.

Nasta rapporttillfalle ar 19 augusti, 2003.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel 08610 16 02
Mobil 070 555 02 02
Ulf Séderstrém, Informationsdirektdr Tel 08610 1557
Mobil 070618 95 95
Jan Ohman, Koncerncontroller Tel 08610 15 33
Mobil 070 624 19 05

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR
Koncernen Kvartal 1 Helar
MSEK 2003 2002 2002
Nettoomséttning 2338 2406 9 556
Kostnad for salda varor -2074 -2 168 -8 569
Bruttoresultat 264 238 987
Forsaljningskostnader -87 =77 -316
Administrationskostnader -75 -82 -280
Forsknings- och utvecklingskostnader -19 -23 -94
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 43 28 101
Resultatandelar i intressebolag 0 13 16
Rérelseresultat 126 97 414
Finansiella intékter och kostnader -72 -80 -303
Resultat efter finansiella poster 54 17 111
Skatter 76 0 20
Minoritetsandelar i resultat 0 0 1
Periodens resultat 130 17 132
Resultat per aktie, SEK 1,51 0,20 1,54
Eget kapital per aktie, SEK 34,22 29,08 30,18
Antal aktier 85811638 85811638 85811638
Ovriga nyckeltal 31mars 31 mars 31 dec

2003 2002 2002
Avkastning pa sysselsatt kapital % 7,0 5,4 5,8
Avkastning pa eget kapital % 18,7 2,7 5,2
Soliditet % 27,0 22,9 242
Avskrivningar, MSEK 167 158 635
Investeringar, MSEK 132 79 505
Sysselsatt kapital, MSEK 7 354 7227 7 033
Nettoskuld, MSEK -4 704 -5 035 -4 730

' Full utspadning medfdr endast en ovasentlig minskning av resultat per aktie. Utspadning avser optioner, som utgivits av
Boliden Limited och som ger rétt att erhalla aktier i Boliden AB. Optionerna ger ratt att erhalla maximalt 345 000
nyemitterade aktier i Boliden AB.
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2003 2002 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 9 9 9
Materiella anlaggningstillgangar 7 496 7 645 7 548
Uppskjuten skatt 234 225 235
Rantebarande tillgadngar 3 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 56 103 54
Varulager 1255 1417 1192
Rantebarande kortfristiga fordringar 93 67 98
Ovriga fordringar 918 983 787
Likvida medel 798 454 768
Summa tillgangar 10 862 10 906 10 694
Eget kapital 2937 2495 2590
Minoritetsandelar 1 1 1
Avséttningar fér pensioner 74 415 74
Ovriga avséttningar 680 634 695
Rantebarande langfristiga skulder 5183 5140 5195
Ovriga langfristiga skulder 102 6 101
Rantebarande kortfristiga skulder 341 4 330
Ovriga kortfristiga skulder 1544 2211 1708
Summa skulder och eget kapital 10 862 10 906 10 694
Specifikation till férandring av eget kapital 31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2003 2002 2002
Ingdende balans 2590 2527 2527
Periodens resultat 130 17 132
Fortidsinldsta terminskontrakt, efter skatt 233 - -
Omvardering pga intresseféretagsférhallande upphdér - - -4
Omréakningsdifferenser -16 -49 -65
Utgdende balans 2937 2495 2590
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KASSAFLODESANALYS
Jan-mars Jan-mars Helar

MSEK 2003 2002 2002
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 54 17 111
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 123 108 518

177 125 629
Betald skatt - - 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital 177 125 626
Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -63 -6 202
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -111 -104 82
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 171 -211 -413
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 174 -196 497
Investeringsverksamheten
Forvarv av rérelsegren - 52 -52
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - -1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -132 -79 -504
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar - - 15
Forséljning av finansiella tillgangar - - 22
Kassaflode fran investeringsverksamheten -132 -131 -520
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - 576
Amortering av laneskulder 11 -1 -195
Amortering pensionsskuld — — -372
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 -1 9
Periodens kassaflode 31 -328 -14
Likvida medel vid periodens bérjan 768 787 787
Kursdifferens i likvida medel -1 -5 -5
Likvida medel vid periodens slut 798 454 768
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 204 369 231
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 594 85 537

798 454 768
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE
MSEK

Kvartal 1 2003

Gruvor Smaéltverk Fabrication  Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomséttning 680 1415 617 -374 2338
Rérelseresultat 71 81 -13 -13 126
Avskrivningar 74 76 16 1 167
Investeringar 99 14 19 - 132
Sysselsatt kapital 1336 5361 776 -119 7 354
Kvartal 1 2002

Gruvor Smaltverk Fabrication ~ Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomséttning 473 1794 587 -448 2406
Rérelseresultat -15 104 4 4 97
Avskrivningar 70 72 15 1 158
Investeringar 60 10 9 - 79
Sysselsatt kapital 1103 5534 834 -244 7227
Per december 2002

Gruvor Smaltverk Fabrication ~ Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomsattning 2272 6 587 2347 -1 650 9 556
Rérelseresultat 190 248 -6 -18 414
Avskrivningar 287 290 55 3 635
Investeringar 313 128 55 9 505
Sysselsatt kapital 1289 5280 750 -286 7 033

Kénslighetsanalys 2003

| tabellen ges en uppskattning av effekterna av férandringar i metallpriser, valutakurser och smaltléner
(TC/RC) pa Bolidens resultat for hela aret, utgdende fran planerade produktionsnivaer fér 2003.
Kansligheten beaktar inte effekterna av metallprissékringar eller valutasékringar.

Férandring Effekt pa Férandring Effekt pa

av priser +/- resultatet +/- av priser resultatet

(MSEK) (MSEK)

Koppar 0,10 USD per Ib 175 TC Koppar +10 USD per ton +19

Zink 0,10 USD per Ib 245 RC Koppar +1 cent per Ib +13

Bly 0,10 USD per Ib 87 TC Zink +10 USD per ton -30

Guld 10,00 USD per ounce 18 TC Bly +10 USD per ton -4
Silver 0,10 USD per ounce 8
SEK/USD 0,10 SEK per USD 36
CAD/USD 0,10 CAD per USD 31
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Valutakontrakt avseende kursséikring av kommersiell exponering

Tabellen visar orealiserade termins- och optionskontrakt per 31 mars, som tagits i syfte att kurssékra
kommersiella betalningsfléden. Fortidsinldsta terminskontrakt och dartill medféljande resultateffekter ingar
saledes ej nedan. "Golv" motsvarar lagsta avrakningskurs och "Tak" hégsta avrakningskurs fér 95 MUSD
under 2003-2005.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner Exponering Séakrad andel
Plan

Forfalloar 2003 belopp, 147 68 46 268 97%

(Q2-Q4) kurs? 10,74 9 8,3/9,5

Forfalloar 2004 belopp, 198 68 22 393 73%
kurs! 10,64 9 8,3/9,5

Forfalloar 2005 belopp, 83 27 409 27%
kurs! 10,25 8,3/9,5

Totalt, orealiserade kontrakt 428 135 95 1070 61%

Marknadsvérde pa
orealiserade

kontrakt? MSEK 752 22 0
Balansdagskurs den
31 mars 2003 8,51

! Avrakningskurs, samt strike for saljoptioner resp kdpoptioner
2 Utestaende valuta- och optionskontrakt varderade till marknadsvéarde
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