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Fallande metallpriser orsakar resultatnedgang
| tredje kvartalet

TREDJE KVARTALET 2008

* Forsiljningsintikterna uppgick till 7 513 (8 166) MSEK.
* Rorelseresultatet var —142 (1 332) MSEK.

* Resultatet per aktie var —0,49 (3,20) SEK.

e Fritt kassaflode var —117 (62) MSEK.

NIO MANADER 2008

* Forsiljningsintikterna uppgick till 24 700 (25 913) MSEK.
* Rorelseresultatet var 1 495 (4 838) MSEK.

* Resultatet per aktie var 5,07 (11,96) SEK.

e Fritt kassaflode uppgick till 1 371 (1 630) MSEK.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2007- Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 sept 2008 2007
Férsaljningsintakter 7513 8 166 24 700 25913 31990 33 204
Rorelseresultat (EBIT) -142 1332 1495 4838 2085 5428
Resultat efter finansiella poster -199 1234 1288 4687 1798 5196
Resultat efter skatt -135 900 1386 3423 1750 3787
Resultat per aktie, SEK -0,49 3,20 5,07 11,96 6,37 13,37
Fritt kassaflode’ -117 62 1371 1830 953 1212
Nettoskuldsattningsgrad?, % 37 40 37 40 37 43
Avkastning pa eget kapital®, % 13 26
Avkastning pa sysselsatt kapital®, % 11 29

1) Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten.
2) Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
3) Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

4) Rorelseresultat dividerat med genomshnittligt sysselsatt kapital.
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Tredje kvartalet 2008

FORSALJNINGSINTAKTER

Bolidens férsiljningsintikter sjonk till 7 513 (8 166) MSEK.
Nedgingen forklaras i huvudsak av ligre priser pd zink och bly
samt den amerikanska dollarns forsvagning. Hogre priser pé ddel-
metaller (guld och silver) hade samtidigt en viss positiv inverkan
pa forsiljningsintikeerna.

PRODUKTION

Produktionen av gjuten zink i smiltverken minskade med 4 pro-
cent jaimfért med motsvarande period 2007, till f6ljd av ett min-
dre underhéllsarbete i Kokkola och processinstabilitet i Odda.
Produktionen var i nivd med andra kvartalet i &r. Produktionen
av kopparkatoder ckade med 26 procent jamfort med motsva-
rande period 2007 och var nigot ligre in andra kvartalet i 4r.
Under tredje kvartalet 2007 var produktionsnivan lig i Harjavalta

tll foljd av pigdende arbeten med expansionsprojektet.

Gruvproduktionen av zink minskade med 11 procent jimfért med
béde tredje kvartalet 2007 och andra kvartalet i ar. Merparten av
nedgangen forklaras av den planerade och genomforda produk-
tionsneddragningen i Bolidenomradet. Gruvproduktionen av
koppar minskade med 7 procent jimfért med motsvarande period
2007 och 15 procent jimfért med andra kvartalet i 4r, dven det
som en foljd av neddragningen i Bolidenomradet samt ligre kop-
parhalter i Aitik.

RESULTAT

Rérelseresultatet  (eBIT) sjonk till —142 (1 332) MSEK.
Resultatnedgangen beror i huvudsak pa prisfallet for zink, omvir-
deringen av processlager och hogre operativa kostnader samt en
negativ justering i virderingen av elektronikskrot.

RORELSERESULTATANALYS

MSEK Kvartal 3

EBIT 2007 1332
Valutakurseffekter -34
Férandrade priser och villkor -1 356
Volymférandring 73
Kostnader -153
Ovrigt -4
EBIT 2008 -142

Resultateffekten frin férindrade priser och villkor, dir zinkpri-
sets nedgang utgdr den dominerande delen, var —1 356 MSEK.
Omvirderingen av smiltverkens processlager av zink, koppar,
bly, guld och silver ingr i rorelseresultatet med —267 (~74) MSEK,
en nettoforindring om —193 MSEK frin fregiende &r varav mer-
parten avser omvirderingen av extern andel av processlager,
motsvarande cirka 17 0oo ton zink och cirka 32 0oo ton koppar.
Resultatet har ocksd belastats av en justering i virderingen av
elektronikskrot hinforlig till tidigare perioder vilket gav upphov
till en resultateffekt om —117 (—40) MSEK, en nettoférindring om
—77 MSEK frin foregiende dr. Mama—effekten paverkade resulta-
tet med —9 (77) MSEK, en nettoférindring med —86 MsEx frin
foregende ar. Metallprissikringarna gav sammantaget upphov
till en resultateffekt om —141 (—412) MSEK, en nettoférindring om
271 MSEK frin foregiende ar.
Volymférindringarna paverkade resultatet positivt med 73 Msex
till f5ljd av en hogre produktionstakt i kopparsmiltverken.
Rérelsekostnaderna exklusive révaruinkép dkade med 153
MSEK, eller 7 procent, i férhillande till motsvarande period 2007.
Hogre priser for energi, insatsvaror och externa tjdnster samt
hégre transportpriser och volymer for lingviga frake forklarar
huvuddelen av 8kningen. Personalkostnaderna 6kade frimst till
foljd av ingdngna loneavtal. Jimf6rt med andra kvartalet mins-
kade rorelsekostnaderna med 132 MsEx eller § procent.
Aktiviteter pagr for att minska kostnads- och investeringsni-
van i koncernen. Atgirderna innefattar att reducera inképta tjins-
ter, minska antalet anstillda och effektivisera inkdpsprocesserna.
Finansnettot under tredje kvartalet var —57 (—98) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster minskade till 199 (1 234)MSEK.
Kvartalets resultat efter skatt var —135 (900) MSEK, motsva-
rande ett resultat per aktie om 0,49 (3,20) SEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet frin den lopande verksamheten dkade till 1 044 (592)
MsEeK under tredje kvartalet.

Rorelsekapitalet minskade med 1 085 msEx, frimst till foljd
av ligre lager i kombination med ligre metallpriser.

Investeringarna uppgick till 1 157 (530) Msex. Okningen ir
hinférlig till expansionen av koppargruvan Aitik.

Det fria kassaflodet var —117 (62) MSEK.

Investeringsnivén for Aitik 36 projektet forvintas nu uppgd
till ca 6 miljarder sex jimfdrt med ursprungligen cirka 5,2 mil-
jarder sex. Den hégre investeringsnivan for Aitik 36 kommer att

kompenseras f6r med ligre investeringar i 6vriga projekt.
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Nio manader 2008

FORSALJNINGSINTAKTER

Bolidens férsiljningsintikeer uppgick till 24 700 (25 913) MSEK.
Prisfallet for zink och férsvagningen av den amerikanska dollarn
hade en negativ paverkan medan hégre priser for koppar samt
ddelmetaller paverkade forsiljningen positivt.

PRODUKTION

Smiltverkens produktion av gjuten zink var 5 procent lidgre jim-
fort med motsvarande period 2007 till féljd av ett mindre under-
hallsarbete i Kokkola och processinstabilitet i Odda. Produktionen
av kopparkatoder 6kade med 11 procent frimst som en f5ljd av
Harjavaltas 8kade produktionskapacitet samt ett mindre omfat-
tande underhallsstopp i Ronnskir under tredje kvartalet jaimfort

med samma period 2007.

Gruvproduktionen av zink minskade med 10 procent och pro-
duktionen av koppar minskade med 9 procent under arets forsta
nio ménader. Produktionsminskningarna forklaras frimst av den
planerade och genomférda neddragningen i Bolidenomradet
samt svirmalen malm i Aitik under rets forsta hlft.

RESULTAT

Rérelseresultatet (EBrT) minskade till 1 495 (4 838) Msex under
de forsta nio minaderna 2008. Resultatnedgingen forklaras av
prisfallet for zink, den amerikanska dollarns férsvagning, ligre
smiltléner och ligre metallpremier. Minskade produktionsvoly-
mer som en foljd av neddragningen i Bolidenomradet och hégre
operativa kostnader paverkade ocksd resultatet negativt.
Resultatet belastades dven av en justering i virderingen av elek-
tronikskrot.

RORELSERESULTATANALYS

MSEK 9 manader

EBIT 2007 4 838
Valutakurseffekter -887
Férandrade priser och villkor -1 862
Volymférandring -414
Kostnader -498
Ovrigt 18
EBIT 2008 1495

Valutakursforindringar medforde en negativ resultateffekt om
887 MSEK jimfort med motsvarande period 2007.
Resultateffekten frin forindrade priser och villkor var —1 562
MsEK jaimfért med fjoldrets férsta nio manader och i huvudsak
en foljd av det fallande zinkpriset, ligre smiltloner och ligre
metallpremier. Omvirderingen av smiltverkens processlager
paverkade resultatet negativt med —87 (85) MSEK, en nettoforind-
ring om —172 MSEK frin foregiende &r som en effeke av ligre
metallpriser. Resultatet har ocksa belastats av en justering i vir-
deringen av elektronikskrot hinforlig till tidigare perioder vilket
gav upphov till en resultateffekt om —s1 (27) MSEK, en nettofor-

indring om —78 MsEK frin foregdende ar. Mama-effekten var 19
(~191) MSEK, en nettoforindring om 210 MSEK fran foregiende
ar. Metallprissikringarna medférde sammantaget en resultatef-
fekt om —524 (1 487) MSEK, en nettoférindring om 963 MSEK
frin foregdende 4r.

Resultateffekten fréin volymfdrindringen var —414 MSEK som
en foljd av ligre gruvproduktion.

Rérelsekostnaderna 6kade med 498 MsEK, eller 7 procent, jim-
fore med motsvarande period 2007. Okningen forklaras i huvud-
sak av hogre priser for energi, insatsvaror och externa tjinster samt
hégre transportpriser och volymer for langviga frake. Personal-
kostnaderna ékade, frimst som en foljd av ingdngna l6neavtal.

Finansnettot férsimrades till —207 (-151) MsEx dill £6ljd av
den 6kade skuldsittningen jimfért med 2007. Resultatet efter
finansiella poster minskade till 1 288 (4 687) MsEK.

Den 12 mars 2008 beviljade kammarritten Boliden ett under-
skottsavdrag om 1 557 MSEK, vilket gav upphov dill en positiv
skatteintikt om 436 MsEx under forsta kvartalet. Det bidrog till
att redovisad skatt for nioménadersperioden var positiv med 98
(=1 264) MSEK.

Resultatet efter skatt var 1386 (3 423) MSEK, motsvarande ett
resultat per aktie om 5,07 (11,96) SEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten dkade till 4 466 (3 221)

MSEK. Rorelsekapitalet minskade med 2 370 MSEK, jimfért med

en dkning om 1 449 MSEK under de forsta nio ménaderna 2007.
Investeringarna uppgick till 3 091 (1 591) Msex. Okningen ir

huvudsakligen hinforlig till expansionen av koppargruvan Aitik.
Det fria kassaflddet uppgick till 1 371 (1 630) MSEK.

FINANSIELL STALLNING
Under det andra kvartalet upphandlade Boliden en ny kreditfaci-
litet om 4 300 MSEK. Avtalet 15per 6ver tre ar och delvis parallellt
med existerande ldneavtal om 600 MEUR Den nya kreditfaciliteten
I8per till 2011 medan existerande laneavtal [6per ut 2012—2013.
Dirutéver har ett sjudrigt lin om 75 MEUR tecknats. Detta 6kade
Bolidens betalningsberedskap, i form av likvida medel och out-
nyttjade bindande krediter, med ca 5 miljarder. Betalnings-
beredskapen uppgick till 8 421 Msex vid slutet av tredje kvartalet.

Den 30 september 2008 uppgick Bolidens nettoskuld till 5 317
(4 844) Msek. Nettoskuldsittningsgraden var 37 (40) procent.

Genomsnittlig I6ptid pd Bolidens skuldportfélj var 5,1 &r per
den 30 september 2008. Den genomsnittliga rintenivin i port-
foljen var 5,76 procent.

Marknadsvirderingen av valuta- och révaruderivat, netto och
efter skatteeffekt, ingick i eget kapital med totalt 217 (-1 359) MSEK
per den 30 september 2008.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Boliden aB bedriver ingen verksamhet och har
inga anstillda. Resultat- och balansrikningar fér moderbolaget
iterfinns pa sidan 20 i deldrsrapporten.
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Metallpriser och valutakurser

METALLPRISER

Bolidens forsiljningsintikter paverkas av virldsmarknadspriserna
pa bas- och ddelmetaller. Basmetaller handlas dagligen pd London
Metal Exchange (LmE), vilket ligger grunden for prissittningen
av metallkoncentrat och firdiga metaller. Priserna pa idelmetal-

(BMA). Vid sidan av metallernas spotpriser paverkas Bolidens
forsiljningsintikter dven av det betalbara metallinnehallet i kon-
centraten frdn gruvorna, andelen s3 kallade fria metaller i smilt-
verken, utvecklingen i smilt- och raffineringsléner samt prispre-

ler faststills dagligen p4 London Bullion Market Association mier.

METALLPRISER Kvartal 3 Kvartal 3 Férandring 9 manader 9 manader Foérandring
(genomsnitt LME/LBMA) 2008 2007 % 2008 2007 %
Zink (USD/ton) 1773 3238 -45 2088 3452 -39
Koppar (USD/ton) 7 683 7714 0 7 966 7088 12
Bly (USD/ton) 1912 3141 -39 2 366 2373 0
Guld (USD/troy o0z) 871 679 28 897 666 35
Silver (USD/troy 0z) 15,08 12,70 19 16,60 13,10 27

METALLPRISSAKRINGAR
Nedanstaende tabell 4r en sammanstillning av Bolidens metall-
prissikringar for koppar, bly, guld och silver per 30 september

mot marknadspriser. Sikringarna nedan gor att prisforindringar
i dessa metaller kortsikeigt fir minskat genomslag pa koncernens

2008. I dvrigt ir Bolidenkoncernen i allt visentligt exponerad resultat.
METALLTERMINER Forfalloar Metallpris Kvantitet Marknadsvarde Tackningsgrad’
(UsD) (MSEK) %
Koppar (ton) 2008 6 063 8125 -17
2009 5920 42 600 -128
2010 7 606 62 700 555
410 65
Bly (ton) 2008 1230 9525 -38
2009 1252 36 300 -144
-182 50
Guld (troy 0z) 2008 756 24 350 -24
2009 702 102 000 -149
2010 961 105 850 14
-159 75
Silver (troy 0z) 2008 13,64 1 830000 8
2009 14,59 5 676 000 51
2010 18,46 5170000 168
227 75
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK: 296

1) Approximativ tackningsgrad for utestdende metallpositioner under perioden 2008-2010 i forhallande till prognostiserad produktion.
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VALUTAKURSER

Bolidens forsiljningsintiketer ir till storsta delen i amerikanska
dollar samtidigt som kostnaderna i huvudsak ir i svenska kronor,
euro och norska kronor. Den amerikanska dollarns utveckling

far ddrmed en visentlig inverkan pa koncernens resultat.

Under tredje kvartalet forsvagades den amerikanska dollarn mot
den svenska och norska kronan samt euron i jimforelse med
motsvarande kvartal 2007. Jimfért med andra kvartalet 2008

stirktes dollarn mot dessa valutor.

VALUTAKURSER (genomsnitt)

Kvartal 3 Kvartal 3 Forandring 9 manader 9 manader Forandring

2008 2007 % 2008 2007 %

USD/SEK 6,31 6.75 -6 6,19 6,88 -10
EUR/USD 1,50 1,37 9 1,52 1,34 13
EUR/SEK 9,47 9,27 2 9,41 9,24 2
USD/NOK 5,36 5,76 -7 5,26 6,00 -12

VALUTAKURSSAKRINGAR

Nedanstiende tabell sammanfattar Bolidens valutakontrake per

i tiden dr Bolidenkoncernen i allt visentligt exponerad mot mark-

30 september 2008 avseende prognostiserad valutaexponering i nadskurser.
UsD/sEK. For dvriga valutor samt for perioder lingre fram
VALUTAOPTIONER (golv) Forfalloar Kurs’ Salt belopp Marknadsvarde Tackningsgrad?
(MUSD) (MSEK) %
USD/SEK 2008 6,50 97 7
2009 6,00 452 30
2010 5,30 695 30
45
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK 67

1) Strikenivaer for valutaoptioner

2) Approximativ tackningsgrad for utestaende valutapositioner under perioden 2008-2010 i forhallande till prognostiserad produktion.

KANSLIGHETSANALYS

Forindringar i marknadsvillkoren for metallpriser, valutakurser
och smilténer paverkar Bolidens resultatutveckling. En analys
av hur koncernens rorelseresultat (eBrT) paverkas ett ar framar i
tiden vid fordndringar i marknadsvillkoren finns pa sidan 2.
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Marknadsutveckling

Efterfrigan pd Bolidens huvudmetaller, zink och koppar, drivs i
huvudsak av utvecklingen inom transportindustrin och bygg-
nadsindustrin med tonvikt pd infrastrukturprojekt. Produktions-
utvecklingen i dessa industrier har varit varierande under tredje
kvartalet med en svagare utveckling i Nordamerika och vissa delar
av Europa. I tillvixtlinder har efterfrigan fortsatt att vixa men i
en ligre take.

ZINK

Zinkprisets nedgéng tilltog i slutet av tredje kvartalet. Det
genomsnittliga LME-priset var 16 procent ligre jimfort med det
foregaende kvartalet och 45 procent ligre jaimfért med tredje
kvartalet 2007.

Tillviixttakten i den globala zinkproduktionen var hog i bade
gruvor och smiltverk samtidigt som den globala konsumtionen
fortsatte att vixa i en lingsammare takt dn produktionen. Den
goda tillgingen pé zinkmetall innebar fortsatt press pa zinkpre-
mierna pa spotmarknaden i Europa. Tillgingen pé zinkkoncentrat
var totalt sett fortsatt god. Kinas 6kade efterfragan bidrog dock
till att spotsmiltdnerna sjonk fran hdga nivier for att i slutet av
tredje kvartalet ligga under benchmarknivierna for 2008.

Vid radande prisnivier for zink uppvisar delar av gruvindu-
strin negativa kassafldden och ett antal stingningar av gruvor har
genomfdrts eller aviserats, vilket kan forvintas leda till en ligre
tillviixt i den globala gruvproduktionen.

KOPPAR
Kopparpriserna foll kraftigt i slutet av tredje kvartalet efter en
stabil utveckling med hoga priser under forsta halvaret.
Genomsnittspriset pd LME var 9 procent ligre jimfort med andra
kvartalet men oférindrat i forhallande till tredje kvartalet 2007.
Tillvixten i savil produktion som konsumtion mattades
under kvartalet. Gruvproduktionen var fortsatt drabbad av stor-
ningar med uteblivna forvintade produktionsskningar som
foljd. Den globala konsumtionstillvixten drevs av efterfrigan i
Kina medan tillvixten i vistvirlden var nagot negativ.

Den globala tillgingen pa kopparkoncentrat var fortsatt knapp
men forbittrades under tredje kvartalet. Smilt- och raffinerings-
l6nerna forblev pé relativt laga nivier men utan att falla ytterli-
gare. Rddande spotprisnivier ir ligre 4n de kontraktsnivaer som
har etablerats pa marknaden for 2008.

Sjunkande halter och produktionsstdrningar i befintliga kop-
pargruvor i kombination med forseningar i nya kopparprojeke
har under ldng tid begriinsat utbudet frin gruvindustrin. I vilken
takt produktionsstdrningarna avtar och nya gruvprojekt startas
dr av vike for prisutvecklingen for kopparmetall.

BLY

Det genomsnittliga priset pa bly minskade med 17 procent jim-
fort med arets andra kvartal och med 39 procent i forhéllande till
tredje kvartalet 2007.

Produktionstillvixten var hég, i synnerhet pa gruvsidan, och
dven tillvixten i blykonsumtionen var hég under tredje kvartalet.
Lagernivan sjonk som en féljd av hog nettoimport till Kina. De
europeiska prispremierna for bly fortsatte att sjunka pa spotmark-
naden.

OVRIGA PRODUKTER

Guldpriset steg mot slutet av kvartalet men genomsnittspriset
var nigot ldgre jimfért med andra kvartalet. Jimfor med fjolarets
tredje kvartal var priset 28 procent hégre. Genomsnittpriset pa
silver sjonk 12 procent jaimfort med andra kvartalet men var 19
procent hogre jimfort med tredje kvartalet 2007.

Den positiva pristrenden for svavelsyra mattades i slutet av
tredje kvartalet. Kina inforde en hdjd exportskatt pa godsel (som
innehaller svavelsyra), med en minskad kinesisk import av svavel
som foljd. Det pressade i sin tur priset for svavelsyra.
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Segment Smaltverk

I Segment Smiltverk ingdr zinksmiltverken Kokkola och Odda
samt kopparsmiltverken Rénnskir och Harjavalta. Zink-
smiltverkens produktion utgérs i huvudsak av zinkmetall men
dven av aluminiumfluorid som tillverkas i Odda. Koppar-
smiltverkens produktion utgérs huvudsakligen av koppar, guld,
silver, bly samt svavelsyra. Vid kopparsmiltverken bedrivs dven

itervinning av metall- och elektronikskrot och nickelsmilning.
Segmentet omfattar dven blysmiltverket Bergsoe, som dtervinner
blymetall, samt Affirsomrade Marknad som ansvarar for forsilj-
ning samt inkdp av metallkoncentrat och tervinningsmaterial
frin externa leverantdrer.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Forsaljningsintakter 7725 8492 25 190 27 323 34 704
Rérelseresultat =117 617 786 2297 2297
Investeringar 142 220 462 692 1 008
Sysselsatt kapital 14 480 16 589 14 480 16 589 16 738

Segment Smiltverks rérelseresultat sjonk till —117 (617) MSEK
under tredje kvartalet. Resultatférsimringen jimfort med mot-
svarande period 2007 forklaras av det fallande zinkpriset, ligre
smiltldner och omvirdering av processlager. Hogre forsiljnings-
volymer av koppar hade en positiv resultatpaverkan.

RORELSERESULTATANALYS, SMALTVERK

MSEK Kvartal 3 9 manader
EBIT 2007 617 2297
Valutakurseffekter -34 -423
Férandrade priser och villkor -740 -916
Volymférandring 144 142
Kostnader -113 -340
Ovrigt 9 26
EBIT 2008 -117 786

Férindrade metallpriser och villkor péverkade resultatet med
—740 MSEK jimfort med tredje kvartalet 2007. Omvirderingen
av smiltverkens processlager stod for —193 MSEX av forindringen.
Dirutdver hade lidgre priser pa fria metaller i zinkkoncentrat och
smiltldnernas priseskalatorer en ogynnsam utveckling. Resultatet
har ocksa belastats av en justering i virderingen av elektronik-
skrot hinforlig till tidigare perioder, vilket gav upphov till en
resultateffekt om —117 (—40) MSEK, motsvarande en nettoeffekt
pa —77 MSEK jimfort med tredje kvartalet 2007.

Volymférindringarna medférde sammantaget en positiv
effekt om 144 MSEK jimf6rt med tredje kvartalet 2007. Segmentets
produktion av zinkmetall minskade som en konsekvens av under-
hallsarbete i Kokkola och simre processtabilitet i Odda.
Avverkningen av kopparkoncentrat och produktionen av kop-
parmetall 6kade jimfort med tredje kvartalet 2007. Produktionen
av ddelmetaller 6kade till f6ljd av hogre produktion i Harjavalta
och hégre ddelmetallinnehéll i avverkade koncentrat.

Roérelsekostnaderna 6kade med 8 procent jimfért med fjol-
drets tredje kvartal som en f6ljd av hogre priser fér energi,
insatsvaror och transporter.

Under tredje kvartalet genomférdes planerade underhalls-
stopp i Rénnskir och Bergsée. Oddas underhallsstopp inleddes
i september och fortsatte under oktober. Sammantaget paverka-
des segmentets rorelseresultat med —100 (—240) MSEK vilket var
enligt plan. Underhallsstoppet i Odda beriknas péverka fjirde

kvartalets rorelseresultat med cirka —so (—100) MSEK.
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PRODUKTION, SMALTVERK Kvartal 3 Kvartal 3 Forandring 9 manader 9 manader Forandring

2008 2007 % 2008 2007 %
Zink, ton 112 555 117 476 -4 334010 349 966 -5
Koppar, ton 83 697 66 605 26 260 662 235053 11
Bly, ton 2255 4760 -53 12 151 20074 -39
Blylegeringar, ton (Bergsoe) 7 860 7 986 -2 30720 32010 -4
Guld, kg 3717 2998 24 11 525 11734 -2
Silver, kg 115552 76 502 51 347 146 289 432 20
Svavelsyra, ton 315 341 305 124 3 971 040 915980 5]
Aluminiumfluorid, ton 7879 7 244 9 24 998 26 610 -6

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidan 22.

Produktion av gjuten zink sjonk med 4 procent, vilket frimst
forklaras av underhallsarbete i Kokkolas gjutningsprocess och
instabilitet i Oddas produktionsprocess i slutet av kvartalet.
Samarbetet mellan Kokkola och Odda for att forbéttra stabilite-
ten i Oddas produktionsprocess [6per vidare. Jimfort med érets
andra kvartal var zinkproduktionen p3 en stabil nivé.

Produktionen av kopparkatoder dkade kraftigt jimfort med
tredje kvartalet 2007. Huvudforklaringen ir de uppstartsproblem
som uppstod efter genomfdrandet av Harjavaltas expansionspro-
jekt ifjol och den hégre produktionstakten i ar jimfort med fore
expansionen. Varierande kvalitet och ligre metallhalter i inkdpta
kopparkoncentrat fortsatte att paverka produktionsvolymerna
negativt. Produktionen var nigot ligre jimfort med andra kvar-
talet i ar.

Blyproduktionen minskade under kvartalet. En strivan att opti-
mera lagernivéerna i kombination med blyprisets nedging inne-
bar att Rénnskir fortsatte att prioritera avverkningen av elektro-
nikskrot framfor bly.

Produktionen av ddelmetaller steg som en féljd av hogre ddel-
metallhalter i kdpta koncentrat i kombination med produktions-
okningen i Harjavalta.

Smiltverkens produktion av svavelsyra 6kade jimfort med
tredje kvartalet 2007 och andra kvartalet i ar som en effekt av
hégre svavelinnehall samt Harjavaltas 6kade produktion.

I oktober tecknade Boliden elavtal for perioderna 2009—2020
samt 2021—2030 med norska Statkraft. Elleveransen i avtalen for
de bigge perioderna uppgar totalt till 900 Gwh/4r. Som en del av
avtalen dvergar Bolidens aktiepost om 39,88 procent med tillhé-
rande elrittigheter i kraftbolaget as Tyssefaldene, till Statkraft.
Avtalen, som bland annat ir villkorat godkinnande av norska
myndigheter beriknas triida ikraft den 1 januari 2009.
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Segment Gruvor

I Segment Gruvor ingir de svenska gruvorna Aitik, Boliden-
omrédet och Garpenberg samt irlindska Tara. Aitiks produktion

Produktionen i $vriga svenska gruvor bestér av zink-, koppar- och
blykoncentrat samt guld och silver. Tara producerar zink- och

bestér av kopparkoncentrat med innehdll av guld och silver. blykoncentrat.
FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Férsaljningsintakter 1168 1667 4 066 5831 7 567
Rorelseresultat 74 691 731 2599 3135
Investeringar 1016 310 2629 900 1 503
Sysselsatt kapital 7073 4859 7073 4859 4970

Segment Gruvors forsiljningsintikter minskade 30 procent
under tredje kvartalet jimfort med motsvarande period 2007.
Huvudorsaken till nedgingen ir prisfallet fr zink och bly samt
ligre produktionsvolymer. Rérelseresultatet sjonk till 74 (691)
Mskek till f6ljd av den negativa utvecklingen i forsiljningsintik-

terna och hogre rorelsekostnader.

RORELSERESULTATANALYS, GRUVOR

MSEK Kvartal 3 9 manader
EBIT 2007 691 2599
Valutakurseffekter @] -4864
Férandrade priser och villkor -472 -644
Volymférandring =71 -556
Kostnader -63 -204
Ovrigt -1 0
EBIT 2008 74 731

I0

Férindrade priser och villkor medforde en negativ resultateffekt
om totalt 472 MsEK jimfort med tredje kvartalet 2007.
Huvuddelen férklaras av ligre zink- och blypriser.

Ligre produktionsvolymer pdverkade resultatet med —71
msek. Huvuddelen av volymeffekten hirrér frin den genomférda
neddragningen i Bolidenomradets produktion, men iven frin
ligre produktion i Tara och ligre halter i Aitik.

Roérelsekostnaderna 6kade med 7 procent jimfort med tredje
kvartalet 2007. Hogre kostnader for personal och 6kade prospek-
teringssatsningar stod fér merparten av Skningen.
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METALLPRODUKTION, GRUVOR
Kvartal 3 Kvartal 3 Forandring 9 manader 9 manader Forandring
2008 2007 % 2008 2007 %
Zink, ton 67 538 76 100 -1 225 461 251 813 -10
Koppar, ton 12 668 13675 -7 40857 44 9786 -9
Bly, ton 12791 13141 -3 39128 40629 -4
Guld, kg 611 570 7 1773 2192 -19
Silver, kg 52 261 58 024 -10 154 569 178537 -13

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidan 23.

Produktionen av samtliga metaller inom Segment Gruvor var,
med undantag for guld, ligre jimfért med tredje kvartalet 2007
och andra kvartalet i ar.

I Bolidenomrédet sjénk zinkproduktionen till f5ljd av ned-
dragningen i avvaktan pa ett nytt sandmagasin — Hétjirns-
magasinet. Neddragningen nddde full effekt vid utgingen av det
andra kvartalet. Bolidenomridet beréiknas terga till full produk-
tion under andra kvartalet 2010.

Zinkproduktionen i Tara sjonk pé grund av arbetet att ter-
stilla balansen mellan gruvans tillredning, det vill siga brytning
av griberg for att komma &t malmkropparna, och produktion.
Beddmningen kvarstdr att produktionen minskar ndgot under
de kommande tre till sex manaderna.

Produktionen i Garpenberg fortsatte att utvecklas positivt.
Okningen av anrikat tonnage i kombination med hga metall-
halter ledde till rekordnivier i Garpenbergs produktion av zink,
bly och ilver.

Ligre metallhalter i Aitik paverkade segmentets kopparpro-
duktion negativt under tredje kvartalet. Orsaken till nedgingen

Prospektering

Gruvnara prospektering

Under tredje kvartalet fortsatte Boliden att utveckla samtliga
mineraltillgdngar, med fortsatt goda resultat vid i synnerhet
Garpenberg och Bolidenomradet. I Aitik och Tara fortlper de

langsiktiga undersokningarna.

II

i metallhalt var kraftiga regn under augusti och september med
foljden att delar av dagbrottets botten ticktes av vatten. Det
innebar att malmproduktion flyttades frin omraden med halter
éver gruvans genomsnitt till omrdden med halter under genom-
snittet. Effekten mildrades av 6kad malbarhet. Atgirder som
syftar till att nd en hdg och jimn genomsittning dver tid i Aitiks
anrikningsverk fortskrider.

Nedgangen i silverproduktionen forklaras frimst av produk-
tionsneddragningarna i Bolidenomridet.

AITIK 36

Arbetet med Aitik 36, projektet som fordubblar Aitiks brytning
av malm frin 18 ¢ill 36 miljoner ton per ar, fortldper enligt tidplan
med beriknad start i mars 2010. Planen ir att na full kapacitet
2014. Till £5ljd av en hdgre investeringsniva fr byggnation och
infrastruktur beriknas projektets totala investeringsbelopp uppga
till cirka 6 miljarder sex jimfort med ursprungligen cirka 5,2
miljarder.

Faltprospektering
Bolidens filtprospektering i Sverige ir koncentrerad till basmetal-
ler och guld i Skelleftefiltet samt basmetaller i Dorotea,
Norrbotten och Bergslagen. Ett tjugotal projekt undersoks for
nirvarande, bland annat genom geokemisk provtagning, djup-
kiinnande elektromagnetisk geofysik och diamantborrning.
P4Irland, dir Boliden i huvudsak prospekterar efter zink, har
undersdkningar fortsatt i samtliga omriden. Flygmitningen i
Tullamoreomradet dr nu genomford.
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Hallbar utveckling

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i Boliden var vid utgingen av tredje kvar-
talet 4 655 personer, varav 2 444 i Sverige, 1 105 i Finland, 694 i
Irland, 399 i Norge och 13 i évriga linder. Det innebir en 6kning
med 131 personer jaimfért med heldret 2007, dd medeltalet
anstillda uppgick till 4 524 personer.

Sjukfrinvaron lig under tredje kvartalet pd 3,8 procent, vilket
ir en ldgre niva jimfort med andra kvartalet 2008, och en minsk-
ning med 0,8 procentenheter jaimf6rt med helaret 2007. Boliden
har som mal att sjukfrinvaron inte ska Sverstiga 4,5 procent vid
utgangen av 2008.

Olycksfallsfrekvensen var under tredje kvartalet 13 olycksfall
per miljon arbetade timmar. Beriknat p4 den rullande tolvmai-
nadersperioden, oktober 2007 till och med september 2008, var
frekvensen 9,5. Det 4r en minskning jimfért med heldret 2007
d4 motsvarande siffra var 9,9. Boliden har antagit en nollvision
for olycksfall och har som ett frsta delmél att minska frekvensen
tll firre dn 5,0 olycksfall per miljon arbetade timmar fore

utgingen av 20I1.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhets-
faktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella
risker, verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Utéver de
risker som beskrivs i Bolidens &rsredovisning 2007 bedéms inte
ndgra visentliga risker ha tillkommit.

Den 18 oktober intriffade en olycka i Taragruvan vid vilken en
medarbetare omkom. Svil Boliden som berorda irlindska myn-
digheter har initierat utredningar avseende omstindigheterna
kring olyckan.

MILJO

Boliden bedriver tillstandspliktig verksamhet vid samtliga anligg-
ningar i linder dir foretaget verkar. Arbetet med nytt miljstill-
stand f6r Ronnskir fortgir och ansdkan beriknas bli klar fore
arsskiftet. Bergsde har startat processen med ansékan om nytt
miljétillstdnd. Kokkola har ansékt om dndringar i det nya mil-
jotillstindet, angdende utslipp av vatten, vilket innebir att till-
stindet dnnu inte har vunnit laga kraft.

Bolidens mal ir att samtliga produktionsenheter ska vara
certifierade enligt standard for arbetsmiljé (omsas 18001) och
yttre miljo (150 14001), innan utgingen av 2008. Vid utgingen
av tredje kvartalet var sex av nio enheter miljdcertifierade och
fem enheter var arbetsmiljocertifierade.

Principer for upprattande av delarsrapport

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med 1as 34, Delars-
rapportering. Redovisningsprinciperna ir oférindrade frin bok-
slutet 2007. De nya eller reviderade 1ers-standarder eller rrIC-
tolkingar som tridde i kraft den 1 januari 2008 har inte haft nigon

visentlig effekt pa Bolidens finansiella resultat eller stillning.

Stockholm den 28 oktober 2008

Lennart Evrell
VD och koncernchef
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Revisorernas rapport avseende 6versiktlig

granskning av delarsrapport

INLEDNING

Vi har utfért en dversikdlig granskning av deldrsrapporten for
Boliden a8 (publ) for perioden 1 januari till 30 september 2008.
Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna delérsrapport i enlighet
med 145 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa vir versikdliga

granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfore var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard
for 6versiktlig granskning séG 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisorer.
En éversiktlig granskning bestir av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som #r ansvariga for finansiella frigor och
redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra dversiktliga granskningsatgirder. En versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jimfore med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige, Rs, och god revisionssed i

VALBEREDNING

P4 drsstimman den 8 maj 2008 valdes foljande ledaméter till
valberedningen: Anders Algotsson (valberedningens ordférande),
ArA Forsikring, Lars-Erik Forsgardh, Michael Gobitschek,
Skagen Fonder, Asa Nisell, Swedbank Robur Fonder, samt Anders
Ullberg, Bolidens styrelseordférande.

DELARSRAPPORTER OCH ARSSTAMMA
— Bokslutskommunikén 2008 limnas den 13 februari 2009
— Arsstimma halls den 29 april 2009
— Delarsrapport for januari—mars 2009 limnas
den 29 april 2009

TELEFONKONFERENS OCH PRESENTATION
Telefonkonferens, webbsindning och presentation (engelska)

Kapitalmarknaden inbjuds till en presentation av delarsrap-
porten den 28 oktober i World Trade Center, Stockholm.
Presentationen kan dven foljas via Bolidens hemsida och per
telefon. Mer detaljer foljer nedan.

13

ovrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en Sversiktlig granskning har
dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en

revision har.

SLUTSATS

Grundat pd vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram
nigra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delérs-
rapporten, inte i allt visentligt, dr upprittad i enlighet med 1as

34 och drsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2008

Hans Pihl
Auktoriserad revisor

Bjorn Sundkvist
Auktoriserad revisor

Datum: tisdag 28 oktober
Tid: 15.00 CET
Plats: World Trade Center, lokal Manhattan,
Klarabergsviadukten 70 / Kungsbron 1, Stockholm
Telefonr: fran Sverige 08-5051 37 8,
frin utlandet +44 (o) 20 7138 08 26

KONTAKTPERSONER FOR INFORMATION:
Lennart Evrell, vb och koncernchef
Tel (vixel): +46 8 610 15 0O

Carina Wing, tf Ekonomi- och finansdirektor
Tel (vixel): +46 8 610 15 0O

Stefan Lundewall, tf IR-kontake
Tel: 08-610 1520, 070 208 32 13
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Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2007- Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 Sep 2008 2007
Forsaljningsintakter 7513 8 166 24 700 25913 31990 33 204
Kostnad for salda varor -7 398 -6 598 -22 351 -20 352 -28 709 -26 711
Bruttoresultat 115 1568 2349 5561 3281 6 493
Férsaljiningskostnader -115 -106 -374 -297 -483 -406
Administrationskostnader -74 -94 -298 -297 -453 -452
Forsknings- och utvecklingskostnader -98 -70 -285 -214 -393 -322
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 29 31 99 82 127 108
Resultatandelar i intressebolag 1 3 4 3 6 6
Rorelseresultat -142 1332 1495 4838 2085 5428
Finansiella intakter 6 11 22 70 202 79
Finansiella kostnader -63 -109 -229 -221 -489 -311
Resultat efter finansiella poster -199 1234 1288 4687 1798 5196
Skatter 64 -334 98 -1 264 -48 -1 409
Periodens resultat -135 900 1386 3423 1750 3787
Resultat per aktie, SEK" -0,49 3,20 5,07 11,96 6,37 13,37
Eget kapital per aktie, SEK 51,89 44,19 51,89 44,19 51,89 47,28
Antal aktier 273511 168 275 301 169 273511 169 275 301 168 273511 169 273511 169
Genomsnittligt antal aktier 273511 169 281 579 256 273511 169 286 343 001 275841584 283276511
Antal aktier i eget innehav® - 14 156 000 - 14 156 000 - 15 946 000
1) D4 inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt
2) Under andra kvartalet 2008 makulerades 15 946 00O aktier i enlighet med beslut pa arsstdmman den 8 maj 2008.
. Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2007- Helaret
OVRIGA NYCKELTAL 2008 2007 2008 2007 Sep 2008 2007
Avkastning pa sysselsatt kapital % -3 29 10 35 11 29
Avkastning pa eget kapital % -4 28 14 30 13 26
Soliditet % 53 45 53 45 53 47
Nettoskuld /Eget kapital % 37 40 37 40 37 43
Avskrivningar, MSEK 350 354 1058 1049 1 386 1377
Investeringar, MSEK 1157 530 3081 1591 4012 2512
Sysselsatt kapital, MSEK 21310 19 004 21310 19004 21310 20145
Nettoskuld, MSEK 5317 4844 5317 4844 5317 5524

14
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Balansrakningar

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 3222 3171 3197
Materiella anlaggningstillgangar 15 607 12786 13 466
Rantebarande tillgangar 17 23 14
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 48 42 46
Varulager 4 952 7 307 6 904
Rantebarande kortfristiga fordringar 6 7 7
Skattefordringar 32 9 143
Ovriga fordringar 2341 3056 2576
Likvida medel 784 594 878
Summa tillgangar 27 009 26 995 27 231
Eget kapital 14 193 12 185 12 932
Avsattningar for pensioner 510 504 506
Avsattningar for uppskjuten skatt 1779 1298 1649
Ovriga avsattningar 981 1036 1031
Rantebarande langfristiga skulder 4031 3282 4434
Réantebarande kortfristiga skulder 1584 1681 1483
Skatteskulder 52 706 183
Ovriga kortfristiga skulder 3879 6 323 5013
Summa skulder och eget kapital 27 009 26 995 27 231
SPECIFIKATION TILL FORANDRING AV EGET KAPITAL 30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Ingaende balans 12 932 16 089 16 089
Utdelning -1094 -1158 -1158
Inldsen av aktier - -3 464 -3 464
Aterkop av egna aktier - -2020 -2210
Periodens resultat 1386 3423 3787
Marknadsvardering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt 978 -701 -104
Omrakningsdifferenser -9 -4 -8
Utgaende balans 14 193 12 165 12 932

Per 08-09-30 uppgick marknadsvarderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt, till 217 MSEK.

15
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Kassaflédesanalys

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -41 1339 2 096 4670 4773
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1085 -747 2370 -14489 -104
Kassaflode fran den lépande verksamheten 1044 592 4 466 3221 3730
Investeringsverksamheten
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1157 -530 -3 091 -1 591 -2511
- Ovrigt -4 - -4 - -7
Kassaflade fran investeringsverksamheten -1161 -530 -3 095 -1 591 -2518
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -117 62 1371 1630 1212
Utdelning - - -1094 -1158 -1158
Inlésen av aktier - - - -3464 -3464
Aterksp av egna aktier - -1430 - -2 020 -2210
Nettoupplaning/nettoamortering -83 668 -373 2409 3 300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -83 -762 -14867 -4 233 -3532
Periodens kassaflode -200 -700 -96 -2 603 -2 320
Kursdifferens i likvida medel 2 - 2 1 2
Forandring av likvida medel -198 -700 -94 -2 602 -2 318
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Resultatrakningar — Moderbolaget

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
Utdelningar fran dotterbolag 1 0 1 @] 2 350
Resultat efter finansiella poster 1 0 1 0 2 350
Skatter - - - - -
Periodens resultat 1 0 1 0 2 350

Verksamheten for Boliden AB bedrivs i kommission med Boliden Mineral AB, vilket innebar att resultat fran verksamheten redovisas i Boliden Mineral AB.

Balansrakningar — Moderbolaget

30 sep 30 sep
MSEK 2008 2007
Andelar i koncernféretag 3911 3911
Langfristiga finansiella fordringar koncernforetag 3179 2233
Kortfristiga finansiella fordringar koncernforetag 1583 1480
Summa tillgangar 8673 7 624
Eget kapital 7 080 6 022
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1583 1480
Ovriga kortfristiga skulder - 122
Summa skulder och eget kapital 8673 7 624
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Information per segment

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
SMALTVERK
Forsaljiningsintakter 7725 8492 25190 27 323 34704
Rorelseresultat -117 817 786 2297 2297
Avskrivningar 198 191 584 578 771
Investeringar 142 220 462 692 1 008
Sysselsatt kapital 14 480 16 589 14 480 16 589 16 738
Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
GRUVOR
Forsaljiningsintakter 1168 1667 4066 5831 7 567
Rorelseresultat 74 691 731 2599 3135
Avskrivningar 152 163 463 471 605
Investeringar 1016 310 2629 900 1 503
Sysselsatt kapital 7073 4858 7073 4 858 4970
Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsaljiningsintakter -1380 -1993 -4 556 -7 241 -9067
Rorelseresultat -99 24 -22 -58 -4
Avskrivningar - - 1 - 1
Investeringar -1 - - -1 1
Sysselsatt kapital -243 -2 444 -243 -2444 -1 563
Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Helaret
MSEK 2008 2007 2008 2007 2007
KONCERNEN
Forsaljiningsintakter 7513 8 166 24 700 25913 33204
Rorelseresultat -142 1332 1485 4838 5428
Avskrivningar 350 354 1058 1049 1377
Investeringar 1157 530 3081 1591 2512
Sysselsatt kapital 21310 19 004 21310 19 004 20145

Sysselsatt kapital som redovisas under évrigt avser i huvudsak marknadsvardering av hedge.
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Smaltverk
Kvartal 3 Kvartal 3 Foréndring 9 manader 9 manader Foréndring
MSEK 2008 2007 % 2008 2007 %
KOKKOLA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 150 499 143 536 5 428 898 431 815 -1
Produktion, ton
Zink, ton 73 005 77 052 -5 220511 231 046 -5
ODDA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 70016 71 357 -2 210122 216 286 -3
Produktion, ton
Zink, ton 39550 40424 -2 113 499 118 920 -5
varav omarbetad zink @] 100 1 009 1629
Aluminiumfluorid, ton 7879 7 244 9 24 998 26 610 -6
Svavelsyra, ton 27 277 35517 -23 89 604 95 687 -6
RONNSKAR
Smaltmaterial, ton
Koppar, ton
Primart 150 053 143 669 4 452 821 443 210 2
Sekundart 44 144 37 126 19 131 948 116 476 13
Totalt 194 197 180 795 7 584 769 559 686 4
Produktion
Katodkoppar, ton 55121 48 228 14 169 130 159 953 6
Bly, ton 2 255 4760 -53 12 151 20074 -39
Zinkklinker, ton 8 753 6 269 40 30317 24 765 22
Guld, kg 3329 2627 27 10035 95689 5
Silver, kg 98 363 70622 39 306 058 264 432 16
Svavelsyra, ton 123 489 128 550 -4 408 469 406 606 ]
HARJAVALTA
Smaltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 119898 115710 4 391 032 332 643 18
Produktion, ton
Katodkoppar 28 576 18 377 55 91 532 75100 22
Guld, kg 388 371 5 1490 2165 -31
Silver, kg 17 183 5880 192 41088 25 000 64
Svavelsyra, ton 164 575 141 057 17 472 967 413 687 14
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 7 860 7 986 -2 30720 32010 -4
Tennlegeringar 112 152 -26 457 583 -22
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Gruvor

Kvartal 3 Kvartal 3 Féréndring 9 manader 9 manader Foréndring
MSEK 2008 2007 % 2008 2007 %
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 573 653 -12 1 809 1999 -10
Ingaende halter
Zink (%) 7.3 7.1 3 8,0 7.9 1
Bly (%) 1.5 1.4 7 1.6 1,5 7
Metallproduktion
Zink, ton 39293 43 204 -9 135988 147 223 -8
Bly, ton 4948 6 050 -18 17 236 18815 -13
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 367 318 15 1008 927 9
Ingaende halter
Zink (%) 6.5 6.0 8 6.6 6.1 8
Koppar (%) 0.1 0.1 0 0,1 0,1 0
Bly (%) 2,5 2,4 4 2,5 2.4 4
Guld (g/ton) 0.2 0.3 -33 0,3 0.3 0
Silver (g/ton) 141 124 14 128 125 2
Metallproduktion
Zink, ton 21 445 17 562 22 59837 51 258 17
Koppar, ton 131 196 -33 451 524 -14
Bly, ton 7 401 6291 18 20 608 18189 13
Guld, kg 59 78 -24 184 183 -5
Silver, kg 36 692 29 545 24 95534 86 701 10
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 183 479 -60 967 1388 -30
Ingaende halter
Zink (%) 4.6 4,0 15 3.9 4.8 -19
Koppar (%) 1.0 0,6 67 1,0 0.8 25
Bly (%) 0.6 0,5 20 0.4 0,5 -20
Guld (g/ton) 2,0 1,5 33 1,5 1,6 -6
Silver (g/ton) 72 60 20 56 67 -16
Metallproduktion
Zink, ton 6 800 15334 -56 29635 53 332 -44
Koppar, ton 1446 2 026 -29 7615 8878 -14
Bly, ton 441 800 -45 1285 2 625 -51
Guld, kg 257 258 ] 844 1126 -25
Silver, kg 9114 17 494 -48 34 251 60 261 -43
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 4510 4097 10 12 762 13412 -5
Ingdende halter
Koppar (%) 0.28 0,32 -13 0,28 0,31 -6
Guld (g/ton) 0,13 0.14 -7 0,12 0.14 -14
Silver (g/ton) 2,03 3,87 -48 2,92 3,58 -18
Metallproduktion
Koppar, ton 11 081 11 453 -3 32791 35573 -8
Guld, kg 295 235 26 745 874 -15
Silver, kg 5886 10191 -42 23 585 30144 -22

20



Deldrsrapport januari — september 2008

Kvartalsdata

Q42006 Q12007 Q22007 Q32007 Q42007 Q12008 Q22008 Q32008
Finansiell utveckling, koncernen
Forsaljiningsintakter 9728 8455 9292 8 166 7 290 9303 7 885 7513
Rarelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2 551 1637 2 564 1 686 918 1592 752 208
Rorelseresultat (EBIT) 2225 1286 2220 1332 590 1231 406 -142
Resultat efter finansiella poster 2185 1261 2191 1234 508 1133 354 -199
Periodens resultat 1750 921 1 602 900 364 1263 259 -135
Fritt kassaflode1 2376 1117 451 62 -418 1198 290 -117
Resultat per aktie SEK 6,04 3,18 5,56 3,20 1,33 4,62 0,95 -0,49
Avkastning pa sysselsatt kapital % 51 28 49 29 12 25 8 -3
Nettoskuld /Eget kapital % -1 -8 27 40 43 31 39 37
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 112 073 114 759 117 731 117 476 112 803 108 807 112 848 112 555
Koppar, ton 90 653 90072 78377 66 605 79828 91 432 85533 83 697
Bly, ton 7 765 8229 7 085 4760 5791 7 046 2 850 2 255
Blylegering, ton (Bergsoe) 12025 12 082 11 962 7 986 11 855 11 868 10982 7 860
Guld, kg 4535 4512 4224 2998 3142 4 666 3143 3717
Silver, kg 102 889 108 253 104 677 76 502 90317 136 655 94 940 115552
Aluminiumfluorid, ton 7631 8980 10 386 7 244 8223 8 554 8 565 7879
Metallproduktion Gruvor
Zink, ton 82 040 89031 86 682 76 100 81 480 82 362 75 561 67 538
Koppar, ton 18515 14 703 16 588 13675 17 827 13314 14 875 12 668
Bly, ton 13 606 13288 14 200 13141 13 537 13 362 12 875 12791
Guld, kg 1198 739 883 570 642 595 566 611
Silver, kg 55977 62 303 58210 58 024 63 165 48789 53518 52 261
Metallpriser
Zink (USD/ton) 4194 3460 3664 3238 2 646 2 426 2115 1773
Koppar (USD/ton) 7087 5941 7 835 7714 7239 7763 8448 7 693
Bly (USD/ton) 1622 1787 2182 3141 3262 2891 2316 1912
Guld (USD/0z) 614 650 668 679 788 926 897 871
Silver (USD/0z) 12,58 13,29 13.33 12,70 14,21 17,58 17,18 15,09
Valutakurser
USD/SEK 7.08 7.01 6,87 6,75 6,42 6,29 5,98 6,31
EUR/USD 1,29 1,31 1,35 1,37 1,45 1,50 1,56 1,80
EUR/SEK 9,13 9,18 9,26 9,27 9,30 9,40 9,35 9,47
USD/NOK 6,41 6,23 6,01 5,76 5,44 5,32 5,08 5,36

1) Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten.

Kénslighetsanalys

I tabellen nedan uppskattas hur férindringar i marknadsvillkor frin
noteringar per 30 september 2008, beriknat med utgingspunke frin
Bolidens planerade produktionsvolym, paverkar koncernens rérel-

terade smildéner eller lagerexponeringar i sméltverken.

seresultat (EBIT) ett ir framdt i tiden. Kinslighetsanalysen beaktar
inte effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrak-

Férandring Effekt pa Férandring Effekt pa Férandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD resultatet av smaltloner resultatet
+10% MSEK +10% MSEK +10% MSEK
Zink 400 USD/SEK 550 TC Zink 60
Koppar 250 EUR/USD 340 TC/RC Koppar 60
Bly 80 USD/NOK 80 TCBly -10
Guld 65

Silver 60

21



'‘BOLIDEN

Boliden AB, Box 44, 101 20 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten SO
Tel 08-610 15 00, fax 08-31 55 45
www.boliden.com



