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Kvartal 12 man Helar

MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Farsaliningsintakter 21812 17083 17755 73 364 68 636
Rarelseresultat exkl.

omvardering av processlager 4 466 2 449 2835 12 335 10 318
Rorelseresultat 5038 2779 3214 13 341 11 082
Resultat efter finansiella poster 4 991 2719 3149 13111 10 839
Nettoresultat 3 968 2178 2 536 10 494 8704
Resultat per aktie, SEK 14,51 7.96 9,27 38,36 31,81
Fritt kassaflode 674 2 165 2 008 5 657 7 148
Nettoskuld -1 512 132 -918 -1 512 -918
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 24,8 21,1
Avkastning pa eget kapital, % - - - 21,2 18,2
Nettoskuldsattningsgrad, % -3 0 -2 -3 -2

Hoga metallpriser men
pataglig kostnadsinflation

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av e Hogre anrikad volym men ligre halter i Gruvor.
processlager uppgick till 4 466 (2 449) Mkr.
e Stabil produktion i Smiltverk.
Fritt kassafléde var 674 (2 165) Mkr frimst
beroende pa 6kat rorelsekapital till £6ljd av hogre
metallpriser.
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Koncernen G"

.. " 2022
FORSALJNING
Forsiljningen dkade till 21 812 (17 083) Mkr. Forsiljning,
rullande 12 man
RESULTAT MSEK
. .. . 80 000
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 0000
Kvartal 80000
50 000
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 20 000
Gruvor 3115 1631 3 002 30000
Smaiverk 20 000
maltver 1378 949 553 10 000
Ovrigt/elimineringar 27 131 -721 0
AR QL N 2
Koncernen 4 466 2 449 2835 \@; ,\l Q\@ ,\5\1 NN
\{_
Analys av rorelseresultat Rérelseresultat exkl.
omvardering av processlager,
Kvartal rullande 12 man
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 MSEK
Rorelseresultat 5038 2778 3214 14 000
Omvardering processlager 572 330 379 12000
10 000
Rorelseresultat exkl. omvirdering av processlager 4 466 2 449 2 835 8000
Féréandring 2017 1631 6 000
4 000
Analys av forandring 2 000
Volymer 176 51 0
AR QL0 N 2
. . N NN Y X
Priser och villkor 2 256 1294 @r\ \@-\ @'\ @r\ \@-\ @'\
Metallpriser 1 296 738
Biproduktpriser 178 85 Bolidenvagt metallpris- och
Smalt- och raffineringsloner -148 -28 smaltlénevillkorsindex
) i SEK
Metallpremier 150 157
Index
Valutakurseffekter 779 341 005
Kostnader -393 147 %gg _
Avekeivingar a5 153 153 %
Ovrigt 12 -15 100
7% —
Forandring 2 017 1631 50
25
0
Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager Skade till 4 466 (2 449) Mkr. Hogre metallpriser 0(\ 0\‘6 or\@ 0@0 OQ,'\ OQ’%
och en starkare dollar bidrog positivt, vilket delvis motverkades av hogre kostnader f6r fraimst energi och v oY Yee
férbrukningsvaror. Férsta kvartalet 2021 inkluderade en resultateffekt pa -300 Mkr till foljd av
produktionsstorningar i Aitik och Tara. Forsta kvartalet 2022 inkluderade en resultateffekt pa -50 Mkr Index 100 = 1 januari 2017

Snitt @1 2021 = 125

som en effekt av féregiende kvartals slaggexplosion i Harjavalta. Snitt @1 2022 = 167

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var 1 631 Mkr hogre dn féregiende kvartal
framst till f6ljd av foérbittrade priser och villkor. Inga underhéllsstopp genomférdes inom Smaltverk,
vilket bidrog till att kostnaderna minskade jaimfort med féregiaende kvartal. Fjirde kvartalet 2021
inkluderade ocksa en resultateffekt pa -300 Mkr till f6ljd av produktionsstérningar i Tara och Harjavalta
och -60 Mkr relaterat till 6kade efterbehandlingsreserver.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 4 991 (2 719) Mkr. Nettoresultatet var 3 968 (2 178) Mkr
vilket motsvarar en vinst per aktie pa 14,51 (7,96) kr. Avkastningen pé sysselsatt respektive eget kapital
for de senaste 12 manaderna uppgick till 24,8 respektive 21,2 procent.
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INVESTERINGAR
Investeringarna uppgick till 1,5 (1,1) miljarder kr. Fér 2022 bedéms de totala investeringarna uppga till

drygt 11 miljarder kr, varav expansionsinvesteringen i Odda 2,5 miljarder kr och investeringen i
dammhéjningskonstruktion i Aitik 1 miljard kr. 2022

KASSAF LO DE Nettoskuldsattningsgrad,

vid kvartalets utgang

Kvartal %
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 30
Fran den lépande verksamheten fore forandring av o0 \
rorelsekapital 5 235 3 364 3 644
Farandringar i rérelsekapital -3 024 -122 351 10
Fran den l6pande verksamheten 2211 3 242 3 985 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 536 -1 076 -1 986 10
Fritt kassaflode 674 2 165 2 008 .(\ .,37 .,37 99 @ q‘}/

Det fria kassaflédet minskade till 674 (2 165) Mkr. Rérelsekapitalet 6kade kraftigt under kvartalet till £6ljd

av 6kande metallpriser. Avkastning pé kapital,

.. rullande 12 man

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING %

Finansnettot var -46 (-60) Mkr. Genomsnittlig rinta pa lanen var 1,5 (1,6) procent. 28
24 /

Vid kvartalets utging var nettoskulden -1 512 (132) Mkr och nettoskuldsittningsgraden -3 (0) procent. fg %\#'

Nettoefterbehandlingsskulden var darutéver 2 538 (2 289) Mkr.

12
8
Genomsnittlig 16ptid pa beviljade laneramar var 2,6 (3,3) ar. Rintebindningstiden pa utnyttjade lin var 2,1 4
(2,9) 4r. Vid utgangen av kvartalet uppgick betalningsberedskapen till 17 702 (15 042) Mkr, bestiaende av 0 PSS
likvida medel samt outnyttjade bindande kreditléften lingre dn 1 ar. N A
S8

e Avkastning pa sysselsatt
kapital
Avkastning pa eget kapital
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Marknadsutveckling G’l

Kriget i Ukraina har fatt stora konsekvenser pd rivarumarknaderna med volatila och stigande priser. 2022
Metaller och fossila brinslen omfattas inte i nuldget av sanktioner mot Ryssland, men osikerheten ér stor Zinkpris
avseende den framtida ryska ravaruexporten. Covid-19 pandemin paverkade fortsatt den globala USD
ckonomin negativt. /ton
4 000
.. . . . 3 500
Den svenska kronan férsvagades mot bade USD och EUR. Priset pa samtliga av Bolidens huvudmetaller 3000
var hégre dn foregiende kvartal. 2500
2000
Genomsnittliga metallpriser och valutakurser 1 888
Kvartal 508
1-2022 1-2021 4-2021 QR QNP
Zink, USD/ton 3754 2 750 3364 S @@ @&
Koppar, USD/ton 9 997 8 504 9 699
Nickel, USD,/ton 26 395 17 570 19 821 Global zinkefterfragan,
rullande 12 man
Bly, USD/ton 2 335 2018 2 331 K
ton
Guld, USD/troz 1877 1798 1795
15000 —mMm™M—
Silver, USD/troz 24,0 26,3 23,3 ——
12000 —mM8Mm™M
USD/SEK 9,35 8,40 8,85 9000
EUR/SEK 10,48 10,12 10,13 6000
3000
0
NN
NENRE R
ZINK
Den globala efterfragan pé zink var oférindrad jaimfoért med forsta kvartalet 2021. Efterfrigan frin Kina i
dimpades bland annat beroende pd covid-19 nedstingningar och det hogre zinkpriset. I Europa och USA Kopparpris
var diremot efterfrigan hogre och steg med 2 respektive 4 procent. UsD/ton
12 000
Den globala smiltverksproduktionen minskade med 1 procent jamfort med i fjol. I Europa minskade 10000
produktionen med 15 procent som en konsekvens av héga elpriser. Metallpremierna steg till h6ga nivaer. 8 000
6 000
Den globala gruvproduktionen 6kade med nistan 5 procent jimfort med forsta kvartalet 2021. 4 000
2000
Kombinationen av 6kat utbud av koncentrat och ligre tillginglig smiltverkskapacitet fick sméltlonerna pa o
spotmarknaden att férdubblas jaimfoért med féregiende kvartal. Vigledande drskontrakt for 2022 sattes till RGN Y
230 USD/ton koncentrat. REQRENESRESRENRES

Global kopparefterfragan,
rullande 12 man

KOPPAR Keon

25 000
Den globala efterfragan pa koppar steg med 4 procent jaimfort med forsta kvartalet 2021. Inledningsvis 50000 —
var efterfrigan mycket stark, men den mattades till f6ljd av nya covid-19 nedstidngningar i Kina och kriget
. . . o . .. 15 000D
i Ukraina. Lagernivierna var liga och metallpremierna var héga.

10 000
Den globala smiltverksproduktionen 6kade med 1 procent jamfért med i fjol. 5000

0

PB4
NENREA R
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Den globala nickelefterfrigan 6kade 8 procent jaimfort med forsta kvartalet 2021. Efterfrdgan pd rostfritt 2022
stdl 6kade med 5 procent och efterfrigan frin batterisektorn steg med 35 procent.

Nickelpris

Nickelpriset steg kraftigt i samband med krigsutbrottet i Ukraina. Under mars médnad var handeln i nickel UsD/ton
péa London Metal Exchange (LME) delvis stingd pa grund av for stor volatilitet, men kunde dterupptas 58 000
mot slutet av manaden. 24 00D

20 000

16 00D

12 000

8 000

B LY 4 000
Den globala efterfrigan pa bly 6kade med 3 procent jimfort med forsta kvartalet 2021, fraimst pa grund 0
av hog efterfrigan pi ersittningsbatterier till bilar. Kriget i Ukraina har dock negativt paverkat ,\"\/\,\/&,\ I'\Q,\ 9’0\9’\,\ &
nyproduktion av fordon i Europa till f6ljd av brist pa viktiga komponenter.

Global nickelefterfragan,
rullande 12 man

ADELMETALLER o

3oo0 ———mmmmM8
Ryssland ér virldens storsta producent av palladium och priset pa metallen steg drygt 20 procent under 2500 i
kvartalet till £6ljd av osikerhet pa utbudssidan. Priset foll dock mot kvartalets slut pa grund av simre 2000
utsikter for fordonsindustrin. 1500
1 000
. . e . . o . ey . .. SDD
Guld- och silverpriserna steg jamfort med féregiende kvartal till f6ljd av att intresset for dessa 0
ddelmetaller 6kade i takt med att investerare sokte sig till dessa tillgangar. NSO

@f\ *_4'\ *_\\'\ ‘{:\'\ ®N @N

SVAVELSYRA

Flertalet smiltverk i Europa har begrinsat sin produktion till f5ljd av de héga energipriserna. Spotpriser i Guld- och silverpris
norra Buropa 6kade fran redan hoga nivéer.

USD/troz
2500 — B0
2000 — ————
1500 Wt 40
1000 ——p=
500
0 0

R P

{_4'\ J\_\\r\ @rx @f\ \{_\\r\ @r\
e (SUId [vanster axel]
Silver [hoger axel]
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Gruvor

Boliden har fem gruvomraden; Aitik, Bolidenomridet, Garpenberg, Kevitsa och Tara. I affirsomradet

ingar dven prospektering och gruvutveckling samt efterbehandling av nedlagda gruvomraden.

® Hogre metallpriser

® Jjgre halter

® Roérelseresultatet Skade till 3 115 (1 631) Mkr

Kvartal
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021
Forsaljningsintakter 6 622 4727 6 624
Bruttoresultat 6 661 4834 6671
Rérelsekostnader 2 526 2 232 2574
Avskrivningar 1018 1004 1148
Rorelseresultat 3115 1631 3 002
Investeringar 899 778 1174
Sysselsatt kapital 29 970 29 040 29 023
Analys av rorelseresultat
Kvartal
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021
Rorelseresultat 3115 1631 3 002
Férandring 1484 113
Analys av fordndring
Volymer -208 -983
Priser och villkor 1957 891
Metallpriser 1491 761
Smalt- och raffineringsloner -100 -110
Valutakurseffekter 565 240
Kostnader -265 79
Avskrivningar 1 147
Ovrigt -1 22
Forandring 1484 113

Rérelseresultatet 6kade till 3 115 (1 631) Mkr. Forbittringen beror pa hogre metallpriser och en starkare
dollar. Volymerna bidrog negativt frimst till f6ljd av ligre halter i dagbrotten. Kostnaderna 6kade pa
grund av hégre energipriser samt en stark kostnadsinflation f6r gruvrelaterade insatsvaror. Férsta kvarta-
let 2021 inkluderade en resultateffekt pa -300 Mkr till féljd av produktionsstérningar i Aitik och Tara.

Rorelseresultatet var 113 Mkr hogre dn foregiende kvartal. Forbittrade priser och villkor motverkades av
ligre anrikad volym och ldgre halter. Kostnaderna minskade till féljd av ligre anrikad volym samt av att
foregaende kvartal inkluderade 60 Mkr i engdngskostnader relaterat till 6kade efterbehandlingsreserver.
Avskrivningarna minskade till f6ljd av ligre produktion av metall i koncentrat i dagbrotten. Fjirde kvarta-
let 2021 inkluderade en resultateffekt pa -250 Mkr, till féljd av en 6versvimning i Tara.

i

Medarbetare i Kevitsa.

Rorelseresultat,
rullande 12 man
MSEK

11 000
10 000
9 000
8 000
7 000
6 000
5 000
4 000
3 000
2 000
1 000

Avkastning pa sysselsatt
kapital, rullande 12 man
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PRODUKTION

Metall i koncentrat

Kvartal

1-2022 1-2021 % 4-2021 %
Zink, ton 58 127 67 554 -14 62 951 -8
Koppar, ton 27 679 24 455 13 33 605 -18
Nickel, ton 2934 2974 -1 35682 -18
Bly, ton 13113 13 855 -5 13 424 -2
Guld, kg 1534 1384 10 1714 -11
Silver, kg 83 266 92 327 -10 82 848 1

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 24-25.

Den anrikade volymen var ligre dn féregiende kvartal men steg jimfort med forsta kvartalet 2021.
Producerad metall i koncentrat var ligre dn foéregaende kvartal f6r samtliga metaller f6rutom silver och
kobolt. Produktionen av silver i koncentrat gynnades av hégre halter i Garpenberg. Bide lidgre halter och
ligre anrikad volym i dagbrotten bidrog till att produktionen av koppar och nickel i koncentrat minskade
jamfort med foregiende kvartal. Produktionen av zink i koncentrat minskade jimfort med savil
féregiende kvartal som forsta kvartalet i fjol pa grund av ligre anrikad volym i bade Garpenberg och
Tara. Produktionen av koppar och guld i koncentrat var dock hégre jamfort med forsta kvartalet 2021.
Hogre anrikad volym i dagbrotten och Bolidenomradet bidrog positivt.

Aitiks anrikade volym var ligre dn det féregiende kvartalets rekordniva men den var visentligt hégre dn i
fjol. Hog korttidsfranvaro, frimst i bérjan pa kvartalet, relaterat till covid-19 pandemin bidrog negativt.
Produktionen av koppar i koncentrat minskade jimfort med féregaende kvartal men ¢kade jamfort med i
fjol. Kopparhalten uppgick till 0,22 (0,22) procent och guldhalten till 0,12 (0,12) g/ton. Fér 2022 bedéms
kopparhalten uppga till 0,20 procent och guldhalten till 0,10 g/ton, vilket it i linje med vad som tidigare
har kommunicerats.

Bolidenomradets anrikning var ndgot hogre dn sivil féregiende kvartal som i fjol. Produktionen av
koppar i koncentrat steg bide jimfort med féregaende kvartal och f6rsta kvartalet i fjol, tack vare bade
hégre anrikad volym och hégre halt. En kopparrik malm fran Renstrém, som anrikades separat i syfte att
uppna bittre processresultat, bidrog positivt.

Garpenbergs anrikade volym var ligre in bide foregiende kvartal och i fjol. Underhillsinsatser pd berg-
schakt och bergspel bidrog negativt. Zinkhalten for férsta kvartalet uppgick till 3,9 (3,8) procent och
silverhalten tll 118 (118) g/ton. For 2022 bed6ms zinkhalten uppgi till 3,6 procent och silverhalten till
110 g/ton, vilket ir i linje med vad som tidigare har kommunicerats.

Taras anrikning var ligre dn savil foregiende kvartal som i fjol. Produktionen himmades till f6ljd av ett
kraftigt vatteninflode i november 2021. Produktionen kommer dven att paverkas negativt under det andra
kvartalet 2022 avseende bade halter och anrikad volym. Full tillging till Tara Deep orten for yttetligare
prospektering blir méjlig tidigast under senare delen av fjirde kvartalet 2022.

Kevitsas anrikade volym nadde inte det féregiende kvartalets rekordniva. Den var dock hégre dn forsta
kvartalet i fjol. Flera mindre storningar samt hirdmalen malm paverkade negativt. Dirtill bidrog dven hog
korttidsfranvaro negativt i bétjan pa kvartalet relaterat till covid-19 pandemin. Detta i kombination med
ligre halter medférde att produktionen av koppar och nickel i koncentrat minskade jimfort med bade
foregaende kvartal och forsta kvartalet i fjol. Kopparhalten uppgick till 0,24 (0,28) procent och
nickelhalten till 0,17 (0,19) procent.

Garpenberg.

Anrikad volym i Aitik,
rullande 12 man
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Anrikad volym i Garpenberg,
rullande 12 man
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Smaltverk

Boliden har fem smailtverk; zinksmaltverken Kokkola och Odda, koppar- och blysmiltverket Rénnskir,
koppar- och nickelsmaltverket Hatjavalta samt blysmaltverket Bergsoe.

® Hogre metallpriser

®  Overlag stabil produktion men produktionsstrningar och strejk i Harjavalta

® Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager dkade till 1 378 (949) Mkr

Kvartal
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021
Forsaljiningsintakter 21 671 16 912 17 217
Bruttoresultat exkl. omvéardering av processlager 3 602 2 966 2772
Rorelsekostnader 1897 1732 1913
Avskrivningar 354 311 354
Rarelseresultat exkl. omvardering av processlager 1378 949 5563
Rorelseresultat 1850 1279 932
Investeringar 638 307 795
Sysselsatt kapital 28 582 22 786 25 b45
Analys av rorelseresultat
Kvartal
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021
Rorelseresultat 1950 1279 932
Omvardering processlager 572 330 379
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 1378 949 553
Forandring 429 825
Analys av foréandring
Volymer -154 116
Priser och villkor 724 652
Metallpriser 239 248
Biproduktpriser 179 85
Smalt- och raffineringsloner -48 83
Metallpremier 150 157
Valutakurseffekter 203 80
Kostnader -118 47
Avskrivningar -34 7
Ovrigt 12 2
Férandring 429 825

Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 6kade till 1 378 (949) Mkr. Priser och

villkor gav en betydande positiv effekt. Volymerna bidrog dock negativt, frimst pa grund av ligre pro-
duktion i Harjavalta. Hogre priser pa energi och férbrukningsvaror medférde hogre kostnader. En slagg-
explosion i Hatjavalta under féregiende kvartal paverkade rorelseresultatet med -50 Mkr i bade fjirde

kvartalet 2021 och forsta kvartalet 2022.

Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var 825 Mkr hégre dn foéregdende kvartal.
Forbittringen var ett resultat av battre priser och villkor, hégre volym och mindre underhillsstopp.

Zinktackor.

Rorelseresultat,
rullande 12 man
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PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal

1-2022 1-2021 % 4-2021 %
Zink, ton 122 835 121 953 1 116 656 5
Koppar, ton 94 628 96 762 -2 96 871 -2
Bly, ton 18 393 19 963 -8 18 783 -2
Nickel i skarsten, ton 4 825 6002 -20 1712 182
Guld, kg 5 502 5510 8] 4 860 11
Silver, kg 151 721 146 205 4 141 322 7
Svavelsyra, ton 418 262 453 243 -8 421 740 -1

Bly inkluderar blylegeringar i Bergste. Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidorna 26-27.

Kopparproduktionen var ligre jimfoért med bade foregiende kvartal och forsta kvartalet i fjol pd grund av
ligre produktion i Harjavalta. Zinkproduktionen var dock hégtre jaimfort med bada jamférelseperioderna
tack vare stabil produktion i zinksmaltverken. Produktionen av nickel i skirsten var lag beroende pa
produktionsstérningarna i Harjavalta. Den steg dock jamfort med féregdende kvartal men var ldgre 4n i
fjol. Guldproduktionen steg jimfoért med foregiende kvartal som en f6ljd av hogre ingdende halter och
stabila produktionsprocesser. Silverproduktionen steg nigot jaimfért med bada jimforelseperioderna till
foljd av hogre halter i ingdende material och héga utbyten.

Ronnskirs basmetallproduktion var hégre dn savil féregiende kvartal som i fjol. Avverkningen av
koppar steg jimfoért med bada jimforelseperioderna efter genomfort investeringsprogram. Stabila
processer och ett hogt stromutbyte bidrog dessutom positivt. Sekundiravverkningen gynnades av hogre
tillgdng pa elektroniksekundirrivara. Guldproduktionen var nagot under féregiende kvartal men i linje
med forsta kvartalet i fjol till f6ljd av ligre halt i ingdende material.

Harjavaltas produktion av koppar var ligre 4n bide féregiende kvartal och i fjol. Produktionen av nickel
i skirsten 6kade dock jimfort med foregiende kvartal men var visentligt ligre 4n i fjol. En pagiende upp-
rampning i den nya nickellinjen paverkade negativt. Genomférda flaskhalsinvesteringar kommer gradvis
att mojliggora en 20-procentig 6kning av produktionen av nickel i skirsten jamfoért med 2020 ars niva.
Guldproduktionen steg jimfort med féregiende kvartal och var i nivd med i fjol som en f6ljd av hogre
ingdende halter och en stabil produktionsprocess. Under februari lig produktionen nere under fyra dagar
pé grund av en strejk.

Kokkolas zinkproduktion steg jamfoért med féregaende kvartal och var i linje med i fjol. Detta trots att
rostningsprocessen paverkades negativt av héga féroreningsnivder i koncentrat. Dessutom minskades
produktionen medvetet under vissa tider pa grund av héga priser pa elektricitet. Periodvis var det, for
andra kvartalet i rad, mer l6nsamt att silja elektriciteten vidare jimfoért med att anvinda den till
zinkproduktion. Produktionen av silver steg jaimfoért med bida jimférelseperioderna beroende pd hogre
halt i ingaende koncentrat och ett hégre utbyte i silverprocessen.

Oddas zinkproduktion var hégre dn bade féregaende kvartal och i fjol. Detta trots produktionsbegrins-
ningar i elektrolysverket i samband med att en byggnad revs f6r att mojliggéra den kommande
expansionen. Expansionen till 350 kton i drlig zinkproduktion och utékad utvinning av bimetaller gar
enligt plan. Investeringen uppgar till 700 M eur och kommer att firdigstillas i slutet av 2024. Det finns
dock en f6rhojd risk i projektet beroende pé en allmin f6rhéjd kostnadsinflation och generella logistik-
problem.

Bergsdes produktion var ligre 4n bade féregaende kvartal och i fjol. Produktionen begrinsades for att
hilla nivan av svaveldioxidutslapp inom gillande tillstind. Dessutom péaverkade en stérning i gassystemet

negativt.

UNDERHALLSSTOPP

Under kvartalet genomférdes inga planerade underhillsstopp vilket dven var fallet under fjolarets férsta
kvartal. Under 2022 beriknas underhéllsstopp i smaltverken paverka rorelseresultatet med -450 (-560)
Mkr, varav -320 (-50) Mkr i andra kvartalet, -90 (-310) Mkr i tredje kvartalet och -40 (-200) Mkr i fjdrde
kvartalet.

Medarbetare i Kokkola.
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Hallbar utveckling

Kvartal Helar

1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021 Mal 2022
Olycksfall (LTI) per miljon 50 6.5 6.9 56 59 00
arbetade timmar ’ ' ’ ' ' '
Sjukfranvaro, % 7.4 5,2 5,6 5,4 4,9
Svaveldioxid till luft, Kton 1,7 1,6 1,5 6,6 6,4 < 6,3
Koldioxidintensitet, ton 0.64 0,70 0,66 0,65 0.66 <0,59
CO,/ton metall
Antal signifikanta
miljdincidenter 2 0 0 0 0 @] 0

" COz-intensiteten ar forhallandet mellan de totala koldioxidutslappen (Scope 1 och Scope 2) och den sammanlagda produktionen av me-
tall i koncentrat fran gruvor och metallproduktion fran smaltverk.

2 En signifikant handelse som orsakar eller potentiellt kan orsaka betydande miljopaverkan.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) var 6 219 (6 101). Olycksfallsfrekvensen f6r egna anstillda och
entreprendrer var ldgre dn foéregaende kvartal och motsvarande kvartal i fjol. Koncernen arbetar med
utvecklingen av proaktiv riskhantering samt 6kat engagemang i arbetsmiljofrigor for att forbittra sikerheten for
savil anstillda som entreprendrer.

Covid-19 pandemin har medfért en f6rhéjd sjukfranvaro de senaste tva dren. Under kvartalet var sjukfranvaron
hégre dn bade féregiende kvartal och i fjol, vilket beror pa en 6kad spridning av viruset under inledningen av
aret.

Koncernen fortsitter att folja riktlinjer fran respektive lands myndigheter avseende covid-19 pandemin och
arbetar aktivt med att skydda hilsan och minska smittspridningen samt oron bland medarbetarna. Detta sker
som en del av det redan etablerade systematiska arbetsmiljGarbetet.

YTTRE MILJO

Koldioxidintensiteten var ligte dn bide féregaende kvartal och i fjol. Arbetet f6r att reducera utslipp av
koldioxid pagar kontinuerligt inom koncernens klimatprogram. Milet ér att minska utslippen av koldioxid med
40 procent mitt i koldioxidintensitet till ar 2030, med basar 2012.

Utsliappen av svaveldioxid var nagot hogre dn féregaende kvartal men ldgre dn i fjol.

Under kvartalet intriffade ingen signifikant miljéincident.
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Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, ér i skatterdttslig kommission med Boliden Mineral AB och har en
anstilld som ersitts av Boliden Mineral AB. Resultat- och balansridkning f6r moderbolaget aterfinns pa sidan 18. alg}als)

Ovriga vasentliga handelser
MILJOTILLSTANDET FOR LIIKAVAARA HAR VUNNIT LAGA KRAFT

Den 21 februari 2022 meddelade Hégsta domstolen att éverklagandet betriffande 6ppnande av ett nytt dagbrott i Liikavaara inte beviljas
provningstillstaind. Det innebdr att miljétillstindet frin den 29 april 2021 har vunnit laga kraft. Miljétillstandet i Liikavaara dr ett viktigt steg mot
att kunna bryta malm med hégre halt frin Aitik under en tidsperiod pa cirka 10 ar. For att gruvbrytning i Liikavaara ska kunna pdbérjas behover
dock dven vissa andra godkinnanden komma pi plats enligt bland annat minerallagen, viglagen samt plan- och bygglagstiftningen. Miljétillstaindet
i Liikavaara far tidigast tas i ansprak 29 april 2022. Prelimindrt beriknas produktionen komma iging under Q4 2023.

FINSKA FORVALTNINGSRATTEN HAR FASTSTALLT UPPTAXERINGEN AV
BOLIDEN KEVITSA 0Y

Som tidigare meddelats har den finska skattemyndigheten upptaxerat Boliden Kevitsa Oy avseende aren 2012-2016, vilket skulle medféra en till-
kommande skatt om 29 M eur. Upptaxeringen ir hinforlig till omstruktureringar fran tiden fére Kevitsa forvirvades av Boliden. I slutet av mars
2022 faststilldes upptaxeringen av finska Férvaltningsritten. Kevitsa, genom First Quantum Minerals (FQM), avser att 6verklaga beslutet till
finska Hogsta Forvaltningsritten. Parallellt med detta, och i enlighet med férvirvsavtalets bestimmelser, ska siljaren FQM hilla Boliden
skadesl6st f6r den skada som koncernen kan komma att lida med anledning av upptaxeringen. FQM:s ersittningsskyldighet faststilldes av
Commercial Court i Kanada i december 2021 men FQM har 6verklagat domen till hogre instans. Tvisterna bedéms inte fi nigon negativ
resultatpaverkan for Boliden.

BESLUT OM INVESTERING | JUSTERAD DAMMHOJNINGS-
KONSTRUKTION I AITIK

Boliden har beslutat att investera i dammforstirkande dtgirder i delar av anrikningsdammen i Aitik. Bakgrunden ér att nya berdkningsmetoder
kopplat till statisk férvitskning i kombination med genomf6rda geotekniska undersékningar i Aitik har visat pa behov av att férstirka vissa
dammsektioner. Detta for att uppfylla bista internationella branschstandard och att det dr nédvindigt att pa sikt Gverga till en justerad
dammhdjningsmetod f6r att langsiktigt sikerstilla deponering av anrikningssand. Insatserna under de kommande tva dren beriknas medféra
6kade investeringar pa sammanlagt 5 miljarder kr, varav 1 miljard kr under 2022. Produktionen i Aitik bedéms inte paverkas under denna tid.
Atgirderna ir beroende av milj6tillstind och andra godkinnanden, men arbeten kan inledas utan foregaende tillstindsprévning.

ETT NYTT REVOLVERANDE KREDITAVTAL OM 850 MILJONER EURO

T april, tecknades med 11 banker, ett syndikerat revolverande kreditavtal pd totalt 850 M eur. Det revolverande kreditavtalet omfattar tva
faciliteter: en femarig tranch pa 450 M eur och en tredrig tranch pa 400 M eur. Bida faciliteterna har tva férlingningsoptioner om ett ar.
Faciliteterna ersitter befintliga revolverande kreditfaciliteter pa 770 M eur som forfaller 2023 respektive 2025.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella risker, verksamhets-
och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar efterfrigan pa zink,
koppar och andra basmetaller. Fér mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens Ars- och héllbarhetsredovisning for 2021:
Riskhantering sidorna 56-59.

COVID-19 PANDEMIN

Koncernen har under kvartalet arbetat med att minimera smittspridning foér att skydda anstélldas och entreprendrers hilsa. Pandemin har dock
férorsakat f6rhéjd korttidsfranvaro och vissa logistikstérningar. Boliden planerar f6r normal drift av verksamheten under kommande kvartal.

KRIGET | UKRAINA

Koncernen har under kvartalet bevakat direkta och indirekta resultateffekter med anledning av kriget i Ukraina. KKoncernen har ingen egen
verksamhet i Ryssland eller Ukraina. Férsiljningen till dessa bada linder har varit marginell och de direkta inképen begrinsade. Boliden har inte
tecknat nagra nya avtal med foretag i Ryssland efter krigsutbrottet och arbete pagar med att under kontrollerade former avveckla befintliga avtal.
Den direkta paverkan av kriget pa koncernens verksamhet dr siledes begrinsad.

Risken for indirekt resultatpdverkan har dock 6kat. Koncernen képer insatsvaror och investeringsvaror fran leverantérer som i sin tur kan kopa
insatsvaror frin Ryssland och Ukraina. Dessa ink6p édr dock relativt sma och diskussioner pagir med leverantdrer for att ta bort beroenden av
Ryssland. Fér nirvarande finns dven en betydande inflation p4 insatsvaror, vilken delvis kan kopplas till kriget. Aven energimarknaden har
péaverkats av kriget med hégre priser som f6ljd. Koncernens policy dr att sikra elpriser motsvarande 80 procent av férbrukningen 2 ar framat i
tiden vilket gor att sarbarheten i detta avseende minskar visentligt. Verksamheten paverkas dock fullt ut av volatiliteten 1 virldsmarknadspriserna
for oljerelaterade produkter, exempelvis diesel. Den sammantagna bedémningen dr dock att koncernens energikostnadsposition édr konkurrens-
kraftig.
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Den prisckning pa metaller som skett efter krigsutbrottet medfor att koncernens intjaningsférmaga hittills har férbittrats trots
kostnadsinflationen. Det foreligger dock fortsatt stor osikerhet avseende krigets indirekta paverkan pa koncernens
intjaningsférmaga. Det foreligger dven en risk att beslutade investeringsprojekt drabbas av héjda priser pa kapitalvaror och for-
drojda leveranser. Vidare finns en f6rhojd risk for instabilitet pd de finansiella marknaderna. Exempelvis var nickelhandeln pa
LME stingd under 6 handelsdagar under f6rsta kvartalet 2022. Det férsvirade i viss man Bolidens méjlighet att sdkra virdet pa
ink6pt metallkoncentrat och firdigvarulager.

2022

Principer for upprattande
av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Réidet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till
IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport dr f6r koncernen upprittad enligt

IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt f&r moderbolaget enligt arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder dr ofrindrade fran dem som tillimpades i 2021 Ars- och hallbarhetsredovisning.

Boliden presenterar sedan flera 4r vissa finansiella mitt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa métt ger virdefull
kompletterande information da de fortydligar utvirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella métt pa samma
sitt, dr dessa inte alltid jimférbara med matt som anvinds av andra féretag. Dessa finansiella matt ska détfor inte ses som en ersittning for matt
som definieras enligt IFRS. Finansiella métt som Boliden anvinder och som inte definieras i IFRS-regelverk dr: Rérelseresultat (EBIT) exklusive
omvirdering av processlager, Rorelseresultat (EBIT), Fritt kassaflode, Nettoskuld, Avkastning pé sysselsatt kapital, Avkastning pa eget kapital,
Nettoskuldsittningsgrad, Soliditet och Netto efterbehandlingsskuld. Definition, motivering och berikning av Boliden anvinda finansiella mitt
framgar av www.boliden.com.

Stockholm den 28 april 2022

Mikael Staffas
VD och koncernchef

Boliden AB (publ]

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 00

www. boliden.com

Reg. nr 556051-4142

Kvartalsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kalendarium G/l

® 21 juli 2022 Rapport for andra kvartalet 2022 e0ee
® 21 oktober 2022 Rapport for tredje kvartalet 2022

® 15 november 2022 Kapitalmarknadsdag i Stockholm

® 14 februari 2023 Rapport for fjirde kvartalet och helaret 2022

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras via webbsandning/telefonkonferens Kontaktpersoner:
Tid: Torsdag 28 april. 09:30 (CET) Mikael Staffas

VD och koncernchef
Presentationen kommer att webbsandas via www.boliden.com Tel: 08-610 15 00

Hakan Gabrielsson
Ekonomi- och finansdirektor
Tel: 08-610 15 00

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer
3-5 minuter innan konferensen startar och anvand pinkod: 69409035#.

Telefonnummer fran Sverige: 08-5664 2651 (sla aven riktnummer) Olof Grenmark
Telefonnummer fran UK: +44 33 330 00804 Chef Investerarrelationer
Telefonnummer fran USA: +1 631 913 1422 Tel: 08-610 15 23/070_291 5780

Bolidens klimatstrategiprogram — en del av att minska koldioxidutslipp

Boliden arbetar aktivt med att minska koldioxidutslipp fran en redan stark position och har en omfattande klimatstrategi f6r hela koncernen. Boli-
dens klimatmal 4r att minska utslippen av koldioxid med 40 procent mitt i koldioxidintensitet till ar 2030". Som medlem i International Council
on Mining and Metals (ICMM) férbinder sig Boliden édven till ett mal om nettonollutslipp av koldioxid i Scope 1 och 2 till 2050 eller tidigare i
linje med ambitionerna i Parisavtalet. F6r att nd klimatmalen har Boliden utvecklat ett klimatstrategiprogram. Detta omfattar hela koncernen och

inkluderar bland annat hur féretaget hanterar klimatrelaterade risker och méjligheter, men dven tillvigagingssitt och framsteg mot att minska
koldioxidutslipp. Affirsomradena bestimmer atgirder och projekt utifrin Gvergripande strategi och koordinering sker pd koncernniva.

"Basdr 2012
"Berikning av koldioxidutslipp enligt Greenhouse Gas (GHG) protokollet. Scope 1 ir direkta utslipp i Bolidens verksamheter och Scope 2 handlar i forsta hand om
den inképta energin.

Bilden: Vy éver Kevitsa.
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Resultatrdkning — Koncernen

8y

2022

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Forsaljningsintakter 21 812 17 083 17 755 73 364 68 636
Kostnad for salda varor -16 203 -13 881 -14 051 -58 029 -55 706
Bruttoresultat 5 609 3 203 3704 15 335 12 929
Forsaljiningskostnader -180 -122 -132 -b44 -516
Administrationskostnader -242 -148 -175 -713 619
Forsknings- och utvecklingskostnader 211 218 -288 -958 -965
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 33 66 104 220 253
Resultatandelar i intressebolag -1 -1 0 0 0
Rorelseresultat 5 038 2779 3214 13 341 11 082
Finansiella intakter 0 0 1 3 3
Finansiella kostnader -47 -60 -65 -233 -246
Resultat efter finansiella poster 4 991 2719 3 149 13 111 10 839
Skatt -1 024 -542 -613 -2 617 2135
Nettoresultat 3 968 2178 2 536 10 494 8 704
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3 968 2177 2 536 10 492 8 701
Innehav utan bestammande inflytande -1 1 0 2 4
Resultat och eget kapital per aktie

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Resultat per aktie ', SEK 14,51 7,96 9,27 38,36 31,81
Ordinarie utdelning per aktie 2, SEK - - - - 10,50
Inlésen per aktie 2, SEK - - - - 15,50
Eget kapital per aktie 3, SEK 201,79 176,35 185,98 201,79 185,98
Antal aktier 273511 168 273511 169 273511169 273511 169 273511 169
Genomshnittligt antal aktier 273511 168 273 511 169 273511 169 273511 168 273 511 169
Antal aktier i eget innehav - - - - -
1 Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.
2 2021 ars belopp avser foreslagen utdelning respektive inlosen.
3 Eget kapital dividerat med antal aktier.
Nyckeltal — Koncernen

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Avkastning pa sysselsatt kapital ', % - - - 24,8 21,1
Avkastning pa eget kapital 2, % - - - 21,2 18,2
Soliditet, % 63 64 63 63 63
Nettoskuldsattningsgrad 3, % -3 0 -2 -3 -2
Netto efterbehandlingsskuld 4, MSEK 2 538 2289 2427 2 538 2 427
Nettoskuld, MSEK -1 512 132 -918 -1 512 -918

1 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

3 Nettot av réantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
4 Efterbehandlingsskuld minus ackumulerade aktiverade efterbehandlingskostnader.
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Rapport over totalresultat —

8y

Koncernen 2022
Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Periodens resultat 3 968 2178 2 536 10 494 8 704
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument 1 7 0 20 26
Skatteeffekt pa derivatinstrument 1 -1 @] -3 -5
Overforingar till resultatrakningen -2 2 -2 -11 -7
Skatt pa overforingar till resultatrékningen 0 2 1
Summa kassaflodessakringar -1 8 15
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter 358 458 107 364 463
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 0 -42 -5 2 -40
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument 0 9 1 0 8
Summa omrakningsexponering 358 424 103 365 432
Summa poster som kommer att omklassificeras 358 432 101 373 447
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - - -10 -10 -10
Skatt hanforligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen = = 2 2 2
Summa poster som inte kommer att omklassificeras o - -9 -9 -9
Summa ovrigt totalresultat 358 432 93 365 438
Periodens totalresultat 4 325 2 609 2 629 10 859 9 143
Periodens totalresultat héanfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4 326 2 608 2 629 10 857 9139
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 0 2 4
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Balansréakning — Koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 3 667 3 597 3616
Materiella anlaggningstillgangar 46 426 43772 45 9156
Andelar i intresseforetag 9 9 9
Andra aktier och andelar 5 6 6
Uppskjutna skattefordringar 156 93 174
Derivatinstrument 141 7 34
Langfristiga fordringar 439 421 436
Summa anldaggningstillgangar 50 844 47 904 50 190
Varulager 19 413 14 805 18 000
Kundfordringar 4 238 3 398 2873
Skattefordringar 4 48 0
Derivatinstrument 1251 108 160
Ovriga kortfristiga fordringar 1 456 1272 1073
Likvida medel 10 769 7 211 8 251
Summa omsattningstillgangar 37 131 26 942 30 358
Summa tillgangar 87 975 74 847 80 549
Eget kapital 55 207 48 246 50 882
Avsattningar fér pensioner 1176 1165 1180
Ovriga avsattningar 6 565 4 936 6 529
Uppskjutna skatteskulder 3 501 3 351 3 360
Skulder till kreditinstitut 6 886 5994 5993
Ovriga rantebarande skulder 176 141 131
Derivatinstrument 4 10 28
Summa langfristiga skulder 18 309 15 596 17 221
Skulder till kreditinstitut 965 0 0
Ovriga rantebarande skulder 62 52 38
Leverantorsskulder 9210 7 457 8812
Ovriga avsattningar 250 254 243
Aktuella skatteskulder 488 120 233
Derivatinstrument 186 218 137
Ovriga kortfristiga skulder 3 296 2903 2983
Summa kortfristiga skulder 14 459 11 005 12 445
Summa eget kapital och skulder 87 975 74 847 80 549

8y

2022
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Rapport dver eget kapital —

Koncernen

8y

2022
31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021
Ingaende balans 50 882 45 638 45 638
Totalresultat for perioden 4 325 2 609 9143
Utdelning - - -2 256
Inlosen - - -1 641
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -1 -1
Utgaende balans 55 207 48 246 50 882
Summa eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 55 193 48 233 50 866
Innehav utan bestammande inflytande 14 12 15
Den 31 mars 2022 uppgick sakringsreserven, efter skatteeffekt, till 3 (-4) Mkr.
Kassaflodesanalys — Koncernen
Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2022 1-2021 4-2021 apr-mar 2021
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4 991 2718 3 149 13 111 10 838
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgangar 1381 1 330 1521 5671 5621
- Avsattningar -4 4 -8 1 9
- Omvardering av processlager 572 -330 -379 -1 005 -764
- Ovrigt 59 -1 -5 83 23
Betald/erhallen skatt -620 -359 -634 2124 -1 863
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 5 235 3 364 3 644 15 736 13 866
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -3 024 -122 351 -3 624 -722
Kassaflode fran den lopande verksamheten 2211 3 242 3 995 12 113 13 144
Investeringsverksamheten
- Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 =11 -13 25 -32
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 533 -1 075 -1 958 -6 416 -5 857
- Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
- Férvarv/awttring av finansiella anlaggningstillgangar 1 10 -14 -14 -6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 536 -1 076 -1 986 -6 456 -5 996
Kassaflode fore finansieringsverksamheten (fritt kassaflode) 674 2 165 2 008 5 657 7 148
Utdelning - - - -3 898 -3 888
Upptagna lan 1 861 - - 1 861 -
Amortering av laneskulder -18 -14 -16 -64 -60
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 843 14 -16 -2 100 -3 957
Periodens kassaflode 2 518 2 152 1993 3 557 3191
Likvida medel vid periodens bérjan 8 251 5 060 6 258 7 211 5 060
Kursdifferens i likvida medel 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 10 769 7 211 8 251 10 769 8 251
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Resultatréakning — Moderbolaget

8y

2022
Kvartal 12 man Helar

MSEK 1-2022 1-2021 apr-mar 2021
Forsaljiningsintakter 120 101 427 408
Administrationskostnader -128 112 -535 -519
Rérelseresultat -8 -11 -108 111
Utdelningar fran dotterbolag - - 4 000 4 000
Skatt - - - -
Periodens resultat -8 -11 3 892 3 889

Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, dr i skatterittslig kommission med Boliden Mineral AB och har en anstilld som ersitts av Boliden
Mineral AB. Under f6rsta kvartalet 2022 har Boliden AB inga belopp att redovisa under 6vrigt totalresultat.

Balansrakning — Moderbolaget

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2022 2021 2021
Andelar i dotterforetag 3911 3911 3911
Langfristiga finansiella fordringar dotterforetag 12 976 12 883 12 978
Kortfristiga finansiella fordringar dotterforetag 85 104 53
Summa tillgangar 16 972 16 898 16 942
Eget kapital 16 029 16 034 16 037
Langfristiga skulder till kreditinstitut 750 750 750
Kortfristiga skulder dotterforetag 193 114 155
Summa skulder och eget kapital 16 972 16 898 16 942
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Finansiella tillgangar

och skulder

8y

2022
31 mar 2022, MSEK Redovisat virde Verkligt varde
Andra aktier och andelar 5 5
Kundfordringar 4 238 4 238
Derivatinstrument 1 392 1382
Likvida medel 10 769 10 769
Summa tillgangar 16 404 16 404
Skulder till kreditinstitut 7 851 7 858
Leverantorsskulder 9210 9210
Derivatinstrument 190 190
Summa skulder 17 251 17 258

31 mar 2021, MSEK

Redovisat virde

Verkligt varde

Andra aktier och andelar
Kundfordringar
Derivatinstrument
Likvida medel

Summa tillgangar
Skulder till kreditinstitut
Leverantarsskulder
Derivatinstrument

Summa skulder

6
3398
115

7 211
10 730
5994
7 457
228

13 679

6

3398
115
7211
10 730
6 001
7 457
228

13 686

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kép- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av berdknade kassafléden. Marknadspriser
f6r metaller himtas dér metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrintor utgar ifrdn aktuella marknadsrintor per valuta och tid till forfall f6r det finansiella instrumentet. Valutakurser hiimtas frin Riksbanken.

Vid upplysning om verkligt virde pa skulder till kreditinstitut beriknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rintebetal-
ningar till bedémda marknadsmissiga rintenivéer. Per den 31 mars 2022 bedéms rintevillkoren i aktuella lineavtal vara i nivd med marknadsmass-

iga rintor pa kreditmarknaden. Verkligt virde 6verensstimmer dérfér visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort forfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell dréjsmalsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tva i verkligt virdehierarkin med undantag for ett litet belopp 1 andra aktier

och andelar som tillhér niva tre. Se vidare under redovisningsprinciper i Ars- och héllbarhetsredovisningen.
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Fordelning externa intakter G’|

2022

Forsiljning av metallkoncentrat, metaller, mellanprodukter och biprodukter redovisas vid leverans till kund i enlighet med forsilj-
ningsvillkoren, det vill sidga intidkten redovisas i samband med att kontrollen 6vergir till képaren.

Koncernens metallkoncentrat faktureras preliminirt vid leverans. Definitivfakturering sker nir alla ingdende parametrar (koncentrat, kvantitet,
metallinnehill, féroreningsinnehall och metallpris) f6r den 6verenskomna prissittningsperioden har faststallts.

Koncernens metaller och mellanprodukter faktureras till kunderna vid leverans. Koncernen eliminerar pristisken vid forséljning och ink6p av

metaller genom att dagligen terminssikra differensen mellan ink6pt och sald kvantitet.

Koncernens biprodukter faktureras till kunderna i samband med att kontrollen 6vergir, vilket sker vid leverans.

Kvartal
Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen
MSEK 1-2022 1-2021 1-2022 1-2021 1-2022 1-2021 1-2022 1-2021
Fardigmetaller - - 18 921 14 080 - - 18 921 14 080
Metallkoncentrat 135 156 (6] 8] - - 135 156
Mellanprodukter - - 2274 2 562 - - 2274 2 562
Biprodukter - 8] 432 241 - - 432 241
Ovrig forséljining 0 1 50 43 0 0 49 45
Totala externa forsaljningsintakter 135 157 21677 16 927 0 0 21 812 17 083
Interna forsaljningsintéakter 6 488 4570 -7 -15 136 123 - -
Totala férsaljningsintakter per segment 6 622 4727 21 671 16 912 136 123 21 812 17 083
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K&nslighetsanalys

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férandringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat exklusive

8y

2022

omvirdering av processlager ett ar framdt i tiden. Berikningen baseras pd notetingar per den 31 mars 2022 samt pi Bolidens planerade produkt-
ionsvolymer. Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade smaltloner eller omvirderingar av
processlager i smaltverken.

Forandring av
metallpriser, +10%

Effekt pa rorelse-
resultatet, MSEK

Forandring av
smaltloner, +10%

Effekt pa rorelse-
resultatet, MSEK

Forandring av USD,
+10%

Effekt pa rorelse-
resultatet, MSEK

Zink
Koppar
Nickel
Guld
Silver

Bly
Palladium

Platina

1 300
1100
450
400
300
165
105
30

TC Zink
TC/RC Koppar
TC Bly

S50
70
-10

UsD/SEK
EUR/USD
USD,/NOK

2 300
1450
200

Nedan visas ett vigt index med de priser, villkor och valutor som har storst paverkan pa Bolidens resultat, samt ett vigt valutaindex och ett vigt
metallpris- och smaltloneindex. Valutor och metallpriser har ofta uppvisat en negativ korrelation vilket verkat utjimnande pa det Bolidenvigda
indexet samt Bolidens resultat.

Priser- och villkorsindex
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Kvartalsdata

per

segment

8y

2022
MSEK 2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
KONCERNEN
Forsaljningsintakter 13 391 13 550 16 170 17 083 17 891 15 806 17 755 21812
Rorelsekostnader 4142 3850 4181 3 886 4182 3882 4 539 4 454
Avskrivningar 1415 1411 1 608 1320 1413 1379 1 508 1378
Rorelseresultat exkl. omvardering av
processlager 1634 2 2568 3043 2449 2616 2419 2835 4 466
Rérelseresultat 1 801 2 622 3077 2779 2785 2 305 3214 5038
Investeringar 1 505 1275 1703 1087 1 393 1538 1971 15637
Sysselsatt kapital 51747 52 130 51 007 51 707 51718 52 773 53 382 57 525
GRUVOR
Forsaljningsintakter 4240 4 864 5 606 4727 5 550 5144 6 624 6 622
Bruttoresultat 4294 4 835 5 540 4834 5678 5115 6 671 6 661
Rorelsekostnader 2414 2110 2 345 2232 2 355 2183 2574 2 526
Avskrivningar 1094 1 093 1278 1 004 1091 1 053 1148 1018
Rérelseresultat 779 1638 1 858 1631 2192 1 836 3 002 3115
Investeringar 1073 874 1 050 778 942 1016 1174 899
Sysselsatt kapital 29 825 30 352 29 009 29 040 28 679 28 869 29 023 29 970
SMALTVERK
Forsaljningsintakter 13015 13 259 15 880 16 912 17 502 15 661 17 217 21 671
Bruttoresultat exkl. omvéardering av
processlager 2910 2 854 3 186 2 966 2879 2 697 2772 3 602
Rorelsekostnader 1 693 1730 1790 1732 1797 1 804 1913 1887
Avskrivningar 317 315 326 311 316 321 354 354
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 914 835 1109 949 789 611 553 1378
Rorelseresultat 1082 1199 1143 1279 957 498 932 1 880
Investeringar 424 394 646 307 449 520 795 638
Sysselsatt kapital 21 843 21 836 21977 22 786 23 433 24 481 25 545 28 582
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Foérsaljningsintakter -3 865 -4 573 -5 316 -4 555 -5 162 -4 899 -6 085 -6 481
Rorelsekostnader 35 10 46 22 30 6 52 31
Rarelseresultat internvinst -28 204 131 -110 -322 111 -660 -2
Rarelseresultat Gvrigt -32 -11 -56 -21 -43 -18 -61 -25
Investeringar 8 7 7 2 2 2 2 @]
Sysselsatt kapital 79 -158 21 -119 -393 -576 -1 186 -1 027
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Kvartalsdata — Koncernen

8y

2022

2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
Finansiell utveckling 1, koncernen
Forsaljningsintakter, MSEK 13 391 13 550 16 170 17 083 17 891 15 806 17 755 21812
Rarelseresultat fore avskrivningar, MSEK 3216 4034 4 685 4 100 4197 3 684 4722 6 416
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 1634 2 258 3043 2 449 2616 2419 2835 4 466
Rorelseresultat, MSEK 1801 2 622 3077 2779 2785 2 305 3214 5038
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1726 2 559 3013 2719 2727 2 244 3 149 4 991
Nettoresultat, MSEK 1 346 2035 2 353 2178 2191 1 800 2 536 3 968
Resultat per aktie, SEK 4,92 7,44 8,60 7,96 8,00 6,57 9,27 14,51
Fritt kassaflode, MSEK 1174 1878 2 750 2 165 2013 962 2008 674
Nettoskuldsattningsgrad, % 17 11 5 0 4 2 -2 -3
Produktion av metall i koncentrat 2
Zink, ton 73 950 76 720 71 896 67 554 72672 65 278 62 951 58 127
Koppar, ton 34 076 30777 33 745 24 455 28 871 26 864 33 605 27 679
Nickel, ton 2 670 3 058 3 700 2 974 3 404 2915 3 582 2 934
Bly, ton 13 822 13785 13 950 13 855 14 972 12 558 13 424 13113
Kobolt, ton 215 231 237 128 147 145 172 182
Guld, kg 1987 2080 2242 1394 1737 1671 1714 1534
Guld, troz 63 882 66 874 72077 44 813 55 849 53 728 55 096 439 311
Silver 3, kg 80 541 96 652 96 524 92 327 97 111 98 694 82 849 83 266
Silver 3, ‘000 troz 2 589 3107 3103 2 968 3122 3173 2 664 2677
Palladium, kg 211 236 244 260 285 236 255 225
Platina, kg 317 341 379 352 396 338 361 279
Tellur, kg 12 5786 11 387 12 678 10 086 9 599 11 502 10 181 8 235
Metallproduktion Smaéltverk
Zink, ton 117418 117388 126730 121853 117577 116785 116656 122835
Koppar, ton 93 007 91 796 91787 96 762 94 840 85 872 96 871 94 628
Bly, ton 6 099 7 472 7 226 7 080 6 144 7 102 6 702 7 283
Blylegering, ton (Bergsce) 12 099 6 368 13 975 12 873 13 023 8416 12 081 11 100
Nickel i skarsten, ton 7114 4 476 6 733 6 002 7 282 3 666 1712 4 825
Guld, kg 4 597 4 190 5 699 5510 4130 3812 4 960 5 602
Guld, troz 147783 134703 183227 177150 132768 122564 159477 176885
Silver, kg 146 020 141460 144140 146205 133304 145460 141322 151 721
Silver, ‘000 troz 4 695 4 548 4634 4 700 4 286 4677 4 543 4 878
Svavelsyra, ton 443 135 408 741 449 985 453243 448024 362387 421740 418 262
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 1961 2 335 2 628 2750 2916 2 991 3 364 3754
Koppar, USD/ton 5 356 6519 7 166 8 504 9 700 9372 9699 9 887
Bly, USD/ton 1673 1873 1901 2018 2128 2 340 2 331 2 335
Nickel, USD/ton 12 215 14 210 15 930 17 570 17 359 19125 19 821 26 395
Guld, USD /troz 1711 1 809 1876 1798 1814 1790 1795 1877
Silver, USD /troz 16,38 24,26 24,39 26,26 26,69 24,36 23,33 24,01
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 18 978 20718 22 681 23 095 24 520 25 869 29 789 35 080
Koppar, SEK/ton 51 829 57 840 61 844 71 426 81 558 81 049 85 879 93 422
Bly, SEK/ton 16 188 16 622 16 408 16 947 17 894 20 233 20 638 21 823
Nickel, SEK/ton 118192 126076 137466 147579 145956 165393 175497 246 660
Guld, SEK/troz 16 552 16 937 16 187 15 102 15 255 15 484 15 892 17 544
Silver, SEK/troz 158,46 215,21 210,48 220,53 224,43 210,70 206,61 224,34
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
UsD/SEK 9,68 8,87 8,63 8,40 8,41 8,65 8,85 9,35
EUR/USD 1,10 1.17 1,19 1,20 1,21 1,18 1,14 1,12
EUR/SEK 10,65 10,36 10,28 10,12 10,14 10,20 10,13 10,48
USD/NOK 10,01 9,13 9,04 8,51 8,37 8,77 8,73 8,85

1 For definitioner se www.boliden.com.
2 Avser metallinnehall i koncentrat.

3 Inkluderar silverproduktion i Tara som ej ar betalbar.
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Kvartalsdata

per

enhet — Gruvor

8y

2022
2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
AITIK
Anrikat tonnage, Kton 10 520 10 169 10519 8476 10 254 10 132 11 239 10 396
Ingaende halter
Koppar, % 0,25 0,24 0,25 0,22 0,21 0,22 0,23 0,22
Guld, g/ton 0,13 0,13 0,16 0,12 0,11 0,11 0,12 0,12
Silver, g/ton 1,34 1,00 1,04 0,91 0,80 0,84 0,83 0,85
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 24 392 22 345 23 402 17 014 19 457 19 811 23 708 20 540
Guld, kg 802 786 948 563 674 630 744 676
Guld, troz 25 799 25 280 30 493 18 115 21 682 20 245 23 905 21 723
Silver, kg 11 291 7 885 8 603 5788 6 088 7 386 7 090 6 758
Silver, ‘000 troz 363 253 277 186 196 237 228 217
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, Kton 421 498 478 424 513 508 471 475
Varav smaltverksslagg 64 67 71 58 70 75 74 62
Ingaende halter
Zink, % 2,7 3,8 3,1 2,7 3,4 3,3 3,3 3.0
Koppar, % 0,35 0,38 0,38 0,37 0,40 0,26 0,27 0,38
Bly, % 0,28 0,45 0,41 0,33 0,38 0,42 0,43 0,26
Guld, g/ton 2,4 2,2 2,4 1,8 1,9 2,1 1,9 1,8
Silver, g/ton 44 69 57 48 50 61 53 35
Tellur, g/ton 71 57 55 47 49 57 43 44
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 9 062 15 157 11 677 8725 13 622 12 811 12 104 11 405
Koppar, ton 992 1235 1179 1047 1450 820 878 1 361
Bly, ton 430 850 799 468 764 947 947 530
Guld, kg 712 816 827 504 7086 766 631 615
Guld, troz 22 900 26 244 26 590 16 206 22 695 24 627 20 285 18771
Silver, kg 11 4589 23 587 19129 13 286 17 411 20 581 17 103 11 070
Silver, ‘000 troz 368 758 615 427 560 662 550 356
Tellur, kg 12 576 11 387 12 678 10 086 9 599 11 502 10 181 8 235
TARA
Anrikat tonnage, Kton 698 652 570 548 605 560 436 383
Ingaende halter
Zink, % 57 55 6,2 57 5,3 5.2 59 57
Bly, % 1,0 1,0 1,2 1,0 1,0 0,9 1,2 1.1
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 38 247 34 103 33 735 29 634 30 528 27 480 24 8607 20416
Bly, ton 4 286 3677 4 268 3380 3331 2947 3 5634 2 933
Silver 1, kg 259 156 265 251 222 437 432 728
Silver 1, ‘000 troz 8 327 5015 8 520 8 070 7 137 14 050 13 889 23 404

1 Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata

per

enhet — Gruvor

8y

2022
2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
GARPENBERG
Anrikat tonnage, Kton 769 775 735 817 791 692 756 720
Ingaende halter
Zink, % 3,6 3,8 3,8 3.8 3,8 3.8 3,7 3.9
Koppar, % 0,05 0,05 0,06 0,07 0,07 0,06 0,06 0,06
Bly, % 1,42 1,42 1,47 1,48 1,62 1,50 1,46 1,57
Guld, g/ton 0,33 0,32 0,26 0,31 0,32 0,28 0,29 0,26
Silver, g/ton 101 108 123 118 120 133 105 118
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 26 477 27 390 26 485 29 196 28 623 24 987 26 240 26 305
Koppar, ton 204 198 215 312 265 177 231 210
Bly, ton 9 106 9 258 8 883 10 007 10877 8 665 8 943 9 650
Guld, kg 182 177 144 181 181 136 162 134
Guld, troz 5 848 5689 4 622 5 828 5819 4 387 5 209 4 315
Silver, kg 57 176 64 899 68 458 72 982 73 388 70 280 58 225 64 711
Silver, ‘000 troz 1838 2087 2 201 2 346 2 359 2 260 1872 2 080
KEVITSA
Anrikat tonnage, Kton 2 066 2430 2 588 2 370 2 206 2239 2654 2538
Ingadende halter
Koppar, % 0,36 0,29 0,36 0,28 0,38 0,30 0,37 0,24
Nickel, % 0,18 0,18 0,20 0,19 0,23 0,20 0,20 0,17
Kobolt, % 0,013 0,012 0,013 0,011 0,013 0,013 0,013 0,014
Guld, g/ton 0,15 0,11 0,14 0,11 0,14 0,11 0,13 0,09
Palladium, g/ton 0,15 0,14 0,13 0,16 0,20 0,16 0,17 0,14
Platina, g/ton 0,27 0,26 0,26 0,25 0,31 0,25 0,27 0,21
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 6 820 6 455 8 622 6 082 7 699 6 157 8788 5 568
Nickel, ton 2 450 2810 3487 2 974 3 404 2915 3 5682 2 934
Kobolt, ton 110 126 154 128 147 145 172 182
Guld, kg 148 144 186 145 176 139 177 109
Guld, troz 4750 4 628 5 996 4 664 5 653 4 469 5697 3 501
Palladium, kg 211 236 244 260 285 236 255 225
Palladium, troz 6 787 7 577 7 834 8 354 9173 7 588 8194 7 233
Platina, kg 317 341 379 352 396 338 361 279
Platina, troz 10 192 10 854 12 200 11 317 12715 10 870 11 608 8 860
KYLYLAHTI
Anrikat tonnage, Kton 198 164 119 - - - - -
Ingaende halter
Zink, % 0,33 0,21 0,15 - - - - -
Koppar, % 0,91 0,37 0,30 - - - - -
Nickel, % 0,25 0,28 0,30 - - - - -
Kobolt, % 0,19 0,14 0,11 - - - - -
Guld, g/ton 0,93 1,17 1,39 - - - - -
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 163 70 - - - - - -
Koppar, ton 1667 543 326 - - - - -
Nickel, ton 220 247 213 - - - - -
Kobolt, ton 105 105 83 - - - - -
Guld, kg 143 157 136 - - - - -
Guld, troz 4 585 5033 4 375 - - - - -
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

8y

2022
2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
RONNSKAR
Avverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 163500 171844 156630 155727 165 687 158 518 165 111 186 601
Sekundarravara 39 768 37 104 40 7086 40577 43 342 42 318 42 966 42 934
Varav elektronik 17 977 15 880 18 646 16 331 19 375 17 235 19 924 19 966
Koppar, totalt 203 268 208 949 197 336 196304 209029 200836 208077 229535
Bly
Blykoncentrat 10 236 12 394 10 508 11 0589 9 832 8755 12 605 11 337
Sekundéarravara 243 170 189 251 270 162 296 224
Bly, totalt 10479 12 564 10 698 11 310 10 102 88917 12 901 11 561
Produktion
Katodkoppar, ton 56 220 55 642 56 049 55 652 54 325 56 395 56 666 57 681
Bly, ton 6 099 7 472 7 226 7 090 6 144 7 102 6 702 7 283
Zinkklinker, ton 9424 9 589 5 967 7 733 8 482 9 531 8 453 8 847
Guld, kg 3485 2 852 4028 3 026 2547 2 576 3113 3 026
Guld, troz 112 055 91 705 129 491 97 270 81 880 82815 100084 97 289
Silver, kg 131400 127000 126600 122205 110944 126 500 123 202 131 701
Silver, ‘000 troz 4 225 4 083 4 070 3 929 3 567 4 067 3961 4234
Svavelsyra, ton 133 991 128274 114416 127 416 137 301 120 781 142 507 137 981
BERGSOE
Avverkning, ton
Batteriravara 13 586 7 404 14 950 13 bS5 12 961 8 846 12 710 12 181
Produktion, ton
Blylegeringar 12 099 6 368 13 975 12 873 13 023 8416 12 081 11 100
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

8y

2022
2-2020 3-2020 4-2020 1-2021 2-2021 3-2021 4-2021 1-2022
HARJAVALTA
Avverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 151 346 139 318 175579 155427 158 302 110008 167 327 145 048
Sekundarravara 7 289 5442 7 320 7 622 9 603 5389 8 398 7 287
Koppar, totalt 158 635 144 761 182 898 163 048 167 905 115 407 175725 152 345
Nickelkoncentrat 68 616 47 5893 71080 68 833 76 077 41 811 20 708 50 580
Produktion
Katodkoppar, ton 36 787 36 154 35738 41 110 40515 29477 40 205 36 947
Nickel i skarsten, ton 7114 4 476 6 733 6 002 7 282 3 666 1712 4 825
Guld, kg 1111 1337 1671 2 485 1583 1236 1847 2476
Guld, troz 35728 42 998 53 736 79 881 50 888 39 748 59 394 79 606
Silver, kg 14 620 14 460 17 540 24 000 22 360 18 960 18 120 20 020
Silver, ‘000 troz 470 465 564 772 719 610 583 644
Svavelsyra, ton 1898 282 165 581 221108 211232 206817 129270 167 499 166 867
KOKKOLA
Awerkning, ton
Zinkkoncentrat inkl. waelz 142 972 152 678 145 441 154 875 134 050 149 063 147 687 149 755
Produktion, ton
Zink 71786 72 408 73 956 74 574 70 460 74 280 73334 74 912
Silver i koncentrat, kg 6 526 1641 5 055 6 156 5694 5287 5 843 6 372
Silver i koncentrat, ‘000 troz 210 53 163 188 183 170 188 205
Svavelsyra 81 459 82 674 81 868 83 050 70831 82 194 84 398 82 036
ODDA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 88 239 97 764 96 269 95 315 93 1489 88 213 81 625 93 548
Produktion, ton
Zink 45 632 44 981 52 774 47 3789 47 117 42 505 43 322 48 023
Svavelsyra 29 403 32212 32 593 31 545 33075 30 142 27 336 31 378
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VI soker framtidens resurser.

Vill du upptacka dem
med oss?

Drive change for
generations to come



