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Kvartal Nio manader 12 man Helar

MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Forsaljiningsintakter 13550 11170 13381 40151 36964 53123 49936
Rarelseresultat exkl.

omvardering av processlager 2258 1635 1634 5396 5314 7117 7035
Rorelseresultat 2622 1873 1801 5858 5853 7 602 7 587
Resultat efter finansiella poster 25859 1801 1726 5654 5670 7 321 7 337
Nettoresultat 2035 14068 1346 4448 4429 5 808 5788
Resultat per aktie, SEK 7,44 5,14 492 16,26 16,18 21,23 21,15
Fritt kassaflode 1878 653 1174 2207 -187 3029 635
Nettoskuld 5054 6263 6946 5054 6263 5054 5493
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - 14,8 15,8
Avkastning pa eget kapital, % - - - - - 13,8 14,3
Nettoskuldsattningsgrad, % 11 15 17 11 15 11 13

Forbattrat resultat

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av
processlager uppgick till 2 258 (1 635) MSEK.

Fritt kassafléde uppgick till 1 878 (-653) MSEK.

e  Garpenberg och Kevitsa uppe pd ny produktionstakt
efter genomfdrda investeringar.

e Kvartalets underhillsstopp framgangsrikt
genomfoérda trots covid-19 pandemin.
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Koncernen

FORSALJNING
Forsiljningen ¢kade till 13 550 (11 170) MSEK.
RESULTAT
Analys av rorelseresultat
Kvartal
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020
Rorelseresultat 2622 1873 1801
Omvardering processlager 364 238 168
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 2 258 1635 1634
Foréandring 623 624
Analys av fordndring
Volymer 472 -302
Priser och villkor 288 695
Metallpriser 895 1319
Biproduktpriser 47 27
Smalt- och raffineringsloner 52 -70
Metallpremier 44 12
Valutakurseffekter 484 569
Kostnader (lokala valutor) 31 283
Avskrivningar 154 14
Ovrigt 15 -38
Forandring 623 624
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager
Kvartal Nio manader
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019
Gruvor 1638 1091 779 2736 3593
Smaltverk 835 716 914 2 866 1956
Ovrigt/elimineringar 215 173 60 -206 235
Koncernen 2 258 1635 1634 5 396 5314

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var 2 258 (1 635) MSEK. Resultatférbittringen

beror frimst pa hégre anrikning inom Gruvor samt hégre volymer av producerad metall inom

Smiltverk. Aven priser och villkor bidrog positivt till fljd av starkare ddelmetall- och kopparpriser.

Tredje kvartalet i ar inkluderar en resultateffekt pa cirka -50 MSEK till f6ljd av den brand som intriffade i
Kevitsa i slutet av maj. Totalt har branden hittills under aret belastat resultatet med -130 MSEK. Resultat-

effekten av planerade underhéllsstopp var -220 (-360) MSEK. Avskrivningarna dkade till f6ljd av 6kad
produktion av metall i koncentrat.

Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var hégre dn foregiende kvartal. Hogre

metallpriser samt sdsongsmassigt ligre kostnader bidrog positivt. En svagare USD och mer omfattande
underhéllsstopp péaverkade negativt.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 2 559 (1 801) MSEK. Nettoresultatet var 2 035 (1 406)
MSEK vilket motsvarade en vinst per aktie pa 7,44 (5,14) SEK. Avkastning pa sysselsatt respektive eget

kapital for de senaste 12 manaderna uppgick till 14,8 respektive 13,8 procent.
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INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 1,3 (1,8) miljarder SEK och bedéms uppga till knappt 7 miljarder SEK for
aret i sin helhet. F6r 2021 bedéms de totala investeringarna uppga till drygt 7 miljarder SEK. Underhills-
investeringarna, vilka inkluderar tillredningar, gribergsbrytning, I6pande dammhéjningar och ersittnings-
investeringar, bedéms savil 2020 som 2021 uppga till 4,5 miljarder SEK per ar.

KASSAFLODE

Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Fran den lépande
verksamheten fére forédndring
av rérelsekapital 3246 2434 2745 8251 7599 10657 10005
Férandringar i rorelsekapital 95 -19267 66 -1445 2247 240 562
Fran den lépande
verksamheten 3152 1167 2678 6 806 5 352 10 897 9 442
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 1274 1821 -1504 -4599 5539 -7 868 -8 807
Fritt kassafléde 1878 653 1174 2207 -187 3 029 635

Det fria kassaflodet 6kade till 1 878 (-653) MSEK. Ligre investeringar, i stort sett oférandrat
rorelsekapital och ligre betald skatt bidrog positivt.

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING

Finansnettot var -63 (-72) MSEK. Genomsnittlig rinta pa lanen var 1,4 (1,1) procent.

Vid kvartalets utging var nettoskulden 5 054 (6 263) MSEK. Dirutéver uppgick efterbehandlingsskulden
netto till 2 283 (2 115) MSEK. Nettoskuldsittningsgraden var 11 (15) procent.

Genomsnittlig 16ptid pa beviljade laneramar var 3,9 (3,0) dr och rintebindningstiden pa
utnyttjade lan var 3,2 (1,1) ar. Vid utgingen av kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till 10 599
(6 691) MSEK, bestaende av likvida medel samt outnyttjade bindande kreditl6ften lingre 4n 1 ar.
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Marknadsutveckling

Covid-19 pandemin resulterade i att de metallférbrukande industriernas produktion var ligre d4n normalt,
men produktionen 6kade jimfort med féregiende kvartal. Utvecklingen i Kina har varit positiv for
metallindustrin.

Under tredje kvartalet 6kade den globala gruvproduktionen. Smiltlénerna pa spotmarknaden f6r koppar
férblev laga. Zinksmaltlénerna i Kina rérde sig uppit i takt med 6kat koncentratutbud men sjonk dterigen
under senare delen av kvartalet. Basmetallpriserna i SEK var i genomsnitt hégre dn under féregiende
kvartal. Adelmetaﬂpriserna, sdrskilt silver, stirktes ytterligare.

Genomsnittliga metallpriser och valutakurser

Kvartal Nio manader

3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019
Zink, USD/ton 2 335 2 348 1 961 2 145 2 600
Koppar, USD/ton 6519 5 802 5 356 5849 6 040
Nickel, USD/ton 14 210 15 540 12 215 13 068 13 424
Bly, USD/ton 1873 2028 1673 1 800 1984
Guld, USD/troz 1 909 1472 1711 1736 1364
Silver, USD /troz 24,3 17,0 16,4 19,2 15,8
USD/SEK 8,87 9,59 9,68 9,40 9,40
EUR/SEK 10,36 10,66 10,65 10,56 10,57

ZINK

Den globala zinkefterfrigan minskade med 2 procent jimfort med tredje kvartalet ifjol. Industrin i mogna
ekonomier aterhimtade sig men zinkefterfrigan var fortsatt ligre 4n under tredje kvartalet ifjol.
Stalindustrins produktion fortsatte att sjunka i Europa och USA men 6kade i Kina.

Den globala smiltverksproduktionen 6kade jamfért med andra kvartalet och var hégre 4n under fjolarets
tredje kvartal.

Den globala gruvproduktionen var nagot ligre 4n under tredje kvartalet ifjol. Smaltlénerna pa
spotmarknaden i Kina steg frin bottennivan i maj men vinde ned i augusti pa grund av tilltagande
koncentratbrist. I september var nivan 110 USD per ton koncentrat att jimféra med 299,75 USD per ton
i vigledande kontrakt.

KOPPAR

Den globala kopparefterfrigan bedéms ha sjunkit nagot jaimfért med fjolarets tredje kvartal men var
hégre dn under férsta och andra kvartalet i ar. I Kina bedéms efterfragan ha 6kat med 5 procent men den
sjonk med 8 procent i 6vriga virlden. Den globala smiltverksproduktionen sjénk med 2 procent jamfért
med ifjol och var i nivd med metallefterfragan.

Den globala gruvproduktionen bed6ms ha sjunkit 4 procent jamfort med ifjol. Nedgangen i den globala

gruvproduktionen medférde ett underskott pa koncentrat som resulterade i ligre smaltléner pa
spotmarknaden. Spotsmiltlénerna var ligre dn i vigledande kontrakt och ligre d4n under andra kvartalet.

Data i avsnittet Marknadsutveckling kommer frin CRU Ltd och Wood Mackenzie, augusti, september 2020.
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NICKEL

Den globala nickelefterfrigan bedéms ha minskat ndgot jamfért med fjolarets tredje kvartal. I Kina 6kade
efterfrigan med 11 procent men svag efterfrigan pa rostfritt stal i Europa och Nordamerika resulterade i
kraftigt sjunkande efterfrigan pa nickel. Produktionen av metall 6kade i Indonesien dir kapaciteten for

lighaltig ferronickel byggs ut i snabb takt. Det var 6verskott pa nickelmetall men Gverskottet var ligre dn
under andra kvartalet.

ADELMETALLER

Silverpriset steg kraftigt jimfort med andra kvartalet. Palladium- och platinapriserna steg aterigen och var
hégre dn under andra kvartalet.

SVAVELSYRA

Svavelsyramarknaden i Norden och Europa stirktes och priserna steg ndgot.
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Gruvor

Boliden har sex gruvomraden; Aitik, Bolidenomréidet, Garpenberg, Kevitsa, Kylylahti och Tara. I
affirsomradet ingar produktion, prospektering, teknikutveckling, miljéteknik och férsiljning av

gruvkoncentrat.

® Hogre anrikad volym men ligre halter

® Garpenberg och Kevitsa uppe pd ny produktionstakt efter genomforda investeringar

® Rorelseresultatet uppgick till 1 638 (1 091) MSEK

Kvartal Nio manader
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019
Férsaljiningsintakter 4 864 4163 4 240 12 520 12 767
Bruttoresultat 4 835 4 206 4 294 12 692 13 037
Rorelsekostnader 2110 2165 2414 6 828 6 610
Avskrivningar 1093 956 1094 3125 2854
Rdrelseresultat 1638 1091 779 2736 3593
Investeringar 874 1285 1073 3389 3826
Sysselsatt kapital 30 352 28 144 29 825 30 352 28 144
Analys av rorelseresultat
Kvartal

MSEK 3-2020 3-2019 2-2020
Rorelseresultat 1638 1091 779
Forandring 547 859
Analys av forédndring
Volymer 283 -52
Priser och villkor 328 655

Metallpriser 771 973

Smalt- och raffineringsloner 59 7

Valutakurseffekter -383 -325
Kostnader (lokala valutor) 91 316
Avskrivningar -146 -12
Ovrigt -10 -48
Forandring 547 859

Rorelseresultatet 6kade till 1 638 (1 091) MSEK. Resultatforbittringen beror pa hégre ddelmetall- och
kopparpriser, positiv effekt frin definitivprissittning av tidigare leveranser, samt hégre anrikning.
Branden i Kevitsa paverkade resultatet med cirka -50 MSEK. En svagare USD och ligre halter i

Garpenberg och Aitik paverkade negativt. Avskrivningarna 6kade till f6ljd av 6kad produktion av metall i

koncentrat.

Rorelseresultatet var hégre dn under féregdende kvartal till £61jd av hogre metallpriser.
Definitivprissittning av tidigare leveranser och sdsongsmissigt ligre kostnader bidrog positivt.

Kostnaderna till £6ljd av branden i Kevitsa var ldgre i tredje kvartalet jimfért med andra kvartalet. Svagare

USD och lagre halter i Kevitsa och Aitik bidrog negativt.

Automation i Kankberg.
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PRODUKTION

Metall i koncentrat

Kvartal Nio manader

3-2020 3-2019 % 2-2020 % 2020 2019 %
Zink, ton 76 720 75494 2 73 950 4 214237 216853 -1
Koppar, ton 30777 29605 4 34076 -10 93912 93020 1
Nickel, ton 3058 2050 49 2 670 15 8 363 7470 12
Bly, ton 13785 15 206 -9 13 822 0 40147 41 465 -3
Guld, kg 2080 2016 3 1987 5 5721 5 587 2
Silver, kg 96 652 91 376 6 80 541 20 257449 275704 -7

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 25-26.

Producerad metall i koncentrat var sammantaget i nivd med féregiende kvartal men hégre 4n ifjol.
Kopparproduktionen sjonk dock jimfért med andra kvartalet frimst till £6ljd av ldgre halter i bade Aitik
och Kevitsa. Okningen jimf6rt med ifjol beror pa hégre anrikad volym i Kevitsa och Aitik.
Nickelproduktionen steg till f6ljd av hégre anrikad volym i Kevitsa. Hégre anrikad volym i Tara och
hégre halter i Bolidenomréadet bidrog till att zinkproduktionen 6kade jamfort med ifjol.
Adelmetallproduktionen 6kade jimfért med ifjol frimst till f6ljd av hogre halter.

Produktionstakten i Kevitsa pd 9,5 Mton/4r uppnaddes trots negativa foljdeffekter av branden tidigare i
ar. Produktionstakten i Aitik pa 45 Mton/4r uppnaddes i slutet pd kvartalet.

Aitiks anrikade volym var ligre 4n féregiende kvartal men ndgot 6ver fjolarets niva. Under kvartalet
genomfordes ett omfattande underhallsstopp. Malmtransportbandet frin gruvans hoghaltsomrade samt
kvarninfordringen i anrikningsverket byttes ut. Storningar intriffade i samband med uppstarten efter
stoppet. Lag tillginglighet pa grivare samt hog sjukfranvaro bidrog ocksé negativt. Kopparhalten uppgick
till 0,24 (0,24) procent och bedéms uppga till 0,25 procent i snitt under 2020, vilket ér i linje med vad som
tidigare har kommunicerats. Bide guldhalten pa 0,13 (0,15) g/ton och guldutbytet var oférindrat jamfort
med foregiende kvartal vilket med en ligre anrikad volym medférde négot ligre guldproduktion. For
2021 bedéms kopparhalten uppgi till 0,21 procent och guldhalten till 0,11 g/ton.

Bolidenomradets anrikning 6kade jamfért med féregiende kvartal men var nagot ligre dn ifjol. Vissa
storningar i samband med uppstarten efter sommarstoppet i Renstrémsgruvan bidrog negativt. Hogre
andel littmalen malm med héga halter paverkade dock anrikningen och metallproduktionen positivt.
Silverproduktionen mer dn férdubblades jimfort med foregiende kvartal, dels till f6ljd av hogre halter
men dven av forbittrat utbyte.

Garpenbergs anrikning nidde, f6r andra kvartalet i rad, en ny rekordnivé efter genomfért investerings-
program. Zink- och silverhalterna var hégre in foregiende kvartal men ligre 4n ifjol. Under 2020 bedéms
zinkhalten uppga till 3,7 (4,1) procent i snitt och silverhalten till 100 (118) g/ton, vilket ar i linje med vad
som tidigare har kommunicerats. Fér 2021 bed6éms zinkhalten uppgi till 3,8 procent och silverhalten till
110 g/ton.

Taras anrikade volym var ligre 4n féregiende kvartal men hégre 4n ifjol. Reparation av ett transportband
i gruvan och ett kortare strémavbrott paverkade negativt. Zinkhalten var 5,5 (5,4) procent.

Kevitsas anrikade volym nadde en ny rekordnivé efter genomfért investeringsprogram. Detta trots
reparation av primirkrossanliggningen efter branden tidigare i 4r. Reparationen tog kortare tid 4n befarat.
Produktionen av nickel 6kade jaimfort med bade féregdende kvartal och ifjol.

I Kylylahti var anrikad volym ligre 4n bade féregiende kvartal och ifjol. Produktionen gir enligt plan
med slutbrytning under slutet av fjérde kvartalet.

Vattenprov tas i Altréskan.
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Smaltverk

Boliden har fem smaltverk; zinksmailtverken Kokkola och Odda, koppar- och blysmiltverket Rénnskir,
koppar- och nickelsmiltverket Harjavalta samt blysmiltverket Bergsoe. I affirsomridet ingér dven ink6p
av gruvkoncentrat och sekundira rimaterial samt férsiljning av metaller och biprodukter.

® Hogre adelmetallpriser
®  Underhillsstopp genomforda i Hatjavalta och Bergsoe

® Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager dkade till 835 (716) MSEK

Kvartal Nio manader
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019
Forsaljningsintakter 13259 10761 13015 39403 35944
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2 854 2710 2910 8 877 8 157
Rorelsekostnader 1730 1716 1693 5132 5354
Avskrivningar 315 316 317 947 918
Rorelseresultat exkl. omvardering av
processlager 835 716 914 2 866 1 956
Rérelseresultat 1199 954 1082 3328 2 495
Investeringar 394 548 424 1189 1728
Sysselsatt kapital 21936 22073 21843 21936 22073
Analys av rorelseresultat
Kvartal

MSEK 3-2020 3-2019 2-2020
Rérelseresultat 1199 954 1 082
Omvardering processlager 364 238 168
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 835 716 914
Forandring 119 .79
Analys av fordndring
Volymer 284 -79
Priser och villkor -86 45

Metallpriser 220 336

Biproduktpriser 47 27

Smalt- och raffineringsloner 8 77

Metallpremier -44 -12

Valutakurseffekter -222 -230
Kostnader (lokala valutor) -83 -57
Avskrivningar -7 -1
Ovrigt -8 13
Férandring 119 -79

Rérelseresultatet, exklusive omvirdering av processlager 6kade till 835 (716) MSEK. Hégre volym
producerad metall, hégre zinksmaltloner och hogre ddelmetall- och kopparpriser bidrog positivt. Tredje
kvartalet ifjol inkluderade dock en stérre resultateffekt fran planerade underhéllsstopp. Svagare USD,
ligre kopparsmiltléner samt ligre svavelsyrapriser och basmetallpremier bidrog negativt.

Rérelseresultatet, exklusive omvirdering av processlager forsimrades jamfort med féregiende kvartal till
f6ljd av svagare USD, mer omfattande underhéllsstopp och ligre smiltloner pa spotmarknaden. Hégre
metallpriser och hogre svavelsyrapriser bidrog positivt. Sisongsmissigt ligre kostnader motverkades av
hégre underhallskostnader.

Plastseparationsanlaggning i

Bergsoe.
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PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal Nio manader

3-2020 32019 % 22020 % 2020 2019 %
Zink, ton 117389 121920 -4 117 418 0 362103 363 896 0
Koppar, ton 91 796 75394 22 93007 -1 280046 235124 19
Bly, ton 13 840 14006 -1 18198 24 53 169 53890 -1
Nickel i skarsten,
ton 4 476 3808 18 7114 -37 18 715 19198 -3
Guld, kg 4190 3055 37 4597 9 12 838 11450 12
Silver, kg 141 460 96 980 46 146020 -3 441920 341731 29

Svavelsyra, ton 408 741 375 338 9 443 135 -8 1279893 1140913 12
Bly inkluderar blylegeringar i Bergsoe. Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidorna 27-28.

Metallproduktionen var ligre in foregiende kvartals niva men, med undantag av zink och bly, hogre dn
ifjol. Forberedelser for resterande underhillsstopp, en ldgre tillging och simre kvalitet pd ramaterial, samt
processtekniska problem paverkade produktionen negativt. Underhallsstopp i Harjavalta och Bergsoe
genomfdrdes som planerat. Produktionen av nickel i skdrsten paverkades negativt av bade det planerade
underhillsstoppet i Harjavalta och férsimrad processtabilitet. Adelmetallproduktionen steg kraftigt
jamfort med fjolirets tredje kvartal som i hogre grad himmades av underhallsstopp.

Ronnskirs produktion av flertalet metaller sjonk jamfort med féregiende kvartal men 6kade kraftigt
jamfort med tredje kvartalet ifjol dd mer omfattande underhallsstopp genomférdes. En stabilare
produktionsprocess med hégre utbyten bidrog positivt, men ldgre tillging pa elektroniksekundarrivara
relaterat till covid-19 pandemin, bidrog negativt. Hégre halter i ingdende material paverkade
silverproduktionen positivt.

Harjavaltas kopparproduktion sjénk nigot jimfért med féregaende kvartal men 6kade jimfort med ifjol
efter genomf6rd expansionsinvestering. Underhallsstopp genomférdes pa koppar- och nickellinjen. Héga
féroreningsnivier i elektrolyten och ligre stromutbyte paverkade negativt. Produktionen av nickel i
skirsten var ldgre 4n foregdende kvartal men négot Gver fjoldrets nivd som paverkades negativt av ett
haveri. Kvaliteten pa ingaende material, samt problem med kylelement i flashugnen paverkade negativt.
Adelmetallproduktionen paverkades positivt av hogre halter i ingdende material.

Kokkolas zinkproduktion var i linje med féregiende kvartal men négot ligre 4n ifjol. Férsimrad stabilitet
i direktlakningen bidrog negativt. Silverproduktionen paverkades negativt av ldgre halter i ingdende
material samt ett mindre underhallsstopp.

Oddas produktion sjonk jamfoért med féregiende kvartal, trots att detta kvartal paverkades negativt av ett
planerat underhillsstopp, och den var ocksa ligre dn ifjol. Stérningar i gjuteriet paverkade produktionen
negativt.

Bergsoes produktion var ligre dn bide féregiende kvartal och ifjol. Ett omfattande planerat underhalls-
stopp genomférdes under kvartalet. Sdmre tillgang och ligre kvalitet pa ingdende material relaterat till
covid-19 pandemin paverkade negativt.

UNDERHALLSSTOPP

Under 2020 beriknas underhallsstopp i smiltverken péaverka rérelseresultatet med -330 (-745) MSEK.
Covid-19 pandemin har féranlett en férindrad tidplan f6r underhéllsstoppen med stérre stopp under

andra halvan av aret.

De planerade underhillsstoppen paverkade rorelseresultatet 0 (0) MSEK i férsta kvartalet, -25 (-315)
MSEK i andra kvartalet och -220 (-360) MSEK i tredje kvartalet. I oktober sker underhallsstopp i
Ronnskir och Kokkola som férvintas paverka rérelseresultatet med -85 (-70) MSEK i fjirde kvartalet.

Elektroniksekundarravara i
Ronnskar.
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Nio manader | sammandrag

Forsiljningen under de férsta nio ménaderna uppgick till 40 151 (36 964) MSEK. Rorelseresultatet,
exklusive omvirdering av processlager, kade ndgot till 5 396 (5 314) MSEK.

Gruvors volym var i linje med ifjol. Anrikningen var hogre i Kevitsa, Aitik och Garpenberg efter genom-
férda investeringsprogram. Ligre halter i Aitik och Garpenberg samt de oplanerade produktionsstoppen i
Tara under forsta kvartalet och branden i Kevitsa under andra kvartalet bidrog dock negativt.

Smiltverks volymer 6kade jimfort med ifjol som en f6ljd av forbittrad processtabilitet efter genomforda
investeringar. Jaimforelsen haltar dock dd mer omfattande underhallsstopp genomférdes ifjol, och drets
underhéllsstopp i Rénnskir och Kokkola har flyttats fram till oktober.

Kostnaderna 6kade jamfért med ifjol till f6ljd av hogre gruvproduktion och antikning, underhallsstoppet
i Aitik, produktionsstérningarna i Tara och Kevitsa, samt inflation.

Avskrivningarna 6kade frimst till f6ljd av 6kad produktion av metall i koncentrat.
Andra och tredje kvartalen i ar inkluderade en total resultateffekt kopplat till branden i Kevitsa om -130

MSEK. Fjolarets resultat belastades med -139 MSEK hinf6rligt till en ny beddmning av kostnader fér
framtida efterbehandling i Ronnskir.

Analys av rorelseresultat

Nio manader

MSEK 2020 2019
Rorelseresultat 5 858 5 853 Dagbrottet i Aitik.
Omvardering processlager 463 538
Rorelseresultat exkl. omvérdering av processlager 5 396 5314
Forandring 82

Analys av forandring

Volymer 524
Priser och villkor -165
Metallpriser 123
Biproduktpriser -228
Smalt- och raffineringslaner 91
Metallpremier -124
Valutakurseffekter -57
Kostnader (lokala valutor) -138
Avskrivningar -315
Jamforelsestorande poster 139
Ovrigt 36
Forandring 82

Finansnettot uppgick till -204 (-183) MSEK och nettoresultatet till 4 448 (4 429) MSEK. Resultat per
aktie var 16,26 (16,18) SEK. Investeringarna under de férsta nio manaderna uppgick till 4 603 (5 571)
MSEK.
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Hallbar utveckling

Kvartal 12 man Helar

3-2020 3-2019 2-2020 okt-sep 2019 Mal 2020
Olycksfall (LTI) per miljon
arbetade timmar 7.3 4.7 5.2 6.4 4.4 0.0
Sjukfranvaro, % 4,1 3,5 5,2 4,8 4,3 <40
Metaller till vatten, intensitet ? 28,1 61,7 19,5 26,3 35,9 < 35,9
Metaller till luft, intensitet * 23,8 49,4 45,8 44,2 48,5 < 48,5
Svaveldioxid till luft, Kton 1,5 1,5 1,6 6,2 6,2 <B,2
Koldioxidintensitet, ton
C0,/ton metall 0,65 0,62 0,59 0,61 0,64 <0,63
Allvarliga miljincidenter, per

0,0 0,3 0,0 0,0 0,1 0,0

manad 2
" Intensiteten baseras péa utslapp av ton metallekvivalenter per miljoner ton metaller som producerats.
Metallekvivalenterna vager in paverkan pa samhalle och miljo vid utslapp av metaller till luft och vatten.
2 En allvarlig handelse som orsakar eller potentiellt kan orsaka betydande miljppaverkan.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) var 6 119 (5 969). Olycksfallsfrekvensen f6r egna anstillda och
entreprendrer var under tredje kvartalet hdgre dn féregiende kvartal och motsvarande kvartal foregiende ér.
Boliden arbetar kontinuerligt med utvecklingen av proaktiv riskhantering samt ett 6kat engagemang i
arbetsmiljéfragor bland bade anstillda och entreprendrer.

Boliden féljer riktlinjer fran respektive lands myndigheter avseende covid-19 pandemin, och arbetar aktivt med
att skydda hilsan och minska smittspridningen samt oron bland medarbetarna. Detta sker bland annat som en
del av det redan etablerade systematiska arbetsmiljbarbetet inom samtliga enheter. Ett kontinuerligt samarbete
pégir dven mellan koncernens arbetsmiljé- och personalavdelningar for att gemensamt kunna ge de anstillda
bista méjliga stéd for fysisk och psykosocial hilsa under raidande omstindigheter. Férebyggande atgirder infoérs
och kommuniceras i nira samarbete med koncernens och affirsomradenas ledning samt fackliga representanter.
Sirskilda atgirder har vidtagits for att minska risken for spridning av covid-19 under de planerade underhalls-
stoppen. Virusutbrottet har paverkat verksamhetens sjukfrinvaro som 6kade under det andra kvartalet jimfort
med tidigare ar. Under det tredje kvartalet var sjukfrinvaron ligre dn féregiende kvartal men hégre dn
motsvarande kvartal i fjol. Sammantaget har dock Bolidens férebyggande arbete avseende att férhindra
spridning av covid-19 viruset hittills varit framgangsrikt dd produktionen endast paverkats marginellt.

YTTRE MILJO

Utslapp av metaller till luft var ligre dn féregaende kvartals nivéer, samt ldgre 4n motsvarande kvartal ifjol tack
vare forbittrad produktionsutrustning. Utsldpp av metaller till vatten var nagot hogre dn féregaende kvartal till
f6ljd av nagot hégre vattenutslipp i samband med hég nederbérd, men nivén var ligre dn ifjol.
Koldioxidintensiteten var hégre dn féregdende kvartal relaterat till indirekt energi inom Smiltverk, men ér for
aret inom ramen f6r Bolidens mal. Utslipp av svaveldioxid var i linje med foéregiende kvartal och ér pa fortsatt
goda nivéer fOr aret. Arbete for att minska utslipp av svaveldioxid pagér kontinuerligt och har visat goda resultat
jamfort med tidigare 4r tack vare investeringar i frimst den nya svavelsyraanliggningen i Harjavalta.

Under kvartalet intriffade ingen allvarlig milj6incident.

2020

Sjukfranvaro,
rullande 12 man
%

W

O -~ n w b

Olycksfallsfrekvens,
rullande 12 man
Antal olycksfall/miljon

arbetade timmar
15

10 -

e Fgen personal

Egen personal och
entreprenorer

Allvarliga miljgincidenter2,
rullande 12 man

Antal incidenter, snitt

per manad

0.5
0.4
0.3
0.2
0.1
0.0

Koldioxidintensitet,
rullande 12 man

Ton CO,/ton
prod metall

1.0
0.8
0.6
0.4
0.2
00 T T T T

BOLIDEN - Rapport for tredje kvartalet 2020

11



Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver begrinsad verksambhet, dr i skatterittslig kommission med Boliden Mineral AB och har en

anstilld som ersitts av Boliden Mineral AB. Resultat- och balanstikning f6r moderbolaget 4terfinns pa sidan 19. 2020

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella risker,
verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar
efterfrigan pa zink, koppar och andra basmetaller. Fét mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens Ars- och
héllbarhetsredovisning f6r 2019: Riskhantering sidorna 56-59.

COVID-19 PANDEMIN

Boliden har under kvartalet arbetat med att minimera smittspridning for att skydda anstilldas och entreprenérers hilsa. Covid-19 pande-
min har dock férorsakat 6kad korttidsfranvaro, logistikstérningar, samt utmaningar inom ramaterialférsérjning. De underhiéllsstopp som
var avsedda att vara klara efter tredje kvartalet har till en viss del flyttats fram till fjirde kvartalet.

Boliden planerar f6r normal drift av verksamheten under kommande kvartal men det foreligger fortsatt f6rhojd risk kopplat till effekter av
covid-19 pandemin. Kommande underhéllsstopp utgor ett sirskilt riskmoment i detta avseende. I de fall covid-19 har paverkat
bedémningen av riskerna framgér det i respektive avsnitt i kvartalsrapporten.

Principer for upprattande
av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterande redovisningsregler f6r koncerner, vilken specificerar de tilldgg till
IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport dr for koncernen upprittad enligt
IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder 4r ofrindrade fran dem som tillimpades i 2019 Ars- och hallbarhetsredovisning.

Boliden valde att fortidstillimpa dndringarna i IFRS 9 “Interest Rate Benchmark Reform amendments to IFRS 9, IAS 39, and IFRS 77
som ir tillimplig fran 1 januari 2020. Denna dndring medférde inte ndgon effekt pa de finansiella rapporterna.

Boliden presenterar sedan flera ar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa mitt ger
virdefull kompletterande information da de fértydligar utvirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella
mitt pa samma sitt, 4r dessa inte alltid jimférbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dirfér inte ses som
en ersittning for matt som definieras enligt IFRS. Finansiella matt som Boliden anvinder och som inte definieras i IFRS-regelverk ar:
Rérelseresultat (EBIT) exklusive omvirdering av processlager, Rorelseresultat (EBIT), Fritt kassafldde, Nettoskuld, Avkastning pa syssel-
satt kapital, Avkastning pd eget kapital, Nettoskuldsittningsgrad, Soliditet och Netto efterbehandlingsskuld. Definition, motivering och
berikning av Boliden anvinda finansiella matt framgir av www.boliden.com.

Undertecknad forsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 28 oktober 2020

Mikael Staffas
VD och koncernchef

Boliden AB [publ)

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 0O
www.boliden.com

Reg. nr 556051-4142

Kvartalsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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Kalendarium

2020
® 12 februari 2021 Rapport for fjirde kvartalet och helaret 2020
® 17-18 mars 2021 Kapitalmarknadsdagat
® 27 april 2021 Rapport for forsta kvartalet 2021 och drsstimma i Ronnskir
® 22 juli 2021 Rapport for andra kvartalet 2021

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras via webbsandning/telefonkonferens Kontaktpersoner:
Tid: Onsdag den 28 oktober kl. 09:30 (CET) Mikael Staffas

VD och koncernchef
Presentationen kommer att webbsandas via www.boliden.com Tel: 08-610 15 00

Hakan Gabrielsson

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer ” . :
Ekonomi- och finansdirektor

3-5 minuter innan konferensen startar och anvand pinkod: 69408035+#. Tel: 08-610 15 0O

Telefonnummer fran Sverige: 08-5664 2651 (sla gven riktnummer) OIDNGEEN TSN

Telefonnummer fran UK: +44 33 330 00804 Director Investor Relations
Telefonnummer fran USA: +1 631 913 1422 Tel: 08-610 15 23/070_291 5780

VAL L RINTAMALL WY
—

Smart batterilager nu i drift vid Boliden Bergsée

Boliden, Vattenfall och Landskrona Energi invigde den 24 september det smarta batterilager som dr en del av ett tvaarigt
forskningsprojekt delvis finansierat av Energimyndigheten. Batterilagret, som nu 4r 1 drift, ingar som en del i att underséka hur man kan
sikra en tryggare elf6rsorjning for exempelvis industrier, samtidigt som det bland annat mojliggér sinkt elkostnad for kunden. Det smarta
batteriet har en effekt pa 500 kW och lagringskapacitet pA 1MWh, vilket motsvarar omkring 24 elbilsbatterier. Vid begrinsningar i nitet pa
grund av tillfilligt hog férbrukning kan batteriet stotta savil det regionala som lokala elndtet. Batteriet dr dven flexibelt pa sd vis att det
lagrar fossilfri el nir priset dr ldgre och anvinder den ndr behovet dr som storst, vilket sinker elkostnaden. — Energiomstillningen kriver
delaktighet, sa Bolidens energidirektér Mats Gustavsson. Han bedémer att batterier kommer att bli en viktig del i arbetet f&r att
elektrifiera och energieffektivisera Bolidens verksamhet. — Metaller dr ovirderliga i klimatomstillningen och producera samt dtervinna dem
pé ett ansvarsfullt sdtt dr var vig mot framtiden, sa Peter Mortlund, General Manager Bergsoe. Bilden fr.v: Angelo Tizzano, elndtschef
Landskrona Energi, Mats Gustavsson, energidirektor Boliden och Monica 1.gf, projeftledare Re>D 1 attenfall.
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Resultatrékning — Koncernen

2020

Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Forsaljningsintakter 13 550 11 170 13 391 40 151 36 964 53 123 49 936
Kostnad for salda varor -10 557 -8 854 -11 110 -32 972 -29 772 -43 722 -40 522
Bruttoresultat 2993 2 316 2 280 7 179 7 192 9 401 9414
Forsaliningskostnader -108 117 120 -359 -357 -488 -486
Administrationskostnader 134 138 164 482 495 674 -688
Forsknings- och
utvecklingskostnader -163 233 -209 564 579 715 -740
Ovriga rorelseintakter och -
kostnader 34 49 14 75 99 78 102
Resultatandelar i intressebolag 0 A 0 0 B 1 B
Rérelseresultat 2 622 1873 1801 5 858 5 853 7 602 7 597
Finansiella intakter 0 1 0 1 4 8 12
Finansiella kostnader 63 -73 -76 -205 -187 -289 272
Resultat efter finansiella
poster 2 559 1801 1726 5 654 5 670 7 321 7 337
Skatt -524 -394 -380 -1 206 -1 241 -1 513 -1 548
Nettoresultat 2 035 1 406 1 346 4 448 4 429 5 808 5 788
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 2034 1405 1346 4 446 4426 5 806 5 786
Innehav utan bestdmmande
inflytande 1 1 0 2 2 2 2
Resultat och eget kapital per aktie

Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Resultat per aktie *, SEK 7.44 5,14 4,92 16,26 16,18 21,23 21,15
Ordinarie utdelning per aktie,
SEK = - - o - = 7,00
Eget kapital per aktie 2, SEK 160,96 148,38 153,28 160,96 148,38 160,96 151,47
Antal aktier 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273511169 273511 169 273511 169
Genomsnittligt antal aktier 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169
1 Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.
2 Eget kapital dividerat med antal aktier.
Nyckeltal — Koncernen

Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Avkastning pa sysselsatt
kapital 1, % o - - - - 14,8 15,8
Avkastning pa eget kapital 2, % = - - - - 13,8 14,3
Soliditet, % 64 64 62 64 64 64 62
Nettoskuldsattningsgrad 3, % 11 15 17 11 15 11 13
Netto efterbehandlingsskuld ¢,
MSEK 2283 2115 2275 2283 2115 2 283 2134
Nettoskuld, MSEK 5 054 6 263 6 946 5 054 6 263 5 054 54893

1 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
3 Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

4 Efterbehandlingsskuld minus ackumulerade aktiverade efterbehandlingskostnader.
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Rapport over totalresultat —

Koncernen 2020
Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Periodens resultat 2 035 1 406 1 346 4 448 4 429 5 808 5 788
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument -26 60 -70 7S 60 -88 47
Skatteeffekt pa derivatinstrument 6 13 15 16 -13 19 -10
Overféringar till resultatrakningen 0 -1 0 -1 (@] -2
Skatt pa dverforingar till resultatrakningen 0 0 0 0 0 (e} 0
Summa kassaflodessékringar -20 a7 55 -59 46 -69 36
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter 84 246 -932 5 779 -485 289
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter 2 -27 243 151 -73 196 -28
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument 6 -52 -32 16 42 6
Summa omrakningsexponering 85 224 -741 123 722 -331 267
Summa poster som kommer att omklassificeras 65 271 -797 64 768 -400 303
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner - -68 - - -68 -62 -130
Skatt hanforligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen - 14 - - 14 13 27
Summa poster som inte kommer att omklassificeras - 54 - - 54 -49 -103
Summa dvrigt totalresultat 65 217 -797 64 713 -449 200
Periodens totalresultat 2 100 1623 549 4 512 5142 5 359 5 988
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2099 1622 549 4511 5140 5 357 5 986
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 0 2 2 2 2
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Balansréakning — Koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 3 564 3682 3 621
Materiella anlaggningstillgangar 44 356 42 323 43 989
Andelar i intresseftretag g 9 9
Andra aktier och andelar 6 6 6
Uppskjutna skattefordringar 102 110 127
Derivatinstrument 12 5 18
Langfristiga fordringar 136 128 139
Summa anlaggningstillgangar 48 185 46 262 47 909
Varulager 13 880 12 866 13 262
Kundfordringar 2 675 2290 2119
Skattefordringar 282 223 232
Derivatinstrument 96 113 75
Ovriga kortfristiga fordringar 1498 1173 1453
Likvida medel 2 627 553 1373
Summa omsattningstillgangar 21 058 17 217 18 514
Summa tillgangar 69 243 63 480 66 424
Eget kapital 44 036 40 595 41 440
Avsattningar for pensioner 1124 1 040 1113
Ovriga avsattningar 4778 4776 4 930
Uppskjutna skatteskulder 3299 3142 3128
Skulder till kreditinstitut 6 255 3401 3 261
Ovriga réntebarande skulder 169 185 182
Derivatinstrument 23 - -
Summa langfristiga skulder 15 648 12 544 12 615
Skulder till kreditinstitut 100 2126 2 242
Ovriga rantebarande skulder 52 83 86
Leverantsrsskulder 6 004 4718 6 391
Ovriga avsattningar 181 129 170
Aktuella skatteskulder 126 382 108
Derivatinstrument 124 149 129
Ovriga kortfristiga skulder 2974 2754 3 242
Summa kortfristiga skulder 9 560 10 341 12 369
Summa eget kapital och skulder 69 243 63 480 66 424

2020
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Rapport dver eget kapital —

Koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Ingaende balans 41 440 39 011 39 011
Totalresultat fér perioden 4512 5142 5988
Utdelning -1 815 -2 383 -2 383
Inlésen - -1 162 -1 162
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -1 -2 -2
Utgaende balans 44 036 40 595 41 440
Summa eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 44 023 40 583 41 429
Innehav utan bestdmmande inflytande 12 1M 12

Den 30 september 2020 uppgick sakringsreserven, efter skatteeffekt, till -12 (57) MSEK.

2020
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Kassaflodesanalys — Koncernen

2020

Kvartal Nio manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2 559 1 801 1726 5 654 5670 7 321 7 337
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgangar 1416 1282 1421 4 095 3799 5 388 5 092
- Avsattningar 0 0 4 12 4 24 15
- Omvardering av processlager -364 -238 -168 -463 -538 -485 -561
- Ovrigt -19 4 57 3 122 62 182
Betald/erhéllen skatt -346 417 -296 -1 050 -1 457 -1 653 -2 060
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 3 246 2434 2 745 8 251 7 599 10 657 10 005
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -95 -1 267 -66 -1 445 -2 247 240 -562
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 3 152 1167 2 678 6 806 5 352 10 897 9 442
Investeringsverksamheten
- Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -5 -6 -5 17 27 -26 -37
- Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 1 269 -1 827 -1 500 4 586 5544 7 831 8790
- Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0 0
- Forvarv/awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 0 13 1 3 33 -10 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1274 -1 821 -1 504 -4 599 -5 539 -7 868 -8 807
Kassaflode fore finansieringsverksamheten (fritt
kassaflode) 1878 -653 1174 2 207 -187 3 029 635
Utdelning - - -1 915 -1 915 -3 556 -1 915 -3 556
Upptagna lan - 1150 7 376 8176 3249 8 361 3434
Amartering av laneskulder -1 235 -773 -5 500 -7 215 -1 233 -7 398 -1417
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 235 377 -39 -953 -1 539 -952 -1 538
Periodens kassaflode 643 276 1136 1254 -1 726 2 077 -903
Likvida medel vid periodens bérjan 1 984 826 852 1373 2272 553 2272
Kursdifferens i likvida medel 0 3 2 0 7 -3 3
Likvida medel vid periodens slut 2 627 553 1984 2 627 553 2 627 1373
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Resultatrédkning — Moderbolaget

2020
Kvartal 9 manader 12 man Helar
MSEK 3-2020 3-2019 2-2020 2020 2019 okt-sep 2019
Utdelningar fran dotterbolag - - - - 7 000 36 7 036
Resultat efter finansiella poster - - - - 7 000 36 7 036
Skatt - - - - - - -
Periodens resultat - - - - 7 000 36 7 036

Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, 4r i skatterittslic kommission med Boliden Mineral AB och har en anstilld som ersitts av Boliden
Mineral AB. Under tredje kvartalet 2020 har Boliden AB inga belopp att redovisa under évrigt totalresultat.

Balansrakning — Moderbolaget

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Andelar i dotterforetag 3911 3911 3911
Langfristiga finansiella fordringar dotterforetag 12 884 14 763 14 763
Kortfristiga finansiella fordringar dotterforetag - 1899 2120
Summa tillgangar 16 796 20 573 20 794
Eget kapital 16 046 17 924 17 960
Langfristiga skulder till kreditinstitut 750 750 750
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 1 899 2 084
Summa skulder och eget kapital 16 796 20 573 20 794
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Finansiella tillgangar

30 sep 2020, MSEK

och skulder

Redovisat virde

2020

Verkligt varde

Andra aktier och andelar
Kundfordringar
Derivatinstrument
Likvida medel

Summa tillgangar
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Derivatinstrument

Summa skulder

30 sep 2019, MSEK

6

2 675
108

2 627
5 416
6 355
6 004
147

12 506

Redovisat virde

5]

2 675
108

2 627
5416
6 363
6 004
147

12 514

Verkligt varde

Andra aktier och andelar
Kundfordringar
Derivatinstrument
Likvida medel

Summa tillgangar
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Derivatinstrument

Summa skulder

6
2290
118
553

2 966
5 527
4719
148

10 394

6
2290
118
553

2 966
5531
4718
149

10 399

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kép- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beriknade kassafléden. Marknadspriser
f6r metaller himtas dir metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrantor utgar ifrin aktuella marknadsrintor per valuta och tid till férfall f6r det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas fran Riksbanken.
Vid upplysning om verkligt virde pa skulder till kreditinstitut beriknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rintebetal-
ningar till beddmda marknadsmissiga rintenivder. Per den 30 september 2020 bedéms rintevillkoren i aktuella lineavtal vara i niva med

marknadsmissiga rintor pd kreditmarknaden. Verkligt virde 6verensstimmer dérfor visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort forfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell dréjsmaélsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tva i verkligt virdehierarkin med undantag for ett litet belopp i andra aktier
och andelar som tillhér niva tre. Se vidare under redovisningsprinciper i Ars- och hallbarhetsredovisningen.
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Fordelning externa intakter

Forsiljning av metallkoncentrat, metaller, mellanprodukter och biprodukter redovisas vid leverans till kund i enlighet med forsilj-
ningsvillkoren, det vill siga intikten redovisas i samband med att kontrollen 6vergir till kbparen.

2020

Koncernens metallkoncentrat faktureras preliminirt vid leverans. Definitivfakturering sker ndr alla ingdende parametrar (koncentrat, kvantitet,
metallinnehill, féroreningsinnehall och metallpris f6r den Gverenskomna prissittningsperioden, vilket normalt dr genomsnittspris manaden efter

leveransmanaden pda LME) har faststllts.

Koncernens metaller och mellanprodukter faktureras till kunderna vid leverans. Koncernen eliminerar pristisken vid forsiljning och ink6p av

metaller genom att dagligen terminssikra differensen mellan inképt och sald kvantitet.

Koncernens biprodukter faktureras till kunderna i samband med att kontrollen Gvergir, vilket sker vid leverans.

Kvartal
Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen

MSEK 3-2020 3-2019 3-2020 3-2019 3-2020 3-2019 3-2020 3-2019
Fardigmetaller - - 11 578 9 482 - - 11 578 9482

Metallkoncentrat 275 391 (@] @] - - 275 391
Mellanprodukter - - 1441 989 - - 1441 989
Biprodukter - - 233 269 - 233 269
Ovrig forsaljning 0 1 23 37 1 0 23 39
Totala externa forsaljningsintékter 275 392 13 274 10777 1 0 13 550 11 170
Interna forsaljningsintakter 4 589 3771 -15 -16 50 35 - -
Totala forsaljningsintakter per segment 4 864 4163 13 259 10 761 51 35 13 550 11 170

Nio manader
Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen

MSEK 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Fardigmetaller - - 33 644 31089 - - 33 644 31089
Metallkoncentrat 698 968 0 0 - - 698 968
Mellanprodukter - - 5 001 3983 - - 5 001 3983
Biprodukter - - 735 830 - - 735 830
Ovrig forsaljning 0 2 70 90 0 1 70 93
Totala externa forsaljningsintékter 699 971 39 452 35 992 0 1 40 151 36 964
Interna forsaljningsintakter 11 821 11 797 -49 -48 158 113 - -
12 520 12 767 39 403 35 944 157 114 40 151 36 964

Totala forsaljningsintakter per segment
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Kénslighetsanalys

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur foérindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat ett ar 2020
framat i tiden. Berikningen baseras pa noteringar per den 30 september 2020 samt pa Bolidens planerade produktionsvolymer. Kinslighetsana-
lysen beaktar inte effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade smiltléner eller omvirderingar av processlager i smiltverken.

Fordndring av Effekt pa rorelse- Fordndring av Effekt pa rorelse- Fordandring av USD,  Effekt pa rérelse-
metallpriser, +10% resultatet, MSEK smaltléner, +10% resultatet, MSEK +10% resultatet, MSEK
Koppar 830 TC Zink 100 usD/SEK 1780
Zink 740 TC/RC Koppar 50 EUR/USD 1150
Guld 455 TC Bly -10 USD,/NOK 165
Silver 255
Nickel 210
Bly 130
Palladium 120
Platina 35

Nedan visas ett vigt index med de priser, villkor och valutor som har stérst paverkan pa Bolidens resultat, samt ett vigt valutaindex och ett vigt
metallpris- och smiltloneindex. Valutor och metallpriser har ofta uppvisat en negativ korrelation vilket verkat utjimnande pi det Bolidenvigda
indexet samt Bolidens resultat.

Priser- och villkorsindex

e Meetallpris / TC index (USD) emm= Valutaindex —Bolidenvagt index
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Index 100 = 1 jan 2015.
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Kvartalsdata

per

segment

2020
MSEK 4-2018 1-2019 2-2019 32019  4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
KONCERNEN
Forsaljningsintakter 12 543 13047 12 747 11170 12 972 13210 13 391 13 550
Rorelsekostnader 3898 3934 4 226 3895 3998 4 035 4142 3850
Avskrivningar 1221 1296 1210 1276 1309 1258 1415 1411
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 2 001 2048 1631 1635 1721 1 504 1634 2 258
Rérelseresultat 2 093 2 441 1539 1873 1744 1435 1801 2622
Investeringar 2013 1 606 2132 1834 3 255 1823 1 505 1275
Sysselsatt kapital 44 441 47 200 47 699 50 048 49 809 52 600 51 747 52 130
GRUVOR
Forsaljiningsintakter 4 478 4 427 4177 4163 4 293 3416 4 240 4 864
Bruttoresultat 4 485 4 587 4 244 4 206 4094 3 563 4 294 4 835
Rorelsekostnader 2 204 2 226 2218 2165 2239 2 304 2414 2110
Avskrivningar 941 996 903 956 970 939 1094 1093
Rorelseresultat 1384 1 353 1149 1091 890 318 779 1638
Investeringar 1323 1153 1388 1285 2 583 1442 1073 874
Sysselsatt kapital 26 328 26 885 27 279 28 144 28719 30 027 29 825 30 352
SMALTVERK
Férsaljiningsintakter 12 087 12731 12 452 10 761 12612 13 128 13015 13 259
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2 492 2811 2 636 2710 2812 3113 2910 2 854
Rérelsekostnader 1652 1679 1 960 1716 1716 1709 1693 1730
Avskrivningar 279 297 304 316 336 315 317 315
Rorelseresultat exkl. omvardering av
processlager 575 853 387 716 759 1117 914 835
Rorelseresultat 667 1246 295 954 782 1048 1082 1199
Investeringar 690 436 743 548 670 371 424 394
Sysselsatt kapital 18 237 20 482 20 415 22073 21175 22 560 21 843 21 936
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Férsaljningsintakter -4 022 4111 -3881 3755 -3933 3335 -3 865 -4 573
Rorelsekostnader 42 29 49 14 43 22 35 10
Rarelseresultat internvinst 86 128 147 155 118 96 .28 204
Rarelseresultat ovrigt 44 -30 52 17 47 .28 39 11
Investeringar 0 186 0 0 3 g 8 7
Sysselsatt kapital 125 167 5 169 85 13 79 -158
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Kvartalsdata — Koncernen

2020

4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
Finansiell utveckling ", koncernen
Forsaliningsintakter, MSEK 12 543 13 047 12 747 11 170 12 972 13 210 13 391 13 550
Rérelseresultat fore avskrivningar, MSEK 3314 3737 2749 3149 3053 2 693 3216 4034
Rérelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 2 001 2048 1631 1635 1721 1504 1634 2258
Rorelseresultat, MSEK 2093 2441 1539 1873 1744 1435 1801 2 622
Resultat efter finansiella poster, MSEK 2 040 2 391 1478 1 801 1667 1 369 1726 2 559
Nettoresultat, MSEK 1 866 1891 1132 1 406 1 360 1067 1346 2 035
Resultat per aktie, SEK 6,82 6,91 4,13 5,14 4,97 3,90 4,92 7,44
Fritt kassaflade, MSEK 1721 -323 789 -653 822 -845 1174 1878
Nettoskuldsattningsgrad, % 5 B 14 15 13 15 17 11
Produktion av metall i koncentrat 2
Zink, ton 71470 75 236 66 123 75 484 72 851 63 567 73 850 76 720
Koppar, ton 33 911 31 352 32 062 29 605 28 057 29 058 34 076 30777
Nickel, ton 3521 3179 2241 2 050 2282 2 635 2 670 3058
Bly, ton 13 610 13 967 12 292 156 206 13 818 12 540 13 822 13 785
Kobolt, ton 237 287 181 210 191 260 215 231
Guld, kg 2 165 1723 1847 2016 1671 1654 1987 2 080
Guld, troz 69 599 55 401 59 391 64 815 53 708 53 164 63 882 66 874
Silver 3, kg 82 704 85 360 98 977 91 376 96 495 80 256 80 541 96 652
Silver 3, '000 troz 2 659 2744 3182 2938 3102 2 580 2 589 3107
Palladium, kg 255 241 146 137 175 167 211 236
Platina, kg 338 312 201 206 235 239 317 341
Tellur, kg 13185 9 382 7 803 12 056 11713 5101 12 576 11 387
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 120316 121842 120134 121920 122322 127296 117418 117 388
Koppar, ton 93 073 87 241 72 490 75 394 86 590 95 243 93 007 91 796
Bly, ton 7 290 7018 6 934 4917 6973 7113 6 099 7 472
Blylegering, ton (Bergste) 13 355 12 267 13 664 9089 14 464 14 018 12 099 6 368
Nickel i skarsten, ton 7 937 8 539 6 851 3808 7 088 7124 7114 4 476
Guld, kg 3 658 4 035 4 360 3 0565 3526 4 051 4 597 4180
Guld, troz 117598 129729 140184 98203 113360 130248 147783 134 703
Silver, kg 130744 121082 123 669 96980 104860 154440 146020 141 460
Silver, ‘000 troz 4 203 3893 3976 3118 3371 4 965 4 695 4 548
Svavelsyra, ton 422562 419586 345989 375338 393167 428017 443135 408 741
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 2631 2702 2763 2348 2 388 2128 1961 2 335
Koppar, USD/ton 6172 6215 6113 5802 5881 5637 5 356 6519
Bly, USD/ton 1964 2 036 1885 2028 2 045 1847 1673 1873
Nickel, USD/ton 11 516 12 369 12 258 15 540 15 450 12 723 12 215 14 210
Guld, USD/troz 1227 1 304 1 309 1472 1483 1584 1711 1 809
Silver, USD/troz 14,54 15,57 14,88 16,98 17,32 16,90 16,38 24,26
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 23 788 24 781 26 103 22 510 23 000 20576 18 878 20718
Koppar, SEK/ton 55 803 56 995 57 756 55615 56 648 54 501 51 829 57 840
Bly, SEK/ton 17 756 18 670 17 808 19 436 19 700 17 855 16 188 16 622
Nickel, SEK/ton 104119 113436 115823 148955 148821 123017 118182 126 076
Guld, SEK/troz 11 098 11 960 12 371 14 111 14 281 15 316 16 552 16 937
Silver, SEK/troz 131,48 142,78 140,63 162,74 166,82 163,45 158,46 215,21
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
USD/SEK 9,04 9,17 9,45 9,59 9,63 9,67 9,68 8.87
EUR/USD 1,14 1,14 1,12 1,11 1,11 1,10 1,10 1,17
EUR/SEK 10,32 10,42 10,62 10,66 10,66 10,66 10,65 10,36
USD/NOK 8,42 8,58 8,65 8,86 9,12 9,47 10,01 9,13

1 For definitioner se
2 Avser metallinnehall i koncentrat.

3 Inkluderar silverproduktion i Tara som gj &ar betalbar.
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Kvartalsdata

per

enhet — Gruvor

2020
4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
AITIK
Anrikat tonnage, Kton 10023 9748 10 320 10070 10 523 10 453 10 520 10 169
Ingaende halter
Koppar, % 0,27 0,28 0,27 0,24 0,22 0,23 0,25 0,24
Guld, g/ton 0,14 0,14 0,14 0,15 0,10 0,10 0,13 0,13
Silver, g/ton 1,54 1,29 1,36 1,04 0,97 0,87 1,34 1,00
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 24 138 23 836 24 498 22 240 20 789 20973 24 392 22 345
Guld, kg 816 726 841 828 669 591 802 786
Guld, troz 26 247 23 331 27 024 26 621 21 494 18 990 25 799 25 280
Silver, kg 12 232 9375 11 486 8913 8217 6 838 11 291 7 885
Silver, ‘000 troz 393 301 369 287 264 220 363 253
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, Kton 469 485 504 528 512 501 421 498
Varav smaltverksslagg 44 65 74 67 67 80 64 67
Ingaende halter
Zink, % 3,4 3,9 3,9 3,1 3,4 4,4 2,7 3,8
Koppar, % 0,36 0,37 0,33 0,32 0,34 0,43 0,35 0,38
Bly, % 0,30 0,38 0,47 0,31 0,38 0,47 0,28 0,45
Guld, g/ton 2,3 1,8 2,0 2,2 1,9 1,8 2,4 2,2
Silver, g/ton 46 50 68 46 52 63 44 69
Tellur, g/ton 55 41 37 54 49 25 71 &7
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 13 381 14 888 15 695 12 992 14 187 16 251 9 062 15157
Koppar, ton 1218 1172 1072 1038 1167 1253 992 1235
Bly, ton 572 710 1108 664 919 668 430 850
Guld, kg 874 614 695 814 671 604 712 816
Guld, troz 28 085 19 732 22 343 26 178 21 557 19 429 22 900 26 244
Silver, kg 16 450 16 455 23 885 16 300 18 483 18 997 11 459 23 587
Silver, ‘000 troz 497 529 768 524 594 611 368 758
Tellur, kg 13185 9 382 7 803 12 056 11713 5101 12 576 11 387
TARA
Anrikat tonnage, Kton 558 602 595 611 654 395 698 652
Ingadende halter
Zink, % 5,3 5,7 4,4 5,4 5,4 5,5 5,7 55
Bly, % 1.1 1.1 0,8 1.1 1.1 0,8 1.0 1.0
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 28 443 32 893 24 814 31 101 33 655 20 923 38 247 34 103
Bly, ton 3821 4 200 3036 4 471 4 346 2170 4 286 3677
Silver 1, kg 330 403 350 604 221 238 259 156
Silver 1, '000 troz 10610 12 956 11 253 19 419 7 105 7 652 8 327 5015

1 Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata

per

enhet — Gruvor

2020
4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
GARPENBERG
Anrikat tonnage, Kton 629 714 700 725 721 720 769 775
Ingaende halter
Zink, % 5,0 4.1 3,8 4.6 3,7 3,9 3,6 3,8
Koppar, % 0,06 0,05 0,05 0,06 0,05 0,07 0,05 0,05
Bly, % 1,78 1,49 1,43 1,63 1,47 1,61 1,42 1,42
Guld, g/ton 0,31 0,24 0,24 0,27 0,28 0,32 0,33 0,32
Silver, g/ton 117 111 118 119 124 103 101 108
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 29 439 27 295 25 286 31313 24 733 26 300 26 477 27 390
Koppar, ton 183 139 176 184 177 256 204 198
Bly, ton 9217 9057 8147 10071 8 553 9 702 9 106 9 258
Guld, kg 137 108 124 137 145 165 182 177
Guld, troz 4 393 3471 3981 4 395 4 675 5318 5848 5689
Silver, kg 54 337 58 852 63 015 65 347 69 379 54 012 57 176 64 899
Silver, ‘000 troz 1747 1892 2026 2101 2231 1736 1838 2087
KEVITSA
Anrikat tonnage, Kton 1915 1782 1746 2 050 1 959 2 103 2 066 2430
Ingaende halter
Koppar, % 0,36 0,30 0,30 0,29 0,28 0,30 0,36 0,29
Nickel, % 0,25 0,23 0,19 0,17 0,16 0,17 0,18 0,18
Kobolt, % 0,014 0,014 0,013 0,013 0,012 0,012 0,013 0,012
Guld, g/ton 0,14 0,12 0,10 0,10 0,11 0,10 0,15 0,11
Palladium, g/ton 0,19 0,19 0,12 0,09 0,13 0,12 0,15 0,14
Platina, g/ton 0,32 0,32 0,21 0,19 0,24 0,22 0,27 0,26
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 6 397 4 882 4 830 5282 47869 5504 6 820 6 455
Nickel, ton 3 342 2917 2141 1841 2121 2 325 2450 2810
Kaobolt, ton 144 135 110 96 103 105 110 126
Guld, kg 142 119 92 97 99 106 148 144
Guld, troz 4 552 3817 2971 3127 3180 3393 4750 4 628
Palladium, kg 255 241 146 137 175 167 211 236
Palladium, troz 8198 7 749 4 689 4 405 5627 5374 6 787 7577
Platina, kg 338 312 201 206 235 239 317 341
Platina, troz 10 880 10017 6 451 6612 7 570 7 693 10 182 10 854
KYLYLAHTI
Anrikat tonnage, Kton 204 205 185 172 153 200 198 164
Ingaende halter
Zink, % 0,38 0,30 0,42 0,25 0,45 0,26 0,33 0,21
Koppar, % 1,04 0,70 0,88 0,55 0,83 0,59 0,91 0,37
Nickel, % 0,21 0,26 0,18 0,24 0,23 0,29 0,25 0,28
Kobolt, % 0,21 0,18 0,19 0,15 0,20 0,17 0,19 0,14
Guld, g/ton 1,18 1,00 0,66 1,05 0,73 1,18 0,93 1,17
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 206 180 328 87 276 92 163 70
Koppar, ton 1974 1324 1487 860 1155 1072 1667 543
Nickel, ton 179 262 100 209 180 310 220 247
Kabolt, ton 93 152 71 113 88 154 105 105
Guld, kg 197 157 96 140 87 188 143 157
Guld, troz 6 323 5050 3072 4. 494 2 803 6 035 4 585 5033
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

Q3

2020
4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
RONNSKAR
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 170771 170819 169420 114467 151087 166210 163500 171844
Sekundé&rravara 46 423 41 761 42 803 42 530 41 547 43 630 39 768 37 104
Varav elektronik 22019 20 249 20 845 19 651 20475 19 080 17 877 15 880
Koppar, totalt 217194 212580 212223 156997 192634 209840 203268 208 949
Bly
Blykoncentrat 11 644 10 093 11 756 7 140 12 275 9885 10 236 12 384
Sekundé&rravara 656 110 200 365 428 161 243 170
Bly, totalt 12 300 10 203 11 956 7 505 12 703 10 046 10 478 12 564
Produktion
Katodkoppar, ton 58 594 55 027 52 842 41 161 52 315 58 076 56 220 55 642
Bly, ton 7 290 7019 6 934 4917 6 973 7113 6 099 7 472
Zinkklinker, ton 8 089 8 343 8 302 7739 8 264 8 431 9424 9 5399
Guld, kg 3086 3528 3368 2 500 2990 3141 3485 2 852
Guld, troz 99215 113425 108281 80 375 96129 100968 112055 91 705
Silver, kg 111204 100142 107 069 85 700 91100 138700 131400 127 000
Silver, ‘000 troz 3575 3220 3442 2755 2929 4 459 4225 4 083
Svavelsyra, ton 133374 133587 130822 90838 107594 128826 133991 128 274
BERGSOE
Awverkning, ton
Batteriravara * 13 184 12774 14 429 9010 156 522 15 200 13 586 7 404
Produktion, ton
Blylegeringar 13 355 12 267 13 664 9089 14 464 14 018 12 099 6 368

1 Fran 2020 redovisas awerkad batteriravara exklusive plast vilket tidigare inkluderades. Historiken har justerats i enlighet med detta.
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

Q3

2020
4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020 2-2020 3-2020
HARJAVALTA
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 131879 127 416 70443 151714 138582 145631 151346 138 318
Sekundarravara 9021 5770 4 447 6 998 6 935 6014 7 288 5442
Koppar, totalt 140900 133186 74890 158712 145517 151645 158635 144 761
Nickelkoncentrat 80 486 82 371 66 607 41 732 75 225 66 736 68 616 47 583
Produktion
Katodkoppar, ton 34 479 32214 19 648 34 233 34 275 37 168 36 787 36 154
Nickel i skarsten, ton 7 937 8 539 6 851 3808 7 088 7124 7114 4 476
Guld, kg 572 507 992 555 536 911 1111 1337
Guld, troz 18 383 16 304 31 903 17 828 17 232 29 280 35728 42 998
Silver, kg 19 540 20 940 16 600 11 280 13 760 15 740 14 620 14 460
Silver, ‘000 troz 628 673 534 363 442 506 470 465
Svavelsyra, ton 173897 169358 109956 166 611 173809 1838068 198282 165 581
KOKKOLA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat inkl. waelz 148617 150121 135579 160418 137233 146612 142972 152678
Produktion, ton
Zink 76 208 75083 70 497 73 802 71 662 79 107 71786 72 408
Silver i koncentrat, kg 6277 4513 4147 6 363 5124 6 094 6 526 1641
Silver i koncentrat, ‘000 troz 202 145 133 205 165 196 210 53
Svavelsyra 85 148 84 818 72 915 89 653 78 486 82 483 81 458 82 674
ODDA
Awverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 86 289 94 347 98 730 92 435 98435 100086 88 238 97 764
Produktion, ton
Zink 44 108 46 758 49 637 48 318 50 660 48 188 45 632 44 881
Svavelsyra 30 143 31823 32 296 28 236 33277 32 903 29 403 32 212
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Martin vill na fram.
Det vore omajligt utan metaller.

ands i allt

Kommunikationsmedel for manniskor ndrmare varandra sa att tankar- an utbytas
er.

bussar och surfplattor &r alla beroende av koppar och zink, si

sta. Precis som vara me




