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Kvartal 12 man Helar

MSEK 12020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Forsaljningsintakter 13210 13047 12972 50 099 49 936
Rorelseresultat exkl.

omvardering av processlager 1504 2048 1721 6 491 7 035
Rorelseresultat 1435 2 441 1744 6 580 7 597
Resultat efter finansiella poster 1 369 2 391 1667 6 314 7 337
Nettoresultat 1067 1891 1 360 4 865 5788
Resultat per aktie, SEK 3,90 6,91 4,97 18,14 21,15
Fritt kassaflode -845 -323 822 113 635
Nettoskuld 6 534 2611 5483 6 534 5483
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 13,3 15,8
Avkastning pa eget kapital, % - - - 12,1 14,3
Nettoskuldsattningsgrad, % 15 6 13 15 13

Stabil produktion | Smaltverk men
produktionsstorningar 1 Tara

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av ¢ Okad produktion och hégre zinksmiltléner inom
processlager uppgick till 1 504 (2 048) MSEK. Smiltverk.
Fritt kassafléde uppgick till -845 (-323) MSEK. e Produktionsstérningar och ligre halter inom Gruvor.

Hogt rorelsekapital pa grund av covid-19 pandemin.
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Koncernen G"

FORSALJNING =020
Férsiliningen ékade till 13 210 (13 047) MSEK. Farsaljningsintakter,
rullande 12 man
RESULTAT MSEK
60000

Analys av rorelseresultat

Kvartal 50000 Z
MSEK 12020 12019 42019 40000

30000
Rorelseresultat 1435 2 441 1744
Omvardering processlager 2o eo
MVar N
gp g 69 392 23 10000
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 1504 2 048 1721 0
Forandring 544 217 INESAN N
S S
Analys av forédndring
Volymer 561 59 Rorelseresultat exkl.

omvardering av processlager,

Priser och villkor -
30 188 rullande 12 man
Metallpriser 264 148 MSEK
Biproduktpriser 85 42 12 000
Smalt- och raffineringsloner g7 14 10000
Metallpremier 33 15 8000
Valutakurseffekter 294 og 60m
4000
Kostnader (lokala valutor) 73 36
o 2000
Avskrivningar 49 50 0
Ovrigt 13 16 NN N
NN NN NN
Forandring 544 217 S

Bolidenvagt metallpris- och

Rérelseresultat exkl. omvardering av processlager smaltlonevillkorsindex

i SEK
Kvartal
Index
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 160
Gruvor 318 1 353 890 1428
Smaltverk 1117 853 758 100 w
Ovrigt/elimineringar 69 158 71 gg
Koncernen 1504 2048 1721 o
o
Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager forsimrades till 1 504 (2 048) MSEK. %0'\6’%0'\6%0'\/\ %0&%0\@%&0

Forsimringen jamfort med forsta kvartalet ifjol berodde frimst pd ligre halter inom Gruvor. Priser och
villkor gav en svagt positiv effekt frimst tack vare att en starkare USD mer 4n fullt ut kompenserade ligre

. Index 100 = 1 januari 2015
metallpriser.

Snitt @1 2019 = 118
Snitt @1 2020 = 118
Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var nigot ligre dn féregaende kvartal trots att

fjarde kvartalet 2019 belastades med totalt 170 MSEK f6r underhallsstopp och strejker. Ligre priser pa
metall och biprodukter bidrog negativt.

Resultatet efter finansiella poster var 1 369 (2 391) MSEK. Nettoresultatet var 1 067 (1 891) MSEK vilket
motsvarade en vinst per aktie pa 3,90 (6,91) SEK. Avkastning pa sysselsatt respektive eget kapital for de
senaste 12 manaderna uppgick till 13,3 respektive 12,1 procent.

BOLIDEN - Rapport for forsta kvartalet 2020 2



INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick till 1,8 (1,6) miljarder kronor. Bolidens avsikt 4r att fullf6lja den investeringsplan
f6r 2020 som tidigare kommunicerats. Covid-19 pandemin medf6r dock en osdkerhet avseende
genomforandet av planerade investeringar, utvecklingen av marknadsvillkor och kassafléden. Boliden
utvirderar dirfér 16pande utvecklingen och har en beredskap for att hantera férindrade forutsittningar.
Underhallsinvesteringarna bedéms fér innevarande ar uppga till 4,5 miljarder SEK.

KASSAFLODE

Kvartal

MSEK 1-2020 1-2019 4-2019
Fran den lopande verksamheten fore fordandring av

rorelsekapital 2 260 2787 2 405
Férandringar i rorelsekapital 1 284 1 BO7 1 685
Fran den lopande verksamheten 976 1 281 4 091
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 821 -1 603 3 269
Fritt kassaflode -845 -323 822

Det fria kassaflodet minskade till -845 (-323) MSEK, framst till f6ljd av ligre resultat. Hojda lager
foranledda av covid-19 pandemin bidrog negativt. Koncentratlagren har 6kats for att sikerstilla
ravarutillférseln till smiltverken i en tid av 6kad osdkerhet pa koncentratmarknaderna. De 6kade lagren
av fardigmetall forklaras av vissa fordréjningar av externa transporter till f6ljd av covid-19 pandemin.

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING

Finansnettot var i kvartalet -65 (-49) MSEK. Genomsnittlig rinta pa lanen var 1,1 (1,3) procent.

Vid kvartalets utging var nettoskulden 6 534 (2 611) MSEK och nettoskuldsittningsgraden 15 (6)
procent. Dirutéver var efterbehandlingsskulden netto 2 280 (1 825) MSEK.

Genomsnittlig 16ptid pa beviljade laneramar var 3,3 (3,3) ar och rintebindningstiden pa
utnyttjade lan var 1,4 (0,5) ar. Vid utgingen av kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till
6769 (9 735) MSEK, bestdende av likvida medel samt outnyttjade bindande kreditléften lingre dn 1 ar.

Efter kvartalets slut har ett lin tecknats med Nordiska Investeringsbanken om 100 MEUR med 8 érs 16p-

tid. Dessutom har ett lan om 2 500 MSEK tecknats med Svensk Exportkredit med 4 ars 16ptid med en
rorelsekreditgaranti frin Exportkreditndmnden. Samtidigt amorteras ett dldre lin frin Svensk
Exportkredit om 570 MSEK. Vidare har 16ptiden pa syndikerade kreditfaciliteter om 730 MEUR f6r-
lingts med ett ar, till nya slutférfall om 343 MEUR i maj 2023 och 387 MEUR i maj 2025.

SKATTETVIST BOLIDEN KEVITSA 0OY

Som tidigare meddelats upptaxerade den finska skattemyndigheten Boliden Kevitsa Oy avseende dren

2012-2016, innebirande en 6kad skattekostnad om 29 MEUR. Upptaxeringen ér hinforlig till tiden innan

Kevitsa forvirvades av Boliden. Beslutet faststalldes i mars av den finska skatterattelsenamnden och har

6verklagats av Boliden. I enlighet med férvirvsavtalets bestimmelser har Boliden begirt att séljaren, First

Quantum Minerals (FQM) hiller Boliden skadeslost f6r den skada som Boliden kan komma att lida med
anledning av upptaxeringen. For att undvika att Bolidens rittigheter i forvirvsavtalet preskriberas eller
férloras har Boliden inlett en process mot FQM vid Ontario Superior Court of Justice i Kanada, dir
FQM har sitt site. Mot bakgrund av dessa omstindigheter har ingen avsittning fér eventuellt f6rh6jd
skatteinbetalning gjorts i bokslutet.

COVID-19 PANDEMIN

Boliden arbetar aktivt med att skydda anstilldas och entreprendrers hilsa och férhindra smittspridning.
Boliden planerar f6r normal drift av verksamheten under kommande kvartal. Det foreligger dock en
f6rhojd risk kopplat till effekter av covid-19 pandemin, till exempel 6kad korttidsfranvaro, logistikstor-

ningar, rimaterialférsérjning och tillgang till reservdelar. Foérebyggande atgirder inom samtliga dessa om-

raden dr initierade, bland annat planeras f6r en ndgot ytterligare f6rhéjd niva av koncentratlager inom
Smiltverk f6r att reducera risken f6r produktionsbortfall.
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Marknadsutveckling

8y

Covid-19 pandemin har resulterat i att metallférbrukande industrier har minskat produktionen kraftigt 2020
under senare delen av forsta kvartalet. Efterfrigan pa ddelmetaller har ddremot stigit vilket ofta sker i Zinkpris
tider av osikerhet. Betydande gruvkapacitet har pa grund av myndighetsdirektiv stingts ned i Sydamerika
och Sydafrika. I Kina sjonk bade gruv- och smiltverksproduktionen. Vid slutet av forsta kvartalet hade USD/ton
basmetallpriserna sjunkit till nivaer dir de gruvor med hégst kostnader i branschen inte lingre har ett ggg
positivt kassafléde. Historiskt har gruvor dé temporirt stingt ned. Manga av de gruvor som har stingt 300
ned till £f6ljd av covid-19 pandemin dr dock 16nsamma 4ven vid nuvarande prisnivéer. De férvintas darfor 2500
starta upp sd snart som restriktionerna frin myndigheter littas upp. ?gg

. . - .. - . . 1000
Basmetallpriserna sjonk under kvartalet men US-dollarn stirktes vilket dimpade prisnedgangen i kronor. 500
Priserna f6r guld och palladium stirktes ytterligare men prisutvecklingen var volatil. 0

Metallpriser och valutakurser
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Kvartal
Global zinkefterfragan,
1-2020 1-2019 42019 rullande 12 man
Zink, USD//ton 2128 2 702 2388 Kton
Koppar, USD/ton 5637 6215 5 881 1500 —8 —
——
Nickel, USD/ton 12 723 12 369 15 450 jomp) —m ¢
Bly, USD/ton 1847 2 036 2045 9000
Guld, USD/troz 1584 1304 1483 6000
Silver, USD/troz 16,9 15,6 17,3 3000
0
USD,/SEK 9,67 9.17 9,63 0K R P
N NN BN
EUR/SEK 10,66 10,42 10,66 EEE e
Genomsnittliga metallpriser och valutakurser. Kopparpris
USD/ton
ZINK v/
Den globala zinkefterfragan har sjunkit jimfort med f6rsta kvartalet ifjol, drivet av svagare efterfrigan
fran frimst stalindustrin. Statistiken dr dock, liksom f6r Gvriga metaller, behiftad med stor osikerhet 6 000 %
relaterad till covid-19 pandemin. I Asien bedéms dock efterfrigan ha férbittrats ndgot under slutet av
kvartalet. Metallefterfragan i Europa och USA bedéms diremot ha minskat med en stor nedgang i mars. 400
Produktionen i kinesiska smaltverk sjonk dock inte lika mycket som den kinesiska metallefterfragan och 5000
produktionen i vistvirlden var pa normalnivéd under stérre delen av kvartalet. Den globala
0

smaltverksproduktionen 6versteg dirfér metallefterfragan och det var 6verskott pa zinkmetall.

Under kvartalet har smiltléner f6r arskontrakt publicerats pa nivin 299,75 (245) USD per ton koncentrat
utan eskalatorer. P4 spotmarknaden f6r koncentrat i Kina var nivan betydligt hégre i botjan av férsta
kvartalet men smaltlénen sjénk mot 250 USD per ton i slutet pa kvartalet. Under mars har det aviserats
att zinkgruvor stinger eller gir ned i produktionstakt dd linder infor restriktioner i syfte att stoppa

RIS
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Global kopparefterfragan,
rullande 12 man

covid-19 pandemin. on
25 000
KOPPAR 20000
Den globala kopparefterfragan har sjunkit. I likhet med zink, har utvecklingen dock varit olika i Asien 15000
och vistvirlden. I Europa och Nordamerika har den underliggande metallefterfrigan inledningsvis varit 10000
stabil men med en férsvagning i senare delen av mars drivet av nedstingning av metallférbrukande 5000
industrier. Kopparsmaltverken i Asien har producerat pa en ligre nivd under kvartalet da o
metallférbrukande industrier minskat produktionen. I mars bedéms dock produktionen i kinesiska smilt- RICESICES
verk ha 6kat gradvis. Med en bibehillen h6ég smiltverksproduktion utanfér Kina har det globalt varit NERIVESREORENENNES

overskott pa metall under kvartalet.
Smiltlénerna pa spotmarknaden steg under bérjan av kvartalet da smaltverk i Asien inte kunde importera

normala kvantiteter koncentrat, till fordel f6r smaltverk i Gvriga delar av virlden. Nir gruvor mot slutet
av kvartalet bérjade stinga s sjonk smiltlénerna.

Data i avsnittet Marknadsutveckling kommer frin CRU Ltd och Wood Mackenzie, mars 2020.
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NICKEL

Den globala nickelefterfragan har sjunkit jimfort med fjolarets forsta kvartal drivet av en nedgang i
produktion av rostfritt stal. Den globala produktionen av rostfritt stil var sjunkande redan fére covid-19
pandemin men kraften i nedgingen forstirktes. Produktionen av rostfritt stdl bedéms ha sjunkit med
5-10 procent jamfort med forsta kvartalet ifjol. I mars har dock gruvor stingts pa grund av restriktioner
relaterade till covid-19 pandemin.

ADELMETALLER

Priserna f6r ddelmetaller har stirkts av stigande efterfrigan i en tid av stor osdkerhet. Palladiumpriset har
stigit en lingre tid till f6ljd av knapphet pa metall och uppgangen forstirktes under forsta kvartalet. I
kvartalet meddelade dessutom flera betydande sydafrikanska producenter av bade palladium och platina
att leveranserna temporirt upphor till £6ljd av restriktioner relaterade till covid-19 pandemin.

SVAVELSYRA

Kontraktspriserna pa svavelsyra i Norden har varit stabila men spotpriserna har sjunkit nagot. I Norden
anvinds svavelsyra i huvudsak inom massa- och pappersindustrin, industrin fér konstgédsel samt
kemiindustrin dér efterfrigan varit stabil. Globalt sett har diremot efterfrigan sjunkit nigot.
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e Guld [vanster axel]
Siver [hoger axel]
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Gruvor

Boliden har sex gruvomraden; Aitik, Bolidenomréidet, Garpenberg, Kevitsa, Kylylahti och Tara. I
affirsomradet ingdr produktion, prospektering, teknikutveckling, miljéteknik och férsiljning av gruvkon-
centrat.

® [igre basmetallpriser och halter

® Haveri och covid-19 relaterat stopp i Tara

® Rérelseresultatet uppgick till 318 (1 353) MSEK

Kvartal
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019
Forsaliningsintakter 3416 4 427 4 293
Bruttoresultat 3 563 4 587 4094
Rorelsekostnader 2 304 2 20§ 29239
Avskrivningar 939 996 970
Rorelseresultat 318 1 353 890
Investeringar 1442 1153 2583
Sysselsatt kapital 30 027 26 885 28719
Analys av rorelseresultat
Kvartal Aitik, dagbrottet fran ovan.
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019
Rorelseresultat 318 1353 890
Foréandring -1 034 572 Rorelseresultat,
rullande 12 man
Analys av forandring MSEK
8 000
Volymer 431 -152 - 600
Priser och villkor 817 -382 6 000
. 5000
Metallpriser -737 -428 4000
Smalt- och raffineringsloner 42 -37 3000
2000
Valutakurseffekter 162 83 100
Kostnader (lokala valutor) -57 Bsls] 0
NN IS
Avskrivningar 66 31 ,\"\ ,\"\ ,\"\ ,\"\ ,\"\ ,\Q’
3 N
Ovrigt 4 -14
Forandring -1 034 572

Avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 man
%

Rérelseresultatet minskade till 318 (1 353) MSEK. Resultatminskningen mot savil ifjol som féregiende 35
kvartal drevs av betydligt ligre metallpriser och ldgre halter. Nedgangen av metallpriser under den senare 22
delen av kvartalet belastade Gruvors resultat fullt ut. Paverkan pa koncernens resultat sker ddremot i takt 50
med att koncentraten processas och levereras fran koncernens smiltverk. Anrikningen i Aitik och Kevitsa 15
6kade, men ett haveri och ett covid-19 relaterat stopp i Tara bidrog negativt. Kostnaderna 6kade, delvis 10
till £6ljd av den hégre anrikningen, men dven pa grund av mer underhdll och reparationer. 5
D!\@ !\Q> ,,\/\ ,'\‘b ,'\(b %0
W
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PRODUKTION

Metall i koncentrat

Kvartal

1-2020 1-2019 % 4-2019 %
Zink, ton 63 567 75 236 -186 72 851 -13
Koppar, ton 29 059 31 352 -7 28 057 4
Nickel, ton 2 635 3179 17 2 282 15
Bly, ton 12 540 13 967 -10 13 818 -9
Guld, kg 1 654 1723 -4 1671 -1
Silver, kg 80 256 85 350 -6 96 495 17

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 22-23.

Volymen metall i koncentrat varierade stort jimfért med féregaende kvartal. Bade nickel- och
koppatproduktionen steg frimst tack vare 6kad anrikad volym i Kevitsa, medan zink- och
blyproduktionen sjonk framfor allt relaterat till ett haveri och ett covid-19 relaterat stopp i Tara.
Guldproduktionen var i stort sett oférindrad jamfort med fjirde kvartalet 2019 men ligre halt i
Garpenberg gav ligre silverproduktion. Jimfért med forsta kvartalet 2019 f6ll produktionen av samtliga
metaller i koncentrat som ett resultat av lagre halter i Aitik, Kevitsa och Garpenberg samt stérningarna i
Tara.

Covid-19 pandemin medférde en f6rhéjd korttidsfrinvaro under slutet av forsta kvartalet. Bedémningen
ir att korttidsfranvaron riskerar att vara pa en forh6jd niva dven under andra kvartalet. Till f6ljd av detta
bedéms de tidigare kommunicerade malen om en produktionstakt pa 45 Mton/ar i Aitik och 9,5 Mton/4r
i Kevitsa att nds forst under det tredje kvartalet innevarande ar.

Aitiks anrikade volym var i nivi med foregdende kvartal, men 6kade jimf6rt med forsta kvartalet ifjol.
Hog korttidsfranvaro, lag trucktillginglighet i gruvan, samt svéra vinterférhallanden paverkade negativt.
Dessutom fordrojdes flytten av gruvtruckar fran Kevitsa till Aitik pd grund av logistikproblem relaterade
till covid-19. Kopparhalten uppgick till 0,23 (0,28) procent och bedéms uppga till 0,25 procent i snitt
under 2020. Guldproduktionen minskade jamfoért med fjirde kvartalet 2019 frimst pa grund av ldgre ut-
byte. Guldhalten var of6rindrad jamfort med foregiende kvartal, men ligre an ifjol 0,10 (0,14) g/ton.

Bolidenomradets anrikning minskade nigot jimfort med foregiende kvartal, men var i linje med forsta
kvartalet ifjol. Malmmix med lingre processtid paverkade negativt. Hogte halter till f6ljd av dndrade bryt-
positioner medférde dock hégre koppat-, zink- och silverproduktion. Simre utbyte paverkade
guldproduktionen negativt.

Garpenbergs anrikning var i linje med bade féregiende kvartal och forsta kvartalet ifjol. Produktionen
av zink steg jaimfort foregiende kvartal till f6ljd av hogre halt. Det omvinda gillde jamfort med ifjol. Den
ligre silverproduktionen berodde pé ligre halt och utbyten. Under 2020 bed6éms zinkhalten uppga till 3,7
(4,1) procent i snitt och silverhalten tll 100 (118) g/ton.

Taras anrikade volym var visentligt ligre 4n bade féregaende kvartal och ifjol. Ett haveri pa ett malm-
transportband féranledde ett oplanerat produktionsstopp pé 16 dagar i mitten pa kvartalet. Den 28 mars
stoppades produktionen igen till 6ljd av restriktioner som den irlindska regeringen infért med anledning
av covid-19 pandemin. Efter dialog med myndigheter och fackliga foretridare avseende
forsiktighetsatgirder for att forhindra smittspridning aterupptogs produktionen den 2 april. De atgirder
som vidtogs anses vara tillrickliga for att skydda anstilldas och entreprendrers hilsa.

Kevitsas anrikade volym noterade en ny rekordniva efter genomfért investeringsprogram. Fjolaret
priglades av omstillning i gruvan samt en strejk under fjarde kvartalet. Kopparproduktionen steg dirfor
béade jaimfort med foéregaende kvartal och ifjol. Produktionen av nickel 6kade jaimfért med féregiende
kvartal tack vare hégre anrikad volym, men f6ll jimfort med ifjol pa grund av ligre halt.

1 Kylylahti var anrikad volym betydligt h6gre dn féregiende kvartal men i linje med ifjol. Produktionen
begrinsas av gruvtekniska utmaningar i takt med att gruvan gir mot slutbrytning under innevarande ér.

Tara, anrikningsverk.

Anrikad volym i Aitik,
rullande 12 man
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Smaltverk G’l

Boliden har fem smaltverk; zinksmailtverken Kokkola och Odda, koppar- och blysmiltverket Rénnskir,
koppat- och nickelsmiltverket Harjavalta samt blysmiltverket Bergsoe. I affirsomradet ingar dven ink6p
av gruvkoncentrat och sekundira rimaterial samt férséljning av metaller och biprodukter.

® Hogre zinksmaltloner
®  Stabil produktion

® Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 6kade till 1 117 (853) MSEK

Kvartal
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019
Forsaljiningsintakter 13 128 12 731 12 812
Bruttoresultat exkl. omvardering av processlager 3113 2811 2812
Rorelsekostnader 1708 1678 1716
Avskrivningar 315 297 336
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 1117 853 758
Rérelseresultat 1048 1246 782
Investeringar 371 436 670
Sysselsatt kapital 22 560 20 482 21 175
Bergste, kontrollirum.
Analys av rorelseresultat
Kvartal Rérelseresultat,
MSEK 1-2020 12019 42019 rullande 12 man
N MSEK
Rorelseresultat 1 048 1 246 782 4000
Omvardering processlager -69 392 23
Rérelseresultat exkl. omvirdering av processlager 1117 853 759 3000 A f' \_“TN_]
Forandring 264 357 2000 7/
Analys av fordndring 1000
Volymer 22 181 Ozoco/\cbo;o
Priser och villkor 270 129 RO
S S S S S S
Metallpriser 64 75 MR
e Rorelseresultat exkl.
Biproduktpriser -65 42 omvardening av processlager
Rorelseresuktat
Smalt- och raffineringsloner 139 23
Metall, i -33 -15
eratprarmier Avkastning pa sysselsatt
Valutakurseffekter 165 88 kapital, rullande 12 man
Kostnader (lokala valutor) 23 -2 %
25
Avskrivningar 17 19
. 20
Ovrigt 10 30 l )
15
Forandring 264 357
10
Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager ¢kade till 1 117 (853) MSEK framfor allt 5
beroende pa férbittrade zinksmiltléner och en starkare USD. Ligre svavelsyrapriser och metallpremier o o o A o o o
D S

bidrog negativt.

Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager forbittrades jamfort med féregiende kvartal,
som belastades av underhallsstopp och strejker. Okade volymer till férbittrade priser och villkor
férklarade den positiva utvecklingen.
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PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal

1-2020 1-2019 % 4-2019 %
Zink, ton 127 296 121 842 4 122 322 4
Koppar, ton 95 243 87 241 9 86 590 10
Bly, ton 21131 19286 10 21437 -
Nickel i skarsten, ton 7 124 8539 17 7 089 0
Guld, kg 4 051 4 035 0 3526 15
Silver, kg 154 440 121 082 28 104 860 47
Svavelsyra, ton 428 017 419 586 2 393 167 9

Bly inkluderar blylegeringar i Bergsoe. Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidorna 24-25.

Produktionen var éverlag hég och flera produktionsrekord noterades. Producerad volym f6r samtliga
metaller, med undantag av bly och nickel i skirsten, 6kade jamfoért med bade féregiende kvartal och
forsta kvartalet ifjol. Aven svavelsyraproduktionen 6kade jamfért med bade féregaende kvartal och ifjol.
Den hégre produktionen jamfort med féregiende kvartal skall dock ses mot bakgrund av att
produktionen i fjirde kvartalet 2019 péaverkades av underhallsstopp och finska strejker. En forbattrad
processtabilitet och hégre halter i de ingiende ramaterialen ledde till 6kad produktion av ddelmetaller.

Ronnskirs produktion av samtliga metaller och svavelsyra var hégre jamfort med féregiende kvartal,
som paverkades av ett underhéllsstopp. En forbittrad processeffektivitet i elektrolysverket bidrog
positivt. Aven jaimfért med ifjol kade produktionen for flertalet metaller. Undantaget var guld till f6ljd
av ldgre halter i ingdende material.

Harjavaltas produktion av flertalet metaller 6kade jimfért med féregiende kvartal, som himmades av en
strejk. Den 6kade dven jimfort med forsta kvartalet ifjol. Ett nytt rekord avseende produktion av koppar-
katoder noterades trots vissa processtekniska problem. Hég kopparkoncentratavverkning bidrog positivt
och resulterade dven i hégre svavelsyraproduktion. Produktionen av nickel i skirsten minskade dock pa
grund av ett stopp i nickellinjen. Detta paverkade dven produktionen negativt i inledningen av andra
kvartalet. Produktionen av guld 6kade till f6ljd av hégre halter i rimaterialen.

Kokkolas produktion av samtliga metaller och svavelsyra var hégre dn féregiende kvartal. Aven jamfort
med ifjol 6kade produktionen ndgot beroende pa ett forbittrat utbyte och en stabilare
produktionsprocess. Silverproduktionen ¢kade tack vare hogre halter i ingdende material.

Odda levererade dnnu ett starkt produktionskvartal och noterade rekord avseende avverkning.

Bergsoes produktion var fortsatt stabil men nagot ligre jimfort med foregdende kvartal. Den var dock
hégre jamfort med ifjol dé forsta kvartalet 2019 paverkades av ett oplanerat produktionsstopp.

UNDERHALLSSTOPP

Under forsta kvartalet genomférdes liksom ifjol inga planerade underhillsstopp. Under 2020 beriknas
underhéllstopp i1 smiltverken péaverka rérelseresultatet med -300 (-745) MSEK, vilket é4r i enlighet med
vad som tidigare har kommunicerats. Covid-19 pandemin har dock féranlett en férindrad tidplan f6r
underhallsstoppen. De beriknas nu péaverka rérelseresultatet 0 (0) MSEK i forsta kvartalet, -25 (-315)
MSEK i andra kvartalet, -250 (-360) MSEK i tredje kvartalet och -25 (-70) MSEK i fjirde kvartalet.

Kokkola, zinktackor.
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Hallbar utveckling

8y

Kvartal 12 man Helar 2020
1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019 Mal 2020 Sjukfranvaro,

Olycksfall (LTI) per miljion 5 66 rullande 12 man
arbetade timmar 8.5 e , 4.8 4.4 0,0 %

5
Sjukfranvaro, % 4,7 5,1 4,4 4,2 4,3 <40 g N ———
Metaller till vatten, intensitet * 24,7 19,6 33,1 37,2 35,9 < 35,9 3
Metaller till luft, intensitet 53,6 34,8 54,0 53,3 48,5 <485 f
Svaveldioxid till luft, Kton 1,5 1,8 1,5 5,9 6,2 <B,2 0 ——r—r—T—T—T——T—
Koldioxidintensitet, ton :i” ,@ (\ ,@ ',3’ q?
C0,/ton metall 0,60 0,67 0,62 0,62 0,64 <0,63 é\ é\ é\ é\ é\ é\
Allvarliga miljgincidenter, per

0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0

manad 2
" Intensiteten baseras péa utslapp av ton metallekvivalenter per miljoner ton metaller som producerats.
Metallekvivalenterna vager in paverkan pa samhalle och miljo vid utslapp av metaller till luft och vatten.
2 En allvarlig handelse som orsakar eller potentiellt kan orsaka betydande miljppaverkan.

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) var 6 078 (5 917). Olycksfallsfrekvensen var i linje med féregiende
kvartal men hogre dn forsta kvartalet 2019. Under 2019 var olycksfallsfrekvensen fér egna anstillda och
entreprendrer rekordlig, frimst tack vare firre antal olyckor bland anlitade entreprendrer. Den lingsiktiga
strategin att inkludera entreprendrerna i arbetsmiljoarbetet har resulterat i att anstéllda och entreprenérer
numera ir pd samma niva avseende olycksfall. Arbete pigir kontinuerligt med utvecklingen av proaktiv
riskhantering samt ett 6kat engagemang i arbetsmilj6fragor bland bade anstillda och entreprenérer.

Covid-19 pandemin har medfért en viss 6kning av sjukfranvaron frimst under slutet av kvartalet. Vi fSljer
riktlinjer frin respektive lands myndigheter under det nuvarande virusutbrottet, och arbetar aktivt med att
skydda hilsan och minska smittspridningen samt oron bland medarbetarna. Detta sker bland annat som en del
av det redan etablerade systematiska arbetsmiljdarbetet inom samtliga enheter. Dessutom pégar ett kontinuerligt
samarbete mellan alla arbetsmilj6- och personalavdelningar i koncernen for att gemensamt kunna ge de anstillda
bista méjliga stéd for fysisk och psykosocial hilsa under raidande omstindigheter.

YTTRE MILJO

Utslidpp av metaller till luft och vatten var ligre respektive i linje med féregiende kvartal, men hégre dn under
forsta kvartalet 2019. Koldioxidintensiteten var ligre jamfért bade med foregaende kvartal och forsta kvartalet
2019, bland annat pa grund av lagre tillfrsel av elektronikavfall och stenkol vid smaltverken. Till £5ljd av stabil
produktion hos smaltverken var utslippen av svaveldioxid i linje med féregiende kvartal och ligre 4n forsta
kvartalet 2019. De dtgirder och investeringar som tidigare genomforts, frimst i den nya svavelsyraanliggningen i
Harjavalta, fortsitter att visa goda resultat.

Inga allvarliga miljéincidenter intriffade under kvartalet.

Olycksfallsfrekvens,
rullande 12 man

Antal olycksfall/miljon
arbetade timmar
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Moderbolaget G"

Moderbolaget Boliden AB bedriver begrinsad verksambhet, dr i skatterittslig kommission med Boliden Mineral AB och har en
anstilld som ersitts av Boliden Mineral AB. Resultat- och balanstikning f6r moderbolaget 4terfinns pa sidan 17. 2020

H&andelser efter rapportperiod

AVTAL OM FOSSILFRIA ELLEVERANSER

Boliden har per den 17 april tecknat avtal med Agder Energi avseende fossilfria elleveranser i Sverige och Finland. Avtalet omfattar en
total elleverans om 1 000 GWh per dr och stricker sigi 15 ar frin och med 2022. Som en f6ljd av avtalet kan ytterligare fossilfri
elproduktion driftsittas bade i Sverige och Finland. Malet ér att reducera koldioxidintensiteten, koldioxidutslidpp per producerad metallen-
het, med 40 procent till 2030 jimfért med 2012.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvitldsrisker, finansiella risker,
verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar
efterfragan pa zink, koppar och andra basmetaller. Fr mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens Ars- och
hillbarhetsredovisning fér 2019: Riskhantering sidorna 56-59. I de fall covid-19 har paverkat bedémningen av riskerna framgar det i re-
spektive avsnitt i kvartalsrapporten.

Principer for upprattande
av kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Réadet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterande redovisningsregler fér koncerner, vilken specificerar de tilligg till
IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport ér f6r koncernen upprittad enligt
IAS 34, delarsrapportering, och drsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och
berikningsmetoder 4r ofrindrade fran dem som tillimpades i 2019 Ars- och hallbarhetsredovisning.

Boliden valde att fortidstillimpa dndringarna i IFRS 9 “Interest Rate Benchmark Reform amendments to IFRS 9, IAS 39, and IFRS 77
som ir tillimplig fran 1 januari 2020. Denna dndring medférde inte ndgon effekt pa de finansiella rapporterna.

Boliden presenterar sedan flera ar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och anser att dessa mitt ger
virdefull kompletterande information da de fértydligar utvirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beriknar finansiella
matt pd samma sitt, dr dessa inte alltid jimf6rbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska dirfor inte ses som
en ersittning for matt som definieras enligt IFRS. Finansiella matt som Boliden anvinder och som inte definieras i IFRS-regelverk ar:
Rorelseresultat (EBIT) exklusive omvirdering av processlager, Rorelseresultat (EBIT), Fritt kassaflode, Nettoskuld, Avkastning pa syssel-
satt kapital, Avkastning pa eget kapital, Nettoskuldsittningsgrad, Soliditet och Netto efterbehandlingsskuld. Definition, motivering och
berikning av Boliden anvinda finansiella matt framgar av www.boliden.com.

Undertecknad forsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 april 2020

Mikael Staffas
VD och koncernchef

Boliden AB [publ)

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 0O
www.boliden.com

Reg. nr 556051-4142

Kvartalsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kalendarium G"

2020
® 22 juli 2020 Rapport for andra kvartalet 2020
® 28 oktober 2020 Rapport for tredje kvartalet 2020
® 12 februari 2021 Rapport for fjirde kvartalet och helaret 2020

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras via webbsandning/telefonkonferens Kontaktpersoner:

Mikael Staffas
VD och koncernchef

Presentationen kommer att webbsandas via www.boliden.com Tel: 08-610 15 00

Tid: Tisdag den 28 april kl. 14:30 (CET)

Hakan Gabrielsson

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer ” . : .
Ekonomi- och finansdirektor

3-5 minuter innan konferensen startar och anvand pinkod: 69409035#. Tel: 08-610 15 00

Telefonnummer fran Sverige: 08-5664 2651 (sla gven riktnummer) OIDNGEEN TSN

Telefonnummer fran UK: +44 33 330 00804 Director Investor Belstions
Telefonnummer fran USA: +1 831 913 1422 Tel: 08-610 15 23 / 070-291 5780

Svemins arbetsmiljSpris gick till Aitik f6r andra dret i rad och pa bilden tar Jennifer Andersson, Section Manager Boliden Aitik, emot pri-
set frain Gunnar Radberg som dr ordférande f6r gruvbranschens arbetsmiljokommitté, Gramko. For att skapa sikra arbetsplatser inom
gruv- och mineralindustrin spelar det férebyggande arbetet med maskiner och anliggningar en viktig roll. I Aitik har man med stort enga-
gemang bidragit till ett arbete med stindiga férbattringar nir det giller arbetsmiljé och sdkerhet.
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Resultatrékning — Koncernen

8y

2020

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Farsaliningsintakter 13210 13 047 12 972 50 099 49 936
Kostnad for salda varor -11 304 -10 171 -10 750 -41 655 -40 522
Bruttoresultat 1906 2 875 2 222 8 444 9414
Forsaljiningskostnader -131 -122 -129 -495 -486
Administrationskostnader -184 -169 -192 -703 688
Forsknings- och utvecklingskostnader -182 -151 -161 -771 -740
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 27 9 3 121 102
Resultatandelar i intressebolag 0 -1 1 -5 -6
Rérelseresultat 1435 2 441 1744 6 590 7 597
Finansiella intakter (6] @] 7 12 12
Finansiella kostnader -66 -50 -84 -288 272
Resultat efter finansiella poster 1 369 2 391 1 667 6 314 7 337
Skatt -302 -501 -307 -1 349 -1 548
Nettoresultat 1 067 1891 1 360 4 965 5 788
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 1067 1891 1 360 4 962 5786
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 2 2
Resultat och eget kapital per aktie

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Resultat per aktie *, SEK 3,90 6,91 4,97 18,14 21,15
Ordinarie utdelning per aktie 2, SEK - - - - 7,00
Eget kapital per aktie 3, SEK 158,28 150,53 151,47 158,28 151,47
Antal aktier 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273 511 168
Genomsnittligt antal aktier 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169 273 511 168
Antal aktier i eget innehav - - - - -
1 Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt.
2 2019 ars belopp avser foreslagen utdelning.
3 Eget kapital dividerat med antal aktier.
Nyckeltal — Koncernen

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Avkastning pa sysselsatt kapital ', % - - - 13,3 15,8
Avkastning pa eget kapital 2, % - - - 12,1 14,3
Soliditet, % 63 67 62 63 62
Nettoskuldsattningsgrad 3, % 15 6 13 15 13
Netto efterbehandlingsskuld ¢, MSEK 2280 1825 2134 2280 2134
Nettoskuld, MSEK 6 534 2611 5493 6 534 5483

1 Rérelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

3 Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

4 Efterbehandlingsskuld minus ackumulerade aktiverade efterbehandlingskostnader.
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Rapport over totalresultat

— Koncernen

8y

2020

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Periodens resultat 1067 1891 1 360 4 965 5788
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Férandring av marknadsvarde pa derivatinstrument 20 4 19 63 47
Skatteeffekt pa derivatinstrument 4 1 3 14 10
Overforingar till resultatrakningen 0 1 0 -1 s)
Skatt pa overforingar till resultatrakningen 0 0 0 0 0
Summa kassaflodessakringar 16 3 10 49 36
Periodens omr&kningsdifferens pa utlandsverksamheter 854 297 -490 845 289
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 94 24 45 97 o8
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument 20 5 10 21 6
Summa omréakningsexponering 780 278 454 769 267
Summa poster som kommer att omklassificeras 796 281 464 818 303
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvardering av féarmansbestamda pensionsplaner - R 62 130 130
Skatt hanforligt till poster som inte omklassificeras till
resultatrakningen - R 13 ()7 o7
Summa poster som inte kommer att omklassificeras 5 . 49 103 103
Summa ovrigt totalresultat 796 281 513 715 200
Periodens totalresultat 1 864 2172 846 5 680 5 988
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 1 864 2172 846 5677 5 986
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 2 2
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Balansréakning — Koncernen

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Immateriella anlaggningstillgangar 3 656 3 627 3621
Materiella anlaggningstillgangar 45 569 39 685 43 989
Andelar i intresseforetag 10 24 9
Andra aktier och andelar 5 18 6
Uppskjutna skattefordringar 122 138 127
Derivatinstrument 12 0 18
Langfristiga fordringar 139 130 139
Summa anlaggningstillgangar 49 513 43 621 47 908
Varulager 13 758 12 014 13 262
Kundfordringar 2 303 2 608 2119
Skattefordringar 446 25 232
Derivatinstrument 53 134 75
Ovriga kortfristiga fordringar 1 550 1 362 1453
Likvida medel 852 1930 1373
Summa omséttningstillgangar 18 962 18 073 18 514
Summa tillgangar 68 475 61 694 66 424
Eget kapital 43 303 41 182 41 440
Avsattningar for pensioner 1119 973 1113
Ovriga avséattningar 5010 3952 4 930
Uppskjutna skatteskulder 3219 3017 3128
Skulder till kreditinstitut 3 346 3168 3 261
Ovriga rantebarande skulder 238 145 182
Summa langfristiga skulder 12 931 11 256 12 615
Skulder till kreditinstitut 2617 219 2 242
Ovriga rantebarande skulder 86 59 86
Leverantorsskulder 5 888 5435 6 391
Ovriga avsattningar 182 129 170
Aktuella skatteskulder 112 552 108
Derivatinstrument 409 44 129
Ovriga kortfristiga skulder 2 937 2818 3 242
Summa kortfristiga skulder 12 242 9 256 12 369
Summa eget kapital och skulder 68 475 61 694 66 424

8y

2020
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Rapport over eget kapital —

Koncernen

8y

2020
31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Ingaende balans 41 440 39 011 39 011
Totalresultat fér perioden 1 864 2172 5988
Utdelning - - -2 393
Inlésen - - -1 162
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - - -2
Utgaende balans 43 303 41 182 41 440
Summa eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 43 290 41 171 41 429
Innehav utan bestammande inflytande 12 11 12
Den 31 mars 2020 uppgick sakringsreserven, efter skatteeffekt, till 63 (14) MSEK.
Kassaflodesanalys — Koncernen
Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 4-2019 apr-mar 2019
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1 369 2 391 1667 6 314 7 337
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgangar 1258 1297 1293 5053 5082
- Avsattningar 8 5 11 18 15
- Omvéardering av processlager 69 -392 -23 -100 -561
- Ovrigt -35 -13 60 159 182
Betald/erhallen skatt -409 -501 -603 -1 967 -2 060
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital 2 260 2787 2 405 9 477 10 005
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -1 284 -1 507 1 685 -340 -562
Kassaflode fran den lopande verksamheten 976 1281 4 091 9 138 9 442
Investeringsverksamheten
- Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6 -7 -10 -36 -37
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 818 -1 598 -3 246 -9 009 -8 790
- Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 - 0 O 0
- Férvarv/awttring av finansiella anlaggningstillgangar 3 2 -13 20 20
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 821 -1 603 -3 269 -9 025 -8 807
Kassaflode fore finansieringsverksamheten (fritt kassaflode) -845 -323 822 113 635
Utdelning - - - -3 556 -3 556
Upptagna lan 800 - 185 4 234 3434
Amortering av laneskulder -459 -23 -184 -1 853 -1417
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 321 23 1 -1 195 -1 538
Periodens kassaflode 524 -345 823 -1 082 -903
Likvida medel vid periodens bérjan 1373 2272 553 1 930 2272
Kursdifferens i likvida medel 3 3 -3 3 3
Likvida medel vid periodens slut 852 1930 1373 852 1373

BOLIDEN - Rapport for forsta kvartalet 2020

16



Resultatrédkning — Moderbolaget G"

2020

Kvartal 12 man Helar
MSEK 1-2020 1-2019 apr-mar 2019
Utdelningar fran dotterbolag - - 7 036 7 036
Resultat efter finansiella poster - - 7 036 7 036
Skatt - - - -
Periodens resultat - - 7 036 7 036

Boliden AB bedriver begrinsad verksamhet, 4r i skatterittslic kommission med Boliden Mineral AB och har en anstilld som ersitts av Boliden
Mineral AB. Under férsta kvartalet 2020 har Boliden AB inga belopp att redovisa under Svrigt totalresultat.

Balansrakning — Moderbolaget

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2020 2019 2019
Andelar i dotterforetag 3911 3911 3911
Langfristiga finansiella fordringar dotterforetag 14 799 11 068 14 763
Kortfristiga finansiella fordringar dotterforetag 1 648 - 2120
Summa tillgangar 20 358 14 980 20 794
Eget kapital 17 960 14 480 17 960
Langfristiga skulder till kreditinstitut 750 500 750
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1648 - 2084
Summa skulder och eget kapital 20 358 14 980 20 794

Finansiella tillgangar och skulder
till verkligt varde

31 mar 2020, MSEK Redovisat virde Verkligt véarde
Andra aktier och andelar 5 5
Kundfordringar 2 303 2 303
Derivatinstrument 65 65
Likvida medel 852 852
Summa tillgangar 3 225 3 225
Skulder till kreditinstitut 5963 5967
Leverantorsskulder 5898 5898
Derivatinstrument 408 409
Summa skulder 12 270 12 274

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kép- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beridknade kassafléden. Marknadspriser
f6r metaller himtas dér metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrintor utgar ifrdn aktuella marknadsrintor per valuta och tid till forfall f6r det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas frin Riksbanken.
Vid upplysning om verkligt virde pa skulder till kreditinstitut beriknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rintebetal-
ningar till beddmda marknadsmissiga rintenivder. Per den 31 mars 2020 bedéms rintevillkoren i aktuella laneavtal vara i nivd med
marknadsmaissiga rintor pa kreditmarknaden. Verkligt virde dverensstimmer dérfor visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort forfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell drjsmaélsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tva i verkligt virdehierarkin med undantag for ett litet belopp i andra aktier
och andelar som tillhér niva tre. Se vidare under redovisningsprinciper i Ars- och hallbarhetsredovisningen.
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Fordelning externa intakter

8y

Forsiljning av metallkoncentrat, metaller, mellanprodukter och biprodukter redovisas vid leverans till kund i enlighet med forsilj-

ningsvillkoren, det vill siga intikten redovisas i samband med att kontrollen évergir till képaren.

2020

Koncernens metallkoncentrat faktureras preliminirt vid leverans. Definitivfakturering sker ndr alla ingdende parametrar (koncentrat, kvantitet,
metallinnehill, féroreningsinnehall och metallpris f6r den Gverenskomna prissittningsperioden, vilket normalt dr genomsnittspris manaden efter

leveransmanaden pda LME) har faststllts.

Koncernens metaller och mellanprodukter faktureras till kunderna vid leverans. Koncernen eliminerar prisrisken vid férsiljning och inkép av

metaller genom att dagligen terminssikra differensen mellan inképt och sald kvantitet.

Koncernens biprodukter faktureras till kunderna i samband med att kontrollen Gvergir, vilket sker vid leverans.

Kvartal
Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen
MSEK 1-2020 1-2019 1-2020 1-2019 1-2020 1-2019 1-2020 1-2019
Fardigmetaller - - 11 068 10 850 - - 11 068 10 850
Metallkoncentrat 65 298 0 0 - - 65 298
Mellanprodukter - - 1758 1583 - - 1758 15683
Biprodukter - - 273 282 - - 273 282
Ovrig forsaljning 0 0 49 33 -2 47 33
Totala externa forsaljningsintékter 65 298 13 147 12 748 -2 0 13 210 13 047
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Kénslighetsanalys

8y

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur foérindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat ett ar 2020
framat i tiden. Berikningen baseras pa noteringar per den 31 mars 2020 samt pd Bolidens planerade produktionsvolymer. Kinslighetsanalysen

beaktar inte

effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade smaltléner eller omvirderingar av processlager i smaltverken.

Forandring av Effekt pa rorelse- Foréndring av Effekt pa rorelse- Forandring av USD,  Effekt pa rorelse-
metallpriser, +10% resultatet, MSEK smaltloner, +10% resultatet, MSEK +10% resultatet, MSEK
Koppar 680 TC Zink USD/SEK 1 550
Zink 645 TC/RC Koppar EUR/USD 1070
Guld 4865 TC Bly USD,/NOK 175
Silver 160
Nickel 150
Palladium 135
Bly 120
Platinum 25

Nedan visas ett vigt index med de priser, villkor och valutor som har stérst paverkan pa Bolidens resultat, samt ett vigt valutaindex och ett vigt
metallpris- och smaltléneindex. Valutor och metallpriser har ofta uppvisat en negativ korrelation vilket verkat utjimnande pa det Bolidenvigda

indexet samt Bolidens resultat.

Priser- och villkorsindex
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Kvartalsdata

per

segment

8y

2020
MSEK 2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020
KONCERNEN
Férsaljningsintakter 14 071 12 510 12 543 13047 12 747 11 170 12 972 13210
Rorelsekostnader 3 965 3 606 3898 3934 4 226 3895 3998 4 035
Avskrivningar 1223 1217 1221 1296 1210 1276 1 309 1258
Rérelseresultat exkl. omvardering av
processlager 2329 2020 2001 2048 1631 1635 1721 1504
Rorelseresultat 2 468 1771 2093 2 441 1539 1873 1744 1435
Investeringar 1561 1457 2013 1606 2132 1834 3255 1823
Sysselsatt kapital 44 817 44 406 44 441 47 200 47 699 50 048 49 809 52 600
GRUVOR
Férsaljningsintakter 5 251 3941 4 478 4 427 4177 4163 4 293 3416
Bruttoresultat 5178 4010 4 485 4587 4244 4 206 4094 3563
Rorelsekostnader 2215 2002 2 204 2 226 2218 2165 2 239 2 304
Avskrivningar 912 919 941 996 903 956 970 939
Rorelseresultat 2044 1091 1384 1353 1149 1091 890 318
Investeringar 1123 1158 1323 1153 1388 1285 2583 1442
Sysselsatt kapital 25 686 25 546 26 328 26 885 27 279 28 144 28 719 30 027
SMALTVERK
Férsaljningsintakter 13 656 11 834 12087 12731 12 452 10 761 12612 13 128
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 2622 2 456 2492 2811 2636 2710 2812 3113
Rorelsekostnader 1701 1583 1652 1679 1 960 1716 1716 1709
Avskrivningar 311 297 279 297 304 316 336 315
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 630 589 575 853 387 716 759 1117
Rorelseresultat 769 340 667 1246 295 954 782 1048
Investeringar 437 298 690 436 743 548 670 371
Sysselsatt kapital 19 761 19 067 18 237 20 482 20 415 22 073 21175 22 560
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Férsaljiningsintakter -4 837 -3 366 -4 022 -4 111 -3 881 3755 -3933 -3 335
Rorelsekostnader 49 20 19 og 49 14 43 29
Rorelseresultat internvinst 297 361 86 128 147 155 118 96
Rarelseresultat ovrigt 49 .21 44 30 52 17 47 28
Investeringar 0 1 0 16 0 0 3 g
Sysselsatt kapital 630 -208 125 167 5 -169 -85 13
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Kvartalsdata — Koncernen

8y

2020

2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020
Finansiell utveckling ", koncernen
Forsaljiningsintakter, MSEK 14 071 12 510 12 543 13047 12 747 11170 12 972 13 210
Rérelseresultat fore avskrivningar, MSEK 3691 2 ggg 3314 3737 2749 3149 3053 2 693
Rorelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 2329 2020 2001 2048 18631 1835 1721 1504
Rarelseresultat, MSEK 2 468 1771 20893 2441 1539 1873 1744 1 435
Resultat efter finansiella poster, MSEK 2 401 1707 2 040 2 391 1478 1 801 1667 1 369
Nettoresultat, MSEK 2038 1285 1 866 1891 1132 1 406 1 360 1067
Resultat per aktie, SEK 7,45 4,69 6,82 6,91 4,13 5,14 4,87 3,80
Fritt kassaflode, MSEK 1718 822 1721 -323 789 -653 822 -845
Nettoskuldsattningsgrad, % 13 10 5 6 14 15 13 15
Produktion av metall i koncentrat 2
Zink, ton 70 760 708612 71470 75 236 66 123 75494 72 851 63 567
Koppar, ton 34 300 34 496 33 911 31 352 32 062 29 605 28 057 29 059
Nickel, ton 3777 3647 3 521 3179 2 241 2 050 2 282 2 635
Bly, ton 13 180 14 201 13 610 13 967 12 292 15 206 13818 12 540
Kabolt, ton 180 2562 237 287 181 210 181 260
Guld, kg 1768 1835 2 165 1723 1847 2016 1671 1 654
Guld, troz 56 834 58 992 69 599 55 401 59 391 64 815 53 709 53 164
Silver 3, kg 97 324 100 887 82 704 85 350 98 977 91 376 96 495 80 256
Silver 3, ‘000 troz 3129 3247 2 659 2744 3182 2938 3102 2 580
Palladium, kg 322 304 255 241 146 137 175 167
Platina, kg 443 415 338 312 201 206 235 238
Tellur, kg 11 382 8 053 13185 9 382 7 803 12 056 11713 5101
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 124 732 120 841 120316 121842 120134 121920 122322 127 286
Koppar, ton 89 621 88 669 93 073 87 241 72 490 75394 86 590 95 243
Bly, ton 6 745 7 300 7 290 7019 6934 4917 6 973 7113
Blylegering, ton (Bergsoe) 12 743 7 438 13 355 12 267 13 664 9089 14 464 14018
Nickel i skarsten, ton 7 528 7 486 7 937 8 539 6 851 3 808 7 089 7 124
Guld, kg 4 520 4 022 3 658 4 035 4 360 3 055 3 526 4 051
Guld, troz 145315 1289323 117598 129729 140184 98203 113360 130248
Silver, kg 145242 133520 130744 121082 123669 968980 104860 154 440
Silver, ‘000 troz 4 670 4 293 4 203 3893 3 976 3118 3371 4 865
Svavelsyra, ton 390429 412152 422562 419586 345983 375338 393167 428017
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 3112 2 537 2 631 2702 2 763 2 348 2 388 2128
Koppar, USD/ton 6 872 6 105 6172 6 215 6113 5 802 5881 5637
Bly, USD/ton 2 388 2 104 1964 2 036 1 885 2028 2045 1847
Nickel, USD/ton 14 476 13 266 11 516 12 369 12 258 15 540 15 450 12 723
Guld, USD/troz 1 306 1213 1227 1304 1 309 1472 1483 1584
Silver, USD /troz 16,53 15,02 14,54 15,57 14,88 16,98 17,32 16,90
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 26 882 22 706 23 788 24 781 26 103 22 510 23 000 20 576
Koppar, SEK/ton 59 579 54 634 55 803 56 995 57 756 55 615 56 648 54 501
Bly, SEK/ton 20 701 18 831 17 756 18 670 17 808 19 436 18 700 17 855
Nickel, SEK/ton 125493 118718 104119 113436 115823 148955 148 821 123 017
Guld, SEK/troz 11 385 10 858 11 098 11 960 12 371 14 111 14 281 15 316
Silver, SEK /troz 143,33 134,37 131,48 142,78 140,63 162,74 166,82 163,45
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
USD/SEK 8,67 8,95 9,04 9,17 9,45 9,59 9,63 9,67
EUR/USD 1,19 1,16 1,14 1,14 1,12 1,11 1,11 1,10
EUR/SEK 10,33 10,41 10,32 10,42 10,62 10,66 10,66 10,66
USD,/NOK 8,02 8,24 8,42 8,58 8,65 8,86 9,12 9,47

1 For definitioner se
2 Avser metallinnehall i koncentrat.

3 Inkluderar silverproduktion i Tara som ej ar betalbar.
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enhet — Gruvor
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2020
2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020
AITIK
Anrikat tonnage, Kton 9 305 10784 10 023 9748 10 320 10070 10 523 10 453
Ingdende halter
Koppar, % 0,28 0,25 0,27 0,28 0,27 0,24 0,22 0,23
Guld, g/ton 0,13 0.14 0.14 0,14 0,14 0,15 0,10 0,10
Silver, g/ton 1,68 1.54 1.54 1,28 1,36 1,04 0.97 0.87
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 23 462 24 691 24 139 23 836 24 498 22 240 20 789 20 973
Guld, kg 720 866 816 726 841 828 669 591
Guld, troz 23 1562 27 838 26 247 23 331 27 024 26 621 21494 18 890
Silver, kg 12 838 12 554 12 232 9375 11 486 8913 8217 6 838
Silver, ‘000 troz 413 404 393 301 369 287 264 220
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, Kton 447 521 469 485 504 528 512 501
Varav smaltverksslagg 53 47 44 65 74 67 67 80
Ingaende halter
Zink, % 3.3 3.2 3.4 3,9 3,9 3.1 3.4 4.4
Koppar, % 0,3 0.4 0,4 0,4 0,3 0,3 0.3 0.4
Bly, % 0.3 0.3 0,3 0,4 0,5 0,3 0.4 0,5
Guld, g/ton 1,8 1.4 2,3 1,8 2,0 2,2 1.8 1.9
Silver, g/ton 46 48 46 50 68 46 52 63
Tellur, g/ton 41 40 55 41 37 54 49 25
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 12 122 13 812 13 381 14 888 15 695 12 992 14 187 16 251
Koppar, ton 1017 1 302 1218 1172 1072 1038 1167 1253
Bly, ton 455 749 572 710 1108 664 919 668
Guld, kg 600 511 874 614 695 814 671 604
Guld, troz 19 286 16 438 28 085 19732 22 343 26 178 21 5657 19 429
Silver, kg 13 968 17 104 15 450 16 455 23 885 16 300 18 483 18 897
Silver, ‘000 troz 449 550 497 529 768 524 594 611
Tellur, kg 11 382 8 053 13185 9 382 7 803 12 056 11713 5101
TARA
Anrikat tonnage, Kton 585 520 558 602 595 611 654 385
Ingaende halter
Zink, % 6.6 55 5.3 5,7 4,4 5.4 5.4 55
Bly, % 1.3 1.0 1.1 1.1 0,8 1.1 1.1 0.8
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 36 514 27 175 28 443 32 893 24 814 31 101 33 655 20 923
Bly, ton 4 867 2947 3821 4 200 3036 4 471 4 346 2170
Silver 1, kg 345 240 330 403 3560 604 221 238
Silver 1, ‘000 troz 11 092 7716 10610 12 956 11 253 19 419 7 105 7 652

1 Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata per enhet — Gruvor G"

2020

2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020

GARPENBERG

Anrikat tonnage, Kton 670 676 629 714 700 725 721 720

Ingadende halter
Zink, % 3.5 4,7 50 4,1 3,8 4.6 3.7 3.9
Koppar, % 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Bly, % 1.4 1,8 1,8 1,5 1,4 1,6 1,8 1,6
Guld, g/ton 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3
Silver, g/ton 134 135 117 111 118 119 124 103

Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 21 688 29 733 29 439 27 295 25 286 31313 24 733 26 300
Koppar, ton 163 171 183 139 176 184 177 256
Bly, ton 7 858 10 505 9217 9 057 8 147 10071 8 553 9 702
Guld, kg 153 115 137 108 124 137 145 165
Guld, troz 4 932 3707 4 393 3471 3981 4 395 4 675 5318
Silver, kg 69 671 70 822 54 337 58 852 63 015 65 347 69 379 54 012
Silver, ‘000 troz 2 240 2277 1747 1892 2026 2101 2231 1736

KEVITSA

Anrikat tonnage, Kton 1 881 1 800 1815 1782 17486 2 050 1 859 2 103

Ingaende halter
Koppar, % 0,42 0,39 0,36 0,30 0,30 0,29 0,28 0,30
Nickel, % 0,28 0,28 0,25 0,23 0,19 0,17 0,16 0,17
Kabolt, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Guld, g/ton 0,16 0,15 0,14 0,12 0,10 0,10 0,11 0,10
Palladium, g/ton 0,25 0,23 0,19 0,19 0,12 0,09 0,13 0,12
Platina, g/ton 0,40 0,38 0,32 0,32 0,21 0,19 0,24 0,22

Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 7 197 6 838 6 397 4 882 4 830 5282 4769 5 504
Nickel, ton 3697 3478 3342 2917 2141 1841 2121 2 325
Kaobolt, ton 152 149 144 135 110 96 103 105
Guld, kg 166 167 142 119 92 97 99 106
Guld, troz 5 340 5379 4 552 3817 2971 3127 3180 3 383
Palladium, kg 322 304 2565 241 146 137 175 167
Palladium, troz 10 338 9784 8 188 7 749 4 689 4 405 5627 5374
Platina, kg 443 415 338 312 201 206 235 238
Platina, troz 14 229 13 351 10 880 10017 B 451 6612 7 570 7 683

KYLYLAHTI

Anrikat tonnage, Kton 208 187 204 205 185 172 183 200

Ingadende halter
Zink, % 0,5 04 0,4 0,3 0,4 0,2 0,5 0,3
Koppar, % 1,3 0,8 1,0 0,7 0,9 0,6 0,8 0,6
Nickel, % 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3
Kabolt, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Guld, g/ton 0,8 1,1 1,2 1,0 0,7 1,0 0,7 1,2

Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 436 192 206 160 328 87 276 92
Koppar, ton 2 461 1493 1874 1324 1487 860 1155 1072
Nickel, ton 79 169 179 262 100 209 160 310
Kabolt, ton 38 104 93 152 71 113 88 154
Guld, kg 128 175 1897 157 96 140 87 188
Guld, troz 4123 5630 6 323 5050 3072 4 494 2 803 6 035
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

8y

2020
2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020
RONNSKAR
Avverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 163418 168100 170771 170819 169420 114467 1561087 166 210
Sekundarravara 40 464 41 133 46 423 41 761 42 803 42 530 41 547 43 630
Varav elektronik 21 900 22 896 22 018 20 248 20 845 19 651 20475 19 090
Koppar, totalt 203882 2089233 217184 212580 212223 156887 192634 209 840
Bly
Blykoncentrat 8 451 10735 11 644 10083 11 756 7 140 12 275 9 885
Sekundéarravara 426 423 656 110 200 365 428 161
Bly, totalt 8877 11 158 12 300 10 203 11 956 7 505 12 703 10 046
Produktion
Katodkoppar, ton 54 681 54 191 58 594 55 027 52 842 41 161 52 3156 58 076
Bly, ton B 745 7 300 7 280 7018 6 934 4917 6 973 7113
Zinkklinker, ton 7774 6 195 8 089 8343 8 302 7738 8 264 8431
Guld, kg 3575 3316 3086 3528 3 368 2 500 2990 3141
Guld, troz 114 946 106 609 899215 113425 108 281 80 375 96 129 100 968
Silver, kg 123602 116200 111204 100142 107 068 85 700 91100 138700
Silver, ‘000 troz 3974 3736 3575 3220 3442 2755 2929 4 459
Svavelsyra, ton 130 301 129212 133374 133587 130822 90838 107594 128 826
BERGSOE
Avverkning, ton
Batteriravara ' 13 301 8762 13 184 12 774 14 429 9010 156 522 15 200
Produktion, ton
Blylegeringar 12 743 7 438 13 355 12 267 13 664 9088 14 464 14 018

1 Fran 2020 redovisas avverkad batteriravara exklusive plast vilket tidigare inkluderades. Historiken har justerats i enlighet med detta.
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Kvartalsdata

per enhet — Smaltverk

8y

2020
2-2018 3-2018 4-2018 1-2019 2-2019 3-2019 4-2019 1-2020
HARJAVALTA
Avverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 123373 130340 131878 127 416 70443 151714 138582 145631
Sekundarravara 6 697 6 323 9021 5770 4. 447 6 998 6 935 6 014
Koppar, totalt 130070 136663 140900 133 186 74880 158712 145517 151645
Nickelkoncentrat 68 849 72813 80 486 82 371 66 607 41 732 75 225 66 736
Produktion
Katodkoppar, ton 34 840 34 478 34 479 32214 19 648 34 233 34 275 37 168
Nickel i skarsten, ton 7 528 7 486 7 937 8 539 6 851 3808 7 088 7124
Guld, kg 945 706 572 507 992 555 536 811
Guld, troz 30 368 22 714 18 383 16 304 31 903 17 828 17 232 29 280
Silver, kg 21 640 17 320 19 540 20 940 16 6800 11 280 13 760 15 740
Silver, ‘000 troz 696 557 628 673 534 363 442 506
Svavelsyra, ton 159338 166873 173897 169358 109856 166 611 173809 183 806
KOKKOLA
Awverkning, ton
Zinkkoncentrat inkl. waelz 141 423 146588 148617 150121 135579 150418 137233 146612
Produktion, ton
Zink 75 683 71707 76 208 75083 704897 73 602 71 662 79107
Silver i koncentrat, kg 2 529 4454 6277 4513 4147 6 363 5124 6 094
Silver i koncentrat, ‘000 troz 81 143 202 145 133 205 165 196
Svavelsyra 71516 87 433 85 148 84 818 72 915 89 653 78 486 82 483
ODDA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 95 426 90 855 86 289 94 347 98 730 92 435 98435 100086
Produktion, ton
Zink 49 038 49 134 44 108 46 759 49 837 48 318 50 660 48 189
Svavelsyra 29 273 28 634 30 143 31823 32 296 28 236 33277 32 903
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Martin vill na fram.
Det vore omgjligt utan metaller.

Kommunlkatlonsmedel fér manniskor ndrmare varandra sa att tankar kan utbytas o
bussar och surfplattor ar alla beroende a par och zmk son ands i all
palMlartin &r redo att géra sitt bast ecis som vara metaller.

r fodas




