'BOLIDEN

Kvartal Sex manader 12 man Helar

MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Forsaljningsintakter 9438 8035 8550 17989 17285 35113 34409
Rarelseresultat exkl.

omvardering av processlager 374 370 385 760 1121 1910 2271
Rérelseresultat 478 -59 265 743 636 19810 1 803
Resultat efter finansiella poster 385 -116 210 596 532 1 645 1581
Nettoresultat 296 -100 153 449 407 1 335 1294
Resultat per aktie, SEK 1,08 0,37 0,56 1,64 1,49 4,88 4,72
Fritt kassaflode 920 -1477 -432 489 -1697 720 -1 466
Nettoskuld 8863 8965 9172 8863 8965 8 863 8 673
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - - - 6 5

Avkastning pa eget kapital, % - - - = -
Nettoskuldsattningsgrad, %

e Rorelseresultatet exklusive omvirdering av o Fritt kassafléde om 920 MSEK till £6ljd av ligre
processlager var 374 (370) MSEK. rorelsekapital och investeringar.
e Hog och stabil gruvproduktion. Produktionsrekord i e Planerade underhillsstopp i Smiltverk belastade
Aitik och start av produktion i det nya anriknings- resultatet med -120 (-305) MSEK.
verket 1 Garpenberg.
e 1 bérjan pa juli triffades avtal om f6rvirv av en
e Forbittrade metallpriser och villkor paverkade koppargruva och prospekteringsritter i Finland.
resultatet positivt.
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Koncernen

FORSALJNING
Forsaljningsintidkterna under kvartalet 6kade till 9 438 (8 035) MSEK till £6ljd av hégre metallproduktion
som frimst berodde pd mindre omfattande underhéllsstopp 4n ifjol.

RESULTAT

Analys av rorelseresultat

Kvartal
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014
Rérelseresultat 478 -69 265
Omvardering processlager 104 -429 -120
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 374 370 385
Forandring 4q =11
Analys av forandring
Volymeffekt 176 208
Priser och villkor 90 237
Metallpriser och villkor 256 141
Biprodukter, priser och villkor 28 2
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar 156 K|
Villkor smalt- och raffineringsloner 13 5
Metallpremier 48 3
Valutakurseffekter 43 86
Kostnader (lokala valutor) -33 -243
Avskrivningar -81 -85
Internvinst -140 -137
Ovrigt -8 9

Rérelseresultatet exklusive omvirdering av processlager var 374 MSEK och var i nivd med savil andra
kvartalet 2013 som féregiende kvartal. Hogre gruv- och smiltverksproduktion tillsammans med forbitt-
rade metallpriser och villkor bidrog positivt. Sikringsprogram som tecknades i samband med expansions-
projektet i Garpenberg I6pte ut i juni 2013 och péverkade resultatet ifjol positivt.

Underhallsstopp i Smiltverk paverkade resultatet negativt med -120 (-305) MSEK. Jimfort med forega-
ende kvartal, da inget underhallsstopp skedde, innebar stoppen ligre smiltverksproduktion och hégre
kostnader. Aven kvartalets hogre gruvproduktion medférde 6kade kostnader.

Avskrivningen av den nya anldggningen i Garpenberg paboérjades i kvartalet, vilket tillsammans med
hégre gruvproduktion medférde att avskrivningarna ékade.

Justeringen av internvinsten var -84 MSEK i kvartalet, vilket till storsta delen berodde pa forbittrade pri-
ser och villkor, att jimféra med +52 MSEK i forsta kvartalet 2014 respektive +55 MSEK i andra kvarta-
let 2013.

Resultat efter finansiella poster var 385 (-116) MSEK och nettoresultatet 296 (-100) MSEK motsvarande
ett resultat per aktie om 1,08 (-0,37) SEK. Avkastning pa sysselsatt kapital fér de senaste 12 manaderna
uppgick till 6 procent.
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KASSAFLODE

Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Fran den lépande
verksamheten fore forandring
av rorelsekapital * 1023 162 863 1887 1264 4674 4 052
Forandringar i rorelsekapital ' 785 -132 -421 374 -435 263 -546
Fran den lopande
verksamheten 1818 30 442 2 260 829 4 936 3 505
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -898 -1 507 874 1772 2525 -4 218 -4 971
Fore finansiering
(Fritt kassafléde) 920 -1477 -432 489 1697 720 -1 466

1 Fran och med farsta kvartalet 2014 justeras omvardering av processlager under "Justeringar fér poster
som inte ingér i kassaflodet” istallet for som tidigare i kassaflode fran foréandringar i rérelsekapital. Se sidan
18.

Kvartalets fria kassafléde uppgick till 920 (-1 477) MSEK. Den ligre rorelsekapitalbindningen berodde
frimst pd ligre lager bland annat kopplat till férbittrad processtabilitet i Ronnskir. Den ligre investe-
ringsnivin mot féregiende ar berodde pa avtrappning i Garpenbergexpansionen och pa ligre underhalls-
investeringar.

FINANSNETTO OCH FINANSIELL STALLNING

Finansnettot var -93 (-58) MSEK, varav -26 MSEK hinférdes till finansieringskostnader kopplade till ti-
digare kreditfaciliteter. Under kvartalet upphorde rintekapitalisering f6r expansionsprojektet i Garpen-
berg. Genomsnittlig rinta var 1,8 procent jimfért med 1,7 procent féregiende kvartal och 2,0 procent
samma period 2013.

Vid kvartalets utging var nettoskulden 8 863 (8 965) MSEK och nettoskuldsittningsgraden 39 (41) pro-
cent. Ut6ver det positiva fria kassaflédet paverkades nettoskulden av utbetald utdelning pa 479 (1 094)
MSEK. Genomsnittlig I6ptid pa totala beviljade lineramar var vid periodens slut 3,9 (3,1) 4r. Rantebind-
ningstiden uppgick till 0,7 (0,8) ar per 30 juni 2014.

Marknadsvirdering av finansiella derivat, efter skatteeffekt, ingick i eget kapital med totalt

123 (241) MSEK per den 30 juni 2014. Vid utgingen av andra kvartalet uppgick Bolidens betalningsbe-
redskap till 4 601 (6 187) MSEK, bestiende av likvida medel samt outnyttjade bindande kreditléften
lingre 4n ett 4r. Forindringen i betalningsberedskapen beror pa refinansiering med ldgre kreditfacilitetsni-

véer, se nedan.

Under kvartalet tecknade Boliden ett syndikerat kreditavtal om 850 MEUR bestiende av tva faciliteter.
Den ena faciliteten dr pa 450 MEUR med en 16ptid pa 5 ar och ersatte en tidigare facilitet pa 5 800
MSEK med férfall 4r 2015. Den andra faciliteten dr pd 400 MEUR med en 16ptid pa 3 dr och ersatte en
tidigare facilitet pd 400 MEUR med samma f6rfall. Mer information finns i pressmeddelande daterat 12
maj 2014. Férutom det syndikerade kreditavtalet tecknade Boliden dven ett sjuarigt 1an med AB Svensk
Exportkredit (SEK) om 570 MSEK. Lanet nyttjas fullt frin start och aterbetalas i sin helhet vid ett tillfille
i maj 2021. Lanet ersatte en tidigare SEK-facilitet om 1 000 MSEK.

INFORMATION OM FORLIKNING MED ANLEDNING AV
KOPPARRORSKARTELL

Som tidigare meddelats, bland annat i rapporten for fjirde kvartalet 2012, hade Boliden stimts vid eng-
elsk domstol av ett antal féretag 1 Travis Perkinskoncernen och Boliden hade i sin tur stimt in 6vriga kar-
tellmedlemmar. Forlikning har triffats mellan parterna och kostnader for férlikningen har reserverats un-
der andra kvartalet 2014.
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Marknadsutveckling

ZINK

Genomsnittligt zinkpris var 2 procent hdgre dn under forsta kvartalet. Vid slutet av kvartalet var priset
det hégsta sedan augusti 2011 och har fortsatt att 6ka efter kvartalsslutet. Metallpremierna i Europa steg
négot fran féregdende kvartal i och med hogre efterfragan.

Den globala zinkefterfrigan 6kade med drygt 4 procent jimf6rt med fjolarets andra kvartal. Efterfragan
Skade savil i Kina som i mogna ekonomier. Smiltverksproduktionen 6kade med drygt 2 procent jimfort
med andra kvartalet ifjol. Statistiken fér smiltverksproduktionen i forsta kvartalet har i efterhand revide-
rats ned kraftigt, speciellt for Kina.

Den globala gruvproduktionen var ligre 4n under fjoldrets andra kvartal, vilket ledde till balans pd mark-
naden f&r koncentrat. Statistiken for forsta kvartalets gruvproduktion har reviderats ned, speciellt f6r
Kina och efterfrigan pa koncentrat bedéms varit hégre dn gruvproduktionen under f6rsta halviret. Spot-
smiltlénerna var stabila med std fran lager av koncentrat i marknaden. Hogre metallpriser ledde till
hégre realiserade smiltloner i vigledande kontrakt.

KOPPAR

Genomsnittspriset pd koppar sjonk med 4 procent jamfért med féregdende kvartal men priset var vid
kvartalsskiftet hogre 4n vid drsskiftet och har fortsatt att 6ka efter kvartalsslutet. I Europa sjonk metall-
premierna i slutet av kvartalet.

Den globala kopparefterfrigan 6kade med drygt 4 procent jamfért med fjolirets andra kvartal. Oknings-
takten var hogre dn under foregiende kvartal, frimst drivet av Kina. Efterfrigan i mogna ekonomier fort-
satte att Oka.

Smiltverksproduktionen 6kade under kvartalet men inte i samma takt som efterfrigan och det var under-
skott av metall pd den globala marknaden. Statistiken for forsta kvartalets smiéltverksproduktion har i ef-
terhand reviderats ned, frimst till f6ljd av stopp bland smaltverk i Asien.

Den globala gruvproduktionen 6kade med 2 procent mot fjolaret, vilket 4r en ligre produktionsékning dn
under férsta kvartalet beroende pa stérningar och produktionsstopp. Smiltverkens efterfragan pa kon-
centrat méttes av gruvproduktionen och viss lagerminskning. Smaltlonerna pa spotmarknaden sjénk na-
got fran forra kvartalet.

Data i avsnittet Marknadsutveckling kommer fran CRU Ltd, juni 2014.
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BLY

Den globala efterfragan pé bly 6kade jamfort med fjolirets andra kvartal, drivet av 6kad bilproduktion
och 6kad efterfragan pad industribatterier. Smaltverksproduktionen 6kade och var i niva med metallefter-
fragan. Blypriset var i niva med féregidende kvartal men steg ndgot mot slutet av kvartalet. I Europa var
marginalen mellan metallpris och priset for atervunnet bly i batterier fortsatt pressad.

Den globala gruvproduktionen 6kade jamfért med fjolaret och var i niva med smiltverkens efterfragan.

GULD OCH SILVER

Marknaden for ddelmetaller drivs av efterfrigan bland finansiella aktérer, smyckesindustrin och tidvis av
centralbankers agerande. Industriell efterfrigan driver ocksa efterfrigan pa silver och till en mindre del
dven guld.

Geopolitisk osikerhet och osikerhet gillande global ekonomisk tillvixt kan paverka prisutvecklingen for
guld och silver. Under andra kvartalet var guldpriset oférindrat och silverpriset nigot ligre jamfort med
foregaende kvartal.

SVAVELSYRA

Efterfrigan pa svavelsyra i norra Europa var stabil jimfért med foregiende kvartal. Bade kontrakt- och
spotpriser steg nagot.
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Gruvor

Boliden Gruvor omfattar fyra gruvomréiden; Aitik, Bolidenomréidet, Garpenberg och Tara. Affirsomradet
omfattar ocksd prospektering, teknikutveckling, miljéteknik och forsiljning av gruvkoncentrat. Huvudde-
len av Gruvors forsiljning sker till koncernens smiltverk. All férsiljning sker till marknadsmissiga villkor.

©® Hog produktion av metall i koncentrat till £6ljd av hég anrikad volym och héga halter. Produktionsre-

kord i Aitik.

® Produktion i det nya antikningsverket i Garpenberg startade i maj, vilket bidrog till en hég produktion

i kvartalet.

® Forbittrade metallpriser paverkade resultatet. Jamfort med féregdende kvartal bidrog dven valutakur-

ser positivt.

RESULTAT

Kvartal Sex manader
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013
Bruttoresultat 2 284 2 196 1807 4181 4 203
Rorelsekostnader 1383 1342 1278 2 661 2473
Avskrivningar 567 498 484 1051 957
Rorelseresultat 336 376 147 483 803
Investeringar 657 977 731 1388 1779
Sysselsatt kapital 18 770 16 968 18 488 18 770 16 968
Analys av rorelseresultat
Kvartal
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014
Rorelseresultat 336 376 147
Forandring -39 189
Analys av forandring
Volymeffekt 38 245
Priser och villkor 27 123
Metallpriser och villkor 198 92
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar -122 -1
Villkor smalt- och raffineringsloner -36 -33
Valutakurseffekter -13 65
Kostnader (lokala valutor) -25 -99
Avskrivningar -62 -80
17 1

Ovrigt

Hogre produktion och halt, framférallt i Aitik och Garpenberg, tillsammans med forbittrade metallpriser
och valutakurser forklarar kningen av rérelseresultatet mot foregiende kvartal. Aven mot féregiende ar
péverkade forbittrade metallpriser positivt. Avskrivningarna 6kade i kvartalet, vilket berodde p4 att av-

skrivningen av den nya anliggningen i Garpenberg pdborjades. Dessutom resulterade den hégre produk-
tionen i hégre avskrivningar samt kostnader jamfort med savil ifjol som féregdende kvartal.

Upprampningen av den nya
anlaggningen i Garpenberg inleddes
under andra kvartalet.
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PRODUKTION

Produktion av metall i koncentrat

Kvartal Sex manader

2-2014 2-2013 % 1-2014 % 2014 2013 %
Zink, ton 75 561 71 558 6 63 258 19 138819 137034 1
Koppar, ton 21436 20417 5 19 299 1M1 40735 37 007 10
Bly, ton 13855 12136 15 12 483 12 26 438 23 660 12
Guld, kg 1118 1 025 9 1014 10 2132 1745 22
Silver, kg 79644 75533 5 57 314 39 136958 134 541 2
Tellur, kg 8 545 6 569 30 6 132 38 14 677 9786 50

Metallinnehall i koncentrat. Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna
23-24.

Den positiva trenden f6r Aitiks produktion fortsatte under kvartalet. Den anrikade volymen var drygt

10 Mton, den hégsta hittills. Till £6ljd av hégre anrikad volym 6kade produktionen av metall i koncentrat
jamfort med savil foregiende kvartal som andra kvartalet ifjol. Koppar- och guldhalten var nagot hogre
in kvartalet innan. I planen f6r andra halviret kommer produktionen fortsatt att ske i omraden med hal-
ter under medelhalt.

I Bolidenomradet minskade produktionen av metall i koncentrat pa grund av lidgre anrikad volym mot f6-
regdende kvartal. Halter och utbyten var relativt oférindrade.

I maj startade produktionen i det nya anrikningsverket i Garpenberg. Hogre antikad volym i kvartalet re-
sulterade i betydligt hégre produktion av metall i koncentrat. Upprampningen av produktionen i gruvan
gick planenligt lingsammare 4n upprampningen i verket, vilket bidrog till att malmlagret som byggdes
upp under 2013 minskade. Zink- och silverhalten var hégre dn under féregiende kvartal. Under kvartalet
forbittrades utbytena i det nya verket och snittutbytet for zink var oférindrat mot féregiende kvartal. In-
trimningsarbetet av ny utrustning fortsitter for att férbattra metallurgi inklusive utbyten. Den anrikade
volymen kommer successivt att 6ka under aret och forvintas f6r 2014 bli 2 Mton. Vid slutet av 2015 be-
doms arstakten uppgi till 2,5 Mton. Planen for tredje kvartalet dr att produktionen sker i omriden med
halt under medelhalt.

Taras produktion paverkades i bérjan av kvartalet av ogynnsamma bergsférhallanden, dock i mindre ut-
strickning dn i féregdende kvartal. Branden i april stoppade produktionen under nagra dygn. Zinkpro-
duktionen 6kade mot forra kvartalet pa grund av hogre anrikad volym och halt medan blyproduktionen
minskade till f6ljd av ligre utbyte kopplat till hég jarnhalt i malmen. I botjan pa tredje kvartalet intriffade
ett haveri pd en bandgéng, vilket innebar att produktionen stoppades under cirka en vecka. Férhandlingar
pégar for att sinka Taras kostnadsniva.

EXPANSIONSPROJEKT

Zink/silvergruvan Garpenberg

Projektet ér i sin slutfas. Expansionen 6kar produktionskapaciteten fran 1,4 till 2,5 Mton malm per ar. In-
vesteringen beriknas uppga till 3,9 miljarder SEK. Projektet ligger nigot fore tidplan och pé plan vad gil-
ler kostnader.

Aitik45

Boliden kommer att investera 600 MSEK f6r att mojliggéra en expansion av Aitik mot en drsproduktion
pa 45 Mton. De nu beslutade investeringarna avser krossar, férbittrad rd- och dagvattenpumpning, ett
nytt stillverk for elf6rsérjning av gruvan och mindre flaskhalselimineringar. En 6kad arsproduktion till 45
Mton forutsitter godkint miljStillstind. Ytterligare investeringar i en kross med bandgingar och inom
miljéomridet kommer att utvirderas nir det nya miljétillstindet 4r klart. Projektet dr dnnu i ett tidigt
skede men dr enligt plan vad giller tid och budget. F6r mer information, se rapport for forsta kvartalet
2014.

Anrikad volym i Aitik uppgick till
drygt 10 Mton, den hagsta
kvartalsproduktionen hittills.
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Smaltverk

Boliden Smaltverk omfattar zinksmiltverken Kokkola och Odda, kopparsmiltverken Rénnskir och
Harjavalta samt blysmailtverket Bergsoe. I affarsomradet ingdr ink6p av gruvkoncentrat och material f6r
atervinning samt forsiljning av metall och biprodukter.

©® Hogre metallpriser och férbittrade smaltlénevillkor paverkade resultatet positivt.

® Underhéllsstoppen i kvartalet paverkade resultatet med -120 (-305) MSEK.

® Stabil produktion i Svrigt.

RESULTAT

Kvartal Sex manader
MSEK 22014 2-2013 1-2014 2014 2013
Bruttoresultat exkl. omvardering av
processlager 1822 1598 1722 3 545 3409
Rérelsekostnader 1 420 1413 1295 2714 2713
Avskrivningar 247 225 240 487 448
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager 174 -30 199 373 268
Rorelseresultat 277 -459 79 357 217
Investeringar 250 530 135 384 743
Sysselsatt kapital 15441 15957 16134 15441 15957
Analys av rorelseresultat
Kvartal
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014
Rérelseresultat 277 -459 79
Omvardering processlager 104 -429 -120
Rorelseresultat exkl. omvardering av processlager 174 -30 199
Forandring 204 -25
Analys av forandring
Volymeffekt 137 -36
Priser och villkor 52 113
Metallpriser och villkor 46 48
Biprodukter, priser och villkor -28 2
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar -34
Villkor smalt- och raffineringsloner 49 38
Metallpremier 48 3
Valutakurseffekter -29 21
Kostnader (lokala valutor) 25 -105
Avskrivningar -19 -4
Ovrigt 8 8

Resultateffekten fran underhallsstoppen uppgick till -120 (-305) MSEK, att jimféra med planerat cirka
-140 MSEK. Jimfort med foregiende kvartal dd inget underhallsstopp skedde innebar stoppen ligre
smaltverksproduktion och hégre kostnader. Detta kompenserades delvis av hégre priser och smiltloner
samt gynnsam valutautveckling.

Jamfort med i fjol forbittrades resultatet med 204 MSEK, frimst till f6ljd av mindre omfattande under-
hillsstopp, vilket medférde hogre produktion och ligre kostnader. Dessutom péverkades resultatet posi-
tivt av forbattrade metallpriser, smiéltléner och metallpremier. Hatjavaltas volym av fria metaller, som
forra aret var ovanligt hég, minskade diremot och var pa en normal nivéd. Begrinsad tillgang till sekun-
dirmaterial paverkade kopparsmaltverken.

Kvartalets underhallsstopp gick
bé&ttre &n plan.
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PRODUKTION
Metallproduktion

Kvartal Sex manader

2-2014 22013 % 12014 % 2014 2013 %
Zink, ton 115877 105896 9 116888 -1 232 765 220052 6
Koppar, ton 86 553 63909 35 90798 5 177351 146200 21
Bly, ton 6515 5836 12 6 130 6 12 645 12 097 5
Blylegeringar,
ton (Bergsoe) 13 234 11329 17 10959 21 24 193 23 738 2
Guld, kg 4774 3463 38 4032 18 8 806 7657 15
Silver, kg 169920 112122 52 130856 30 300776 234638 28
Svavelsyra, ton 382770 317046 21 426 491  -10 809261 714361 13
Aluminiumfluorid,
ton 8 992 8 305 8 8 956 0 17 948 17 171 5

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidan 25-26.

Rénnskirs processer fortsatte att stabiliseras till f6ljd av tidigare kommunicerat atgirdsprogram. Aktivite-
terna syftar till ligre kostnader, forandrad rimaterialmix, bittre processtyrning och prioritering av avverk-
ning av mellanlager. Minskning av metaller i mellanlager paverkade kassaflédet positivt med drygt

200 MSEK. Atgirder for att ytterligare sinka kostnaderna och forbittra processen fortloper. Avverkning-
en av sekundidrmaterial var ligre i och med 4dndrad rimaterialplanering samt tidvis brist pd material. Fér-
dubblad silverkapacitet i blylinjen resulterade i en hog silverproduktion i kvartalet. Ifjol dgde ett stort un-
derhallsstopp rum, vilket férklarar 6kningen avseende avverkning och metallproduktion mellan ren.

Harjavaltas underhillsstopp minskade avverkningen jimfoért med féregiende kvartal. Kvartalets under-
héllsstopp inom kopparproduktionen var dock mindre omfattande dn det som skedde ifjol.

Kokkolas planerade underhéllsstopp minskade avverkningen. Zinkproduktionen var emellertid relativt
stabil eftersom Kokkola byggt upp mellanlager infér underhéllsstoppet. Inledande produktion i den nya
anldggningen for silverutvinning ur zinkkoncentrat skedde i kvartalet.

Oddas produktion 16pte bra givet att endast tre av fyra lakningstankar var i drift. Odda férvintas nd full
produktion andra halviret 2014 i och med att samtliga lakningstankar da 4r i ging.

I Bergsoe var avverkningen och produktionen av blylegeringar hég och stabil sedan det oplanerade un-
derhallsstoppet som dgde rum i bérjan av mars.

MILJODOM RONNSKAR

I slutet av juni meddelade Mark- och Miljé6verdomstolen dom om ett nytt miljétillstind f6r Ronnskar.
Villkoren for tillstindet kommer att kriva ett antal investeringar pa miljésidan for att Rénnskir ska inne-
hilla angivna villkor. Totalt kommer cirka 1,0 miljard SEK att behéva investeras under perioden 2015-
2018, vilket redan tidigare inarbetats i Bolidens investeringsplaner.

UNDERHALLSSTOPP

Under tredje kvartalet kommer underhallsstopp att genomféras i Rénnskir, Odda och Bergsée. Resultat-
péaverkan beriknas till cirka 80 MSEK.

EXPANSIONSPROJEKT

Silverutvinning i Kokkola

Anligeningen for att utvinna silver ur zinkkoncentrat i Kokkola dr i stort sett firdigstilld. Under andra
kvartalet fortsatte testkérningar och intrimningsarbete fOr att 6ka utbytet och inledande produktion dgde
rum med leveranser till kund. Bedémningen ér att anliggningen vid slutet av tredje kvartalet 2014 har full
produktion. Projektet ligger pa plan avseende kostnader och tid.

Rénnskars processtabilitet

fortsatte att forbattras.

BOLIDEN - Rapport for andra kvartalet 2014



Sex manader | sammandrag

Férsiljningen for forsta halvaret uppgick till 17 989 (17 285) MSEK. Okningen berodde framférallt pa

hégre produktion inom smiltverk, vilket delvis motverkades av ligre metallpriser.

Rorelseresultatet exkl. omvirdering av processlager uppgick till 760 (1 121) MSEK. Ligre priser och vill-
kor férklarar huvuddelen av resultatférsimringen. Sikringsprogram som tecknades i samband med ex-
pansionsprojektet i Garpenberg 16pte ut i juni 2013 och paverkade resultatet f6r forsta halvaret 2013 po-
sitivt. Dirtill 6kade avskrivningarna pé grund av att den nya anldggningen i Garpenberg togs i drift frin
och med maj och hogre gruvproduktion. Planerade underhillsstopp belastade resultatet med -120 (-305)

MSEK. Hégre gruv- och smaltverksproduktion bidrog dock positivt.

Finansnettot uppgick till -148 (-105) MSEK och nettoresultatet till 449 (407) MSEK. Resultat per aktie

var 1,64 (1,49) SEK.

Investeringarna under forsta halviret uppgick till 1 774 (2 529) MSEK.

Analys av rorelseresultat

Sex manader

MSEK 2014 2013
Rorelseresultat 743 636
Omvardering processlager -16 -485
Rorelseresultat exkl. omvéardering av processlager 760 1121
Forandring -361
Analys av fordndring
Volymeffekt 372
Priser och villkor -308
Metallpriser och villkor -106
Biprodukter, priser och villkor =111
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar -183
Villkor smalt- och raffineringsloner 18
Metallpremier 75
Valutakurseffekter -1
Kostnader (lokala valutor) 20
Avskrivningar -118
Internvinst -141
Jamforelsestorande poster* -171
Ovrigt -16

* Posten bestar av 217 MSEK i positiv effekt pa grund av hojd pensionsalder i Tara och -46 MSEK i negativ ef-
fekt for omstruktureringskostnader for personalreduktion i Tara.

2014
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Hallbar utveckling

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda (heltidsekvivalenter) var under det forsta halvaret 5 033 (5 035), varav antalet an-
stillda i Sverige var 3 110 (3 063), Finland 974 (948), Irland 636 (687), Norge 294 (320) och 6vriga linder
19 (17). For helaret 2013 var medelantalet anstéllda 4 815. Personal6kningen i Sverige hinfors till expans-
ionsprojekt och att arbete i 6kad utstrickning sker med egen personal.

Sjukfranvaron var under andra kvartalet 3,9 (3,8) procent vilket dr en minskning jamfért med forsta kvar-
talet da sjukfranvaron var 4,5 procent. Koncernens mil ir att sjukfranvaron inte ska 6verstiga 3,0 procent
vid utgingen av 2018.

Olycksfallsfrekvensen! (antal olycksfall per en miljon arbetade timmar) var 7,8 (9,3) vilket dr en Skning
sedan féregiende kvartal dd frekvensen var 6,3. Boliden har antagit en nollvision och malet 4r att alla en-
heter skall ha noll olycksfall varje manad.

1 april uppstod en brand i en betongsprutsrige under jord i Tara, hindelseférloppet beskrevs mer inga-
ende i féregaende kvartalsrapport.

MILJO?

Verksamheten vid Bolidens samtliga anldggningar ir tillstandspliktig och bedrivs enligt géllande lagstift-
ning i respektive land.

For perioden 2014-2018 har koncernévergripande miljémal definierats. Malen innefattar utslipp av me-
taller till luft och vatten och utslipp av svaveldioxid och koldioxid till luft. Mélen f6ljs upp pa manadsba-
sis, med undantag av koldioxidutslipp som f6ljs upp kvartalsvis och rapporteras i arsredovisningen.

Grinsvirden for utslipp av metaller till luft? inneh6lls under det férsta halvaret 2014, Diremot var Boli-
dens utslapp av metaller till luft hégre 4n de interna malen, vilket framst dr kopplat till problem med
stoftavskiljning i Rénnskir. De interna mélen for utslipp av metaller till vatten* och det interna malet for
svaveldioxid till luft innehélls under det forsta halvaret 2014.

Under snésmiltningen i april/maj uppticktes ett utslipp av koppar via en bick fran Aitikgruvan. Atgir-
der for att férhindra vidare utsldpp vidtogs omedelbart och uppféljningar har visat att kopparhalten lings
recipienten atergatt till normala nivéer fr o m mitten av maj. Eventuell miljépaverkan utreds.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och hat inga anstillda. Resultat- och balansrikning-
ar f6r moderbolaget dterfinns pa sidan 19.

1 Inkluderar entreprenorer.

2 Miljédata per 30 juni 2014 har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.
3 Zn, Cu, Pb, Nj, Cd, As, Hg.

4 Zn, Cu, Pb, Ni, Cd, As, Hg, Sb.

2014

Sjukfranvaro,

rullande 12 man
%

—_———

n w M o

N

Olyksfallsfrekvens,
rullande 12 man

Antal olycksfall/miljon
arbetade timmar
12

10 .
8 ﬁ/w
\J

N

m

A
Egen personal, frekvens

AL, O n b
&09

Egen personal och
entreprenorer, frekvens

Utslapp av metaller till vatten,
rullande 12 man

kg
30000

o \’\/vs/

10000

0

RNSENNEN RN
&

Utslapp av metaller till luft,
rullande 12 man

kg
30000

20000 %‘

10000

o]

IR I
& & EE

"‘BOLIDEN - Rapport for andra kvartalet 2014

11



H&andelser efter rapport-
periodens utgang

FORVARV GRUVA OCH PROSPEKTERINGSRATTER

Den 8 juli presenterades att Boliden triffat avtal med australiensiska Altona Mining att képa koppargru-
van Kylylahti med prospekteringstittigheter och koppar-/nickelfyndigheter i Outokumpufiltet i Gstra
Finland. Ko6peskillingen uppgar till 95 miljoner USD. Avtalet forutsitter godkidnnande av det finska Kon-
kurrens- och konsumentverket och aktiedgarna i Altona Mining Limited. Mer information finns i press-
meddelande daterat 8 juli 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och om-
vitldsrisker, finansiella risker, verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen
och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar efterfrigan av zink, koppar och andra basme-
taller. Fér mer information om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens arsredovisning fér 2013:
Riskhantering sidorna 49-53.

Principer for upprattande
av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), samt Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, kompletterande
redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tilligg till IFRS-upplysningar som krivs enligt be-
stimmelserna i drsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport dr f6r koncernen upprittad enligt IAS 34,
deldrsrapportering, och drsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt drsredovisningslagen. Fran 1
januari 2014 ska IFRS 10 Koncernredovisning och 11 Samarbetsarrangemang tillimpas. Dessa finns be-
skrivna i Bolidens drsredovisning 2013. De har inte haft ndgon paverkan pa redovisningen. I 6vrigt ér re-
dovisningsprinciper och berikningsmetoder of6rindrade frin dem som tillimpades i 2013 ars rsredovis-

ning.

Undertecknade férsikrar att kvartalsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncer-
nens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de foretag som ingir i koncernen stir infor.

Stockholm den 18 juli 2014

Anders Ullberg
Ordférande
Marie Berglund Staffan Bohman Tom Erixon
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Lennart Evrell Michael G:son Léw Ulla Litzén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
VD och koncernchef
Leif Rénnbick
Styrelseledamot
Roland Antonsson Marie Holmberg Kenneth Stahl
Styrelseledamot, Styrelseledamot, Styrelseledamot,
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Informationen &ar sadan som Boliden ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 18 juli 2014, klockan
12:00.

2014
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Revisors granskningsrapport

INLEDNING 2014

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (delarsrap-
porten) f6r Boliden AB (publ) per 30 juni 2014 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum.
Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna de-
larsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCH OMFATTNING

Vi har utfort vir 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r Gversiktlig granskning International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford av fore-
tagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra 6versiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Svrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss
en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifie-
rade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pad en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pé var Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss an-
ledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet med
TAS 34 och drsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm den 18 juli 2014

Ernst & Young AB

Helene Siberg Wendin
Auktoriserad revisor
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22 oktober Rapport for tredje kvartalet 2014
10-11 november Kapitalmarknadsdag

12 februari 2015 Rapport for fjirde kvartalet 2014

Presentation av rapporten

Kvartalsrapporten presenteras i Stockholm och via webcast/telefonkonferens Kontaktpersoner
Tid: Fredagen den 18 juli kl 15:00 (CET) Lennart Evrell
Plats: Lundgqyist och Lindqyist, lokal Viktor Arendorf Vd _OCh koncernchef
Adress: Klarabergsviadukten 90, Stockholm Tel: 08-810 15 00

) . . Mikael Staffas
Webcast sands via www.boliden.com. Ekonomi- och finansdirektor

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstaende telefonnummer Ul L

3-5 minuter innan konferensen startar. Sophie Arnius

: : Chef Investor Relations
Telefonnummer fran Sverige: 08-5199 9355 (sla gven riktnummer) Tel: 08-810 15 23
Telefonnummer fran UK: +44 20 319 40550 070590 80 72
Telefonnummer fran USA: +1 855 269 2605

vl T

\ /
A

7

Produktion startade i den nya anrikningsverket i Garpenberg. Den anrikade volymen kommer successivt att dka
under aret och forvantas for 2014 bli 2 Mton. Vid slutet av 2015 beddms arstakten uppga till 2,5 Mton.
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Resultatrékning — Koncernen

2014

Tre manader Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Forséaliningsintakter 9438 8 035 8 5560 17 989 17 285 35 113 34 408
Kostnad for salda varor -8 607 -7 800 -8 010 -16 617 -16 025 -32 011 -31 419
Bruttoresultat 831 236 540 1372 1259 3 102 2 989
Forsaljiningskostnader -86 -75 -84 -169 -167 -343 -340
Administrationskostnader 175 -124 -117 -292 272 -545 -525
Forsknings- och
utvecklingskostnader -113 -123 -85 -198 -230 -373 -405
Ovriga rérelseintakter och
- kostnader 20 27 9 29 46 66 82
Resultatandelar i intressebolag 0 - 2 2 - 3 2
Rérelseresultat 478 -59 265 743 636 1910 1803
Finansiella intakter 1 7 2 4 17 18 31
Finansiella kostnader 94 -84 57 -151 -121 -282 -253
Resultat efter finansiella
poster 385 -116 210 596 532 1645 1581
Skatter -89 16 -58 -147 -125 -310 -288
Nettoresultat 296 -100 153 449 407 1335 1294
Nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 296 -101 152 449 407 1332 1291
Innehav utan bestammande
inflytande 1 1 0 0 0 3 3
Resultat och eget kapital per aktie

Tre manader Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Resultat per aktie 7, SEK 1,08 0,37 0,56 1,64 1,49 4,88 4,72
Eget kapital per aktie, SEK 83,63 80,47 84,54 83,63 80,47 83,63 84,31
Antal aktier 273511 169 273511 168 273511169 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169
Genomesnittligt antal aktier 273511 169 273511 168 273511169 273511 169 273511 169 273511 169 273511 169
Antal aktier i eget innehav = - - - - - -
1 Da inga potentiella aktier férekommer finns ingen utspadningseffekt.
Nyckeltal — Koncernen

Tre manader Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Avkastning pa sysselsatt
kapital 1, % - - - - -
Avkastning pa eget kapital 2, % o - - - -
Soliditet, % 54 55 55 54 55 54 55
Nettoskuldsattningsgrad 2, % 39 41 40 39 41 39 38
Nettoskuld, MSEK 8 863 8 965 9172 8 863 8 965 8 863 8673

1 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
3 Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
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Rapport over totalresultat

— Koncernen

2014

Tre manader Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Periodens resultat 296 -100 153 449 407 1 335 1294
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omkiassificeras till resultatrékningen
Forandring av marknadsvarde pa derivatinstrument -66 508 -97 -162 684 -118 728
Skatteeffekt pa derivatinstrument 14 -112 21 36 -150 26 -160
Overforingar till resultatrakningen -11 -161 -11 -22 -189 -33 -200
Skatt pa overforingar till resultatrakningen 2 35 2 5 42 7 44
Summa kassaflodesséakringar -60 270 -84 -144 386 -118 412
Periodens omrakningsdifferens pa utlandsverksamheter 147 211 26 173 68 273 168
Resultat fran sakring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -193 -279 27 -220 -84 -348 212
Skatt pa periodens resultat fran sakringsinstrument 42 61 6 48 18 77 47
Summa omrakningsexponering -3 -7 5 2 2 2 3
Summa poster som kommer att omklassificeras 63 263 -79 -142 387 -116 415
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvardering av fdrmansbestamda pensionsplaner -9 -21 -9 -19 -41 164 142
Skatt hanforligt till poster som inte aterfors till
resultatrakningen 2 5 2 5) 10 -41 -35
Summa poster som inte kommer att omklassificeras -7 -16 -7 14 =31 124 107
Summa ovrigt totalresultat -70 247 -86 -156 356 8 522
Periodens totalresultat 226 147 66 293 763 1343 1816
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 225 146 66 292 763 1 340 1813
Innehav utan bestammande inflytande 1 1 0 0 0 3 3
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Balansréakning — Koncernen

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 3197 3138 3130
Materiella anlaggningstillgangar 27 730 26 275 27 348
Andelar i intresseforetag 18 8 9
Andra aktier och andelar 25 24 24
Uppskjutna skattefordringar 71 58 68
Langfristiga fordringar 96 100 98
Summa anldggningstillgangar 31 136 29 602 30 677
Varulager 7 212 7 475 8 031
Kundfordringar 1523 1173 1048
Skattefordringar 185 321 94
Rantebarande fordringar 3 3 3
Derivatinstrument 289 548 500
Ovriga kortfristiga fordringar 910 779 877
Likvida medel 1284 79 611
Summa omsattningstillgangar 11 406 10 378 11 164
Summa tillgangar 42 542 39 980 41 841
Eget kapital 22 879 22 023 23 075
Avsattningar for pensioner 1 061 1213 1047
Ovriga avsattningar 1 601 1654 1512
Uppskjutna skatteskulder 2816 2 632 2 852
Skulder till kreditinstitut 4 802 4 668 4 346
Ovriga réntebarande skulder 5 5 4
Summa langfristiga skulder 10 285 10 171 9 761
Skulder till kreditinstitut 4 280 3231 3948
Ovriga réantebarande skulder 1 1 9
Leverantdrsskulder 3421 3139 3 636
Ovriga avsattningar 91 - 169
Aktuella skatteskulder 12 17 13
Derivatinstrument 123 126 36
Ovriga kortfristiga skulder 1449 1272 1194
Summa kortfristiga skulder 9 377 7 787 9 005
Summa eget kapital och skulder 42 542 39 980 41 841

Rapport dver eget kapital

— Koncernen

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2014 2013 2013
Ingaende balans 23 075 22 354 22 354
Totalresultat for perioden 293 763 1816
Forandring av minoritet -11 - -
Utdelning -479 -1 094 -1 095
Utgaende balans 22 879 22 023 23 075
Summa eget kapital hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 22 874 22 010 23 059
Innehav utan bestammande inflytande 6 13 16

Den 30 juni 2014 uppgick sakringsreserven, efter skatteeffekt, till 123 MSEK. Motsvarande belopp 30 juni 2013 var 241 MSEK.

2014
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Kvartal Sex manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 1-2014 2014 2013 jul-jun 2013
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 385 -116 210 596 532 1 645 1581
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgangar 815 724 723 1 539 1 406 2 965 2 832
- Avséattningar -8 20 -7 -15 -173 -41 -200
- Omvardering av processlager -104 - 120 16 - 16 -
- Omrakningsdifferenser m.m -33 =111 -27 -569 43 39 141
Betald/erhallen skatt -34 -354 -156 -190 -544 52 -303
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1 023 162 863 1 887 1264 4674 4 052
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1 795 -132 -421 374 -435 263 -546
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 1818 30 442 2 260 829 4 936 3 505
Investeringsverksamheten
- Forvarv/avyttring av immateriella
anlaggningstillgangar 7 -4 -1 7 5 17 186
- Forvarv/awyttring av materiella anlaggningstillgangar 897 -1 504 866 1 764 2 521 4197 4 954
- Férvarv/awyttring av finansiella anlaggningstillgangar 6 - -7 -1 2 -3 3
- Ovrigt 0 1 - 0 3 0 2
Kassafldéde fran investeringsverksamheten -898 -1 507 -874 1772 -2 525 -4 218 -4 971
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 920 1477 -432 489 -1 697 720 -1 466
Utdelning -479 -1 094 - -479 -1 094 -479 -1 095
Nettoupplaning/nettoamortering 551 1 800 111 662 1 858 960 2 155
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 73 706 111 184 764 480 1 060
Periodens kassaflode 993 771 -321 672 -933 1198 -406
Likvida medel vid periodens bérjan 289 846 611 611 1011 79 1011
Kursdifferens i likvida medel =) 4 0 1 1 7 6
Likvida medel vid periodens slut 1284 79 289 1284 79 1284 611

1 Fran och med forsta kvartalet 2014 justeras omvardering av processlager under ”

tidigare i kassaflode fran forandringar i rorelsekapital.

BOLIDEN
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Resultatréakning — Moderbolaget

2014
Kvartal 6 manader 12 man Helar
MSEK 2-2014 2-2013 2014 2013 jul-jun 2013
Utdelningar fran dotterbolag 464 2442 464 2 442 464 2 442
Nedskrivning andelar i koncernféretag -12 - -12 - -12 -
Resultat efter finansiella poster 451 2 442 451 2 442 451 2 442
Skatter = - - - - -
Periodens resultat 451 2 442 451 2 442 451 2 442
Boliden AB har inga belopp att redovisa under 6vrigt totalresultat.
Balansrakning — Moderbolaget
30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2014 2013 2013
Andelar i koncernfaretag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar koncernféretag 8 338 8 365 8 365
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag 4479 2 809 3 641
Summa tillgangar 16 734 15 091 15 923
Eget kapital 12 255 12 282 12 282
Langfristiga skulder till kreditinstitut 500 - -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3979 2 809 3 641
Summa skulder och eget kapital 16 734 15 091 15 923
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstallda.
Finansiella skulder och tillgangar
till verkligt varde
30 jun - 2014, MSEK Redovisat virde Verkligt varde
Andra aktier och andelar 25 25
Kundfordringar 1523 1523
Réantebarande fordringar 3 3
Derivatinstrument 288 289
Likvida medel 1284 1284
Summa tillgangar 3124 3124
Skulder till kreditinstitut 9 082 9 096
Ovriga rénteb&rande skulder 5 5
Leverantarsskulder 3421 3421
Derivatinstrument 123 123
Summa skulder 12 631 12 645

Verkligt virde pa derivat baseras pa aktuella kop- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beriknade kassafléden. Marknadspriser
for metaller himtas dir metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association (LBMA). Diskonte-
ringsrintor utgar ifrin aktuella marknadsrintor per valuta och tid till forfall fér det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas frin Riksbanken.
Vid upplysning om verkligt virde pa skulder till kreditinstitut berdknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rintebetalning-
ar till beddmda marknadsmissiga rintenivaer. Per 30 juni 2014 bedéms rintevillkoren i aktuella lineavtal vara i niva med marknadsmissiga rintor
pé kreditmarknaden. Verkligt virde &verensstimmer dérfor visentligen med det redovisade virdet.

Kundfordringarnas och leverantorsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med anledning av kort forfallotid, att
reserveringar gors for osikra kundfordringar samt att eventuell drjsmaélsrinta kommer att debiteras. Bolidens innehav av finansiella instrument
som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6r samtliga niva tvd i verkligt virdehierarkin med undantag £6r ett litet belopp i andra aktier
och andelar som tillhér niva tre. Se vidare under redovisningsprinciper i arsredovisningen.
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K&nslighetsanalys

2014

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rorelseresultat (EBIT) ett dr framit i tiden.
Beridkningen baseras pd noteringar per den 30 juni 2014 samt pa Bolidens planerade produktionsvolymer. Kinslighetsanalysen beaktar inte effek-
ter av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade smiltléner eller omvirderingar av processlager i smaltverken.

Forandring av Effekt pa rorelse-

Forandring av USD,

Effekt pa rorelse-

Forandring av Effekt pa rorelse-

metallpriser, +10% resultatet, MSEK +10% resultatet, MSEK smaltloner, +10% resultatet, MSEK
Koppar 385 USD/SEK 1 080 TC/RC Koppar 90

Zink 570 EUR/USD 460 TC Zink 35

Bly 105 USD/NOK 105 TC Bly -15

Guld 175

Silver 175

Utestaende metallpris- och
valutakurssakringar

Nedanstiende tabeller visar Bolidens utestiende pris- och valutakurssikringar per den 30 juni 2014. Férutom f6r guld 4r Bolidens produktion fullt

ut exponerad mot marknadspriser.

Metaller
2014 2015 2016 2017 Totalt
Guld
Sakrad volym, troy oz 19200 48600 47000 29000
Terminspris, USD/troy oz 1 455 1491 1487 1490
Marknadsvarde, MSEK 18 57 54 34 164
Valutor
2014 2015 2016 2017 Totalt
USD/SEK
Sakrad volym, MUSD 28 72 70 43
Terminskurs, USD/SEK 6,83 6,78 6,77 6,77
Marknadsvarde, MSEK 2 1 @] @] q

Realiserade metallpris- och
valutakurssakringar

Kvartal
2-2014 2-2013 1-2014
Resultat for respektive period, MSEK
Gruvor 13 135 14
Smaltverk - 34 -
Koncernen 13 169 14
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Kvartalsvisinformation per segment GE

Med anledning av dndrade redovisningsprinciper har utfallet fér jaimf6relsedret 2012 riknats om i alla tabeller och i 6vrig in- 2014
formation i denna rapport. Se kvartalsrapport januari-mars 2013.

MSEK 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
KONCERNEN

Forsaliningsintakter 9123 10194 9 249 8 035 8471 8 653 8 550 9438
Rorelsekostnader 2410 2 635 2 445 2770 2484 2 604 2 581 2 851
Avskrivningar 703 602 682 723 699 726 724 815
Rorelseresultat exkl. omvérdering av

processlager 988 839 751 370 603 548 385 374
Rérelseresultat 1160 676 695 -59 681 486 265 478
Investeringar 971 1474 1019 1510 1151 1294 868 907
Sysselsatt kapital 30 344 31 236 31 769 33 328 33 644 34 451 34 870 34 315
GRUVOR

Forsaliningsintakter 2 543 2103 2043 2163 2139 1859 2038 2 385
Bruttoresultat 2 506 2 166 2 007 2 196 2044 2131 1807 2284
Rorelsekostnader 1163 1 268 1131 1342 1224 1227 1278 1383
Avskrivningar 489 366 459 498 473 488 484 567
Rorelseresultat 858 545 427 376 372 422 147 336
Investeringar 798 1195 802 977 947 1037 731 657
Sysselsatt kapital 15177 16 125 16 249 16 968 17 475 18 288 18 488 18 770
SMALTVERK

Forsaliningsintakter 8 847 9875 9073 7577 8 320 8 440 8 399 9112
Bruttoresultat exkl. omvardering av

processlager 1751 1769 1811 1598 1774 1726 1722 1822
Rérelsekostnader 1252 1329 1 300 1413 1293 1 340 1295 1420
Avskrivningar 214 237 223 225 226 239 240 247
Rérelseresultat exkl. omvardering av

processlager 281 202 298 -30 262 149 199 174
Rérelseresultat 452 40 242 -459 340 87 79 277
Investeringar 172 277 213 530 203 254 135 250
Sysselsatt kapital 15 940 15 569 15 698 15 857 15781 15 791 16 134 15 441
OVRIGT/ELIMINERINGAR

Forsaliningsintakter -2 267 -1 784 -1 867 -1 705 -1 988 -1 746 -1 887 -2 058
Rorelsekostnader -5 38 14 15 -32 37 9 48
Avskrivningar - - - - - - - -
Rorelseresultat internvinst -134 144 54 55 -27 28 52 -84
Rorelseresultat 6vrigt 17 -52 -29 -30 -4 -52 -13 -51
Investeringar 0 2 4 3 1 4 2 0
Sysselsatt kapital ' -773 -458 -178 403 387 372 249 104

1 Sysselsatt kapital som redovisas under Gvrigt avser i huvudsak marknadsvardering av hedge och internvinst.
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Kvartalsdata — Koncernen

2014

3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
Finansiell utveckling, koncernen
Forsaljiningsintakter, MSEK 9123 10 194 9 249 8 035 8471 8 653 8 550 9 438
Rarelseresultat fore avskrivningar (EBITDA),
MSEK 1862 1279 1377 664 1 380 1212 989 1293
Rarelseresultat exkl. omvardering av
processlager, MSEK 988 839 751 370 603 548 385 374
Rorelseresultat (EBIT) 1160 676 695 -59 681 486 265 478
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1116 636 648 -116 629 421 210 385
Nettoresultat, MSEK 827 863 508 -100 498 388 153 296
Resultat per aktie, SEK 3,02 3,15 1,86 0,37 1,81 1,42 0,56 1,08
Fritt kassaflade 1, MSEK 310 110 -220 -1 477 436 -206 -432 920
Nettoskuldsattningsgrad 2, % 29 28 27 41 38 38 40 39
Produktion av metall i koncentrat 3
Zink, ton 66 735 54 717 65 476 71 558 63 045 71 595 63 258 75 561
Koppar, ton 21 093 19 2562 16 590 20 417 20 963 21 333 18 299 21 436
Bly, ton 13 137 9112 11 524 12 136 12 173 12 532 12 483 13 955
Guld, kg 861 940 720 1 025 986 1119 1014 1118
Guld, troz 27 695 30 229 23 158 32 953 31 688 35 960 32 598 35 942
Silver, kg * 60 127 51 969 59 008 75 533 67 162 60 102 57 314 79 644
Silver, ‘000 troz * 1933 1671 1897 2428 2 158 1932 1843 2 561
Tellur, kg 1 409 4 083 3227 6 569 4 366 10 296 6 132 8 545
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 116 772 116 097 114 156 105 896 115170 119 908 116 888 115 877
Koppar, ton 81 941 90 329 82 292 63 809 87 558 90 887 90 798 86 553
Bly, ton 3431 6 580 6 261 5836 4747 7 185 6 130 6 515
Blylegering, ton (Bergsoe) 7 831 12 378 12 408 11 329 8 156 12 780 10 959 13 234
Guld, kg 4017 3749 4194 34863 4155 4 366 4 032 4774
Guld, troz 129 135 120 540 134 826 111 340 133 568 140 360 129 639 163 484
Silver, kg 124 173 152 375 122 516 112 122 160 423 142 880 130 856 169 920
Silver, ‘000 troz 39982 4 899 3839 3 605 5158 4 594 4 207 5 463
Svavelsyra, ton 407 009 419202 397 315 317 046 427 573 421672 426 491 382 770
Aluminiumfluorid, ton 6 155 9 030 8 866 8 305 6 375 10 787 8 956 8 992
Metallpriser i USD, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 1 885 1947 2 033 1 840 1 859 19807 2029 2073
Koppar, USD/ton 7 706 7 909 7 931 7 148 7 073 7 153 7 041 6 787
Bly, USD/ton 1975 2199 2 301 2 053 2102 2111 2 106 2 096
Guld, USD/troz 1651 1721 1633 1416 1325 1273 1292 1288
Silver, USD/troz 29,80 32,68 30,11 23,14 21,32 20,82 20,48 19,62
Metallpriser i SEK, genomsnitt per kvartal
Zink, SEK/ton 12 737 12 962 13078 12 074 12 183 12 408 13120 13 678
Koppar, SEK/ton 52 053 52 666 51 026 46 892 46 357 46 548 45514 44 773
Bly, SEK/ton 13 338 14 641 14 805 13 470 13774 13739 13613 13 824
Guld, SEK/troz 11 151 11 462 10 502 9290 8 682 8 286 8 352 8 500
Silver, SEK /troz 201,28 217,63 193,73 151,80 139,73 135,46 132,36 129,42
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
UsD/SEK 6,76 6,66 6,43 6,56 6,55 6,51 6,46 6,60
EUR/USD 1,25 1,30 1,32 1,31 1,32 1,36 1,37 1,37
EUR/SEK 8,44 8,63 8,50 8,56 8,68 8,85 8,86 9,05
USD/NOK 5,91 5,69 5,62 5,83 5,99 6,05 6,10 5,98

1 Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten.

2 Netto rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

3 Avser metallinnehall i koncentrat.

4 Inkluderar silverproduktion i Tara som ej &r betalbar. Se sidan 24 for detaljer kring Taras produktion.
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Kvartalsdata

per enhet —

Gruvor

Q2

2014
3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 9022 7 874 8 126 9 628 9 252 10 063 9219 10 106
Ingdende halter
Koppar, % 0,21 0,23 0,19 0,21 0,22 0,22 0,20 0,21
Guld, g/ton 0,11 0,12 0,09 0,11 0,11 0,09 0,09 0,10
Silver, g/ton 2,41 2,67 2,41 2,23 2,24 2,25 1,88 1,81
Produktion av metall i koncentrat
Koppar, ton 17 681 16 613 14 027 18 733 18 537 19 564 16 653 18 063
Guld, kg 515 511 349 499 489 448 432 544
Guld, troz 16 552 16 429 11 233 16 036 15 087 14 395 13 899 17 486
Silver, kg 13713 11 819 11 108 13 506 14 820 14 177 11 555 13 990
Silver, ‘000 troz 441 380 357 434 476 456 371 450
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 484 455 480 447 481 441 468 445
Varav smaltverksslagg 65 58 60 62 121 59 62 61
Ingaende halter
Zink, % 1,4 2,5 2,4 3,2 2,0 2,8 2,5 2,5
Koppar, % 0,9 0,7 0,7 0,5 0,8 0,5 0,7 0,7
Bly, % 0,2 0,2 0,2 0,4 0,7 0,4 0,3 0,3
Guld, g/ton 1,0 1,3 1,4 1,4 1,6 1,9 1,7 1,7
Silver, g/ton 29 34 33 54 32 48 36 38
Tellur, g/ton 9,4 19,1 20,1 24,4 24,9 45,9 30,0 37,3
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 4671 8 791 8 436 11 575 5218 9716 9 350 8 662
Koppar, ton 3331 2 558 2429 18537 2 314 1644 2 545 2317
Bly, ton 264 358 158 534 191 457 360 294
Guld, kg 291 363 320 450 429 609 508 483
Guld, troz 9 359 11 676 10 297 14 467 13788 19 566 16 380 15 526
Silver, kg 8 868 9 562 8814 15 845 7 079 13 474 10 092 10 035
Silver, ‘000 troz 285 307 283 508 228 433 324 323
Tellur, kg 1 408 4083 3227 6 569 4 366 10 286 6 132 8 545

"‘BOLIDEN - Rapport for andra kvartalet 2014

23



Kvartalsdata per enhet — Gruvor

Q2

2014
3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 392 336 373 362 383 377 396 536
Ingdende halter
Zink, % 53 4,4 4,9 5,4 5,6 4,9 5,1 5,4
Koppar, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Bly, % 2,0 1,6 1,9 2,3 2,3 2,0 2,0 2,0
Guld, g/ton 0,2 0,3 0,2 0,3 0,4 0,3 0,3 0,3
Silver, g/ton 137 128 153 174 163 123 121 142
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 18 825 13 166 16 580 17 596 19 233 16 858 17 385 25 078
Koppar, ton 81 81 133 148 111 124 101 56
Bly, ton 6 414 4 320 5950 6 303 7 124 5976 6 301 8 154
Guld, kg 55 66 51 76 88 62 72 Sl
Guld, troz 1784 2124 1628 2 450 2 833 1 999 2318 2 930
Silver, kg 37 083 30 302 38 793 45 906 44 992 32 092 34 903 55 040
Silver, ‘000 troz 1192 974 1247 1476 14486 1032 1122 1770
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 611 565 587 624 617 665 563 616
Ingéende halter
Zink, % 7.5 6,1 7,3 7,2 6.6 7.1 6,9 7.2
Bly, % 1,6 1,2 1,5 1,5 1,4 1,5 1,6 1,6
Produktion av metall i koncentrat
Zink, ton 43 239 32 760 40 460 42 387 38 594 45 021 36 523 41 821
Bly, ton 6 459 4434 5416 5299 4 858 6 099 5 822 5 507
Silver, kg " 463 286 292 276 270 359 765 579
Silver, ‘000 troz * 15 9 9 9 9 12 25 18

1 Silverproduktionen i Tara ar ej betalbar.
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Kvartalsdata

per

enhet — Smaltverk

2014
3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
RONNSKAR
Awverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 145 889 159 799 156 152 129 013 158 724 161 366 168 284 170 701
Sekundarravara 54 030 59 061 54 743 42 901 58 722 52 397 47 871 41 923
Varav elektronik 26 479 30 499 26 359 27 139 29 603 26 023 21 322 19 348
Koppar, totalt 199919 218860 210835 171914 217 446 213763 216155 212624
Bly
Blykoncentrat 9734 3616 11 479 8 084 9 332 9 562 9 760 10 591
Sekundarravara 42 199 479 57 48 285 71 145
Bly, totalt 9776 3815 11 958 8 141 9 380 9 847 9 831 10 736
Produktion
Katodkoppar, ton 49 085 57 020 53217 41 752 54 272 56 952 56 638 54 474
Bly, ton 3431 6 580 6 261 5 836 4747 7 195 6 130 6 515
Zinkklinker, ton 8 995 8 830 9 560 6 673 9 324 10 068 9981 7 368
Guld, kg 3014 2793 3217 2 481 3434 3358 3057 3770
Guld, troz 96 901 89 779 103 416 78748 110 403 107 953 98 273 121 189
Silver, kg 88 733 122 095 99 086 85 742 138 423 113 800 101 056 137 900
Silver, ‘000 troz 2 853 3925 3186 2 757 4 450 3 659 3249 4434
Svavelsyra, ton 119 844 139 033 136 105 115 563 135 344 149 420 153 259 142 274
BERGSOE
Awverkning, ton
Batteriravara 11 214 17 885 17 265 15 848 11 456 18 569 15 163 19 392
Produktion, ton
Blylegeringar 7 831 12 378 12 408 11 329 8 156 12 780 10 959 13 234
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Kvartalsdata

per

enhet — Smaltverk

2014
3-2012 4-2012 1-2013 2-2013 3-2013 4-2013 1-2014 2-2014
HARJAVALTA
Avverkning, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 134 617 143 305 124 083 72 224 139 126 135 707 137 291 125 500
Sekundarravara 5490 4 388 3 330 6 672 9179 6918 4 236 5146
Koppar, totalt 140 107 147 693 127 413 78 896 148 305 142 625 141 527 130 645
Nickelkoncentrat 67 398 63 032 56 729 59 553 71135 63 521 65 743 39 258
Produktion
Katodkoppar, ton 32 856 33 308 29 075 22 157 33 286 34 035 34 160 32078
Guld, kg 1 003 957 977 983 721 1 008 976 1 004
Guld, troz 32 247 30 768 31416 31 604 23 166 32 4086 31 366 32 285
Silver, kg 35 440 30 280 23 430 26 380 22 000 29 080 29 800 32 020
Silver, ‘000 troz 1139 974 753 848 707 935 958 1 029
Svavelsyra, ton 167 915 169 318 152 827 104 119 176 042 156 789 167 061 145 258
KOKKOLA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat 155 975 147 540 146 437 148 936 158 394 147 765 150 250 138 655
Produktion, ton
Zink 76 779 81 268 77 151 76 458 77 535 80 542 77 448 76 748
Silver i koncentrat, kg - - - - - - - 1915
Silver i koncentrat, ‘000 troz - - - - - - - 62
Svavelsyra 86 242 78 934 76 721 74 494 84 289 83 115 76 192 63 542
ODDA
Avverkning, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 74 629 58 827 71297 53 789 69 144 69 105 73 927 69 640
Produktion, ton
Zink 39 993 34 829 37 005 29 438 37 635 39 366 39 440 39 128
Aluminiumfluorid 6 155 9 030 8 866 8 305 6 375 10787 8 956 8 992
Svavelsyra 33 008 31917 31 662 22 870 31 898 32 348 29 979 31 696
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NINETY YEARS OF KNOWLEDGE

BOLIDEN - ETT METALLFORETAG MED FOKUS PA HALLBAR UTVECKLING

Boliden har karnkompetens i hela cykeln vid anvandning av metaller, fran prospektering, gruvbrytning och
smaltverk till atervinning. Vid Bolidens fyra gruvomraden bryts malm som framst innehaller zink, koppar, bly,
guld och silver. Malmen anrikas till metallkoncentrat som koncernens fem smaltverk vidareféradlar till rena
metaller och kundanpassade legeringar. Dessutom atervinns adelmetaller fran uttjanta mobiltelefoner och bly
fran kasserade bilbatterier. Kunderna &ar framst foretag inom stalindustrin. Boliden har verksamheter i Sverige,

Finland, Norge och pa Irland.

Boliden stravar efter att na en ledande position bland medelstora basmetallféretag vilken ska nas genom
konkurrenskraftiga gruvor och smaltverk samt att vara ett forstahandsval for affarspartners. Gruvverksamheten
ska framforallt vaxa organiskt genom 6kad prospektering och férbattrad produktivitet. Fér smaltverken ligger
fokus pa att 6ka lonsamheten genom minskade kostnader, forbattrad processtabilitet och 6kad formaga att

processa komplexa ramaterial.

Boliden har cirka 5 OO0 medarbetare och en nettoomséattning pa 34 000 MSEK 2013. Arbetet i hela

vardekedjan - fran prospektering till kundleverans - praglas av omsorg om manniska, miljé och samhalle.

Boliden AB (publ)

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige
Tel 08-610 15 00, Fax 08-31 55 45

www.boliden.com EBOLIDEN
Reg. nr 556051-4142 .



