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Andra kvartalet 2013

e Forsiljningen minskade till 8 035 (10 363) MSEK, frimst beroende pa ldgre priser
e Rorelseresultat -59 (795) MSEK

— Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 370 (956) MSEK

— Planerade underhallsstopp paverkade rorelseresultatet med -305 (-130) MSEK
e Fritt kassafléde -1 477 (79) MSEK
e Resultat per aktie -0,37 (1,95) SEK

Sex manader 2013

e Férsiljningsintikter 17 285 (20 684) MSEK

e Rorelseresultat 636 (2 335) MSEK
— Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 1121 (2 215) MSEK

e Fritt kassaflode -1 697 (967) MSEK
e Resultat per aktie 1,49 (6,03) SEK

Finansiell utveckling i sammandrag

Kwvartal Sex méinader 12 man. Helar
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Forsaljningsintikter 8 035 10 363 9 249 17 285 20 684 36 602 40 001
Rérelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 370 956 751 1121 2215 2948 4042
Rorelseresultat (EBIT) -59 795 695 636 2335 2472 4171
Resultat efter finansiella poster -116 738 648 532 2240 2 284 3992
Nettoresultat -100 533 508 407 1650 2097 3341
Resultat per aktie, SEK -0,37 1,95 1,86 1,49 6,03 7,67 12,21
Fritt kassaflode -1 477 79 -220 -1 697 967 -1 275 1389
Nettoskuld 8 965 6716 6187 8 965 6716 8 965 6276
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8 14
Avkastning pa eget kapital, % 10 16
Nettoskuldsittningsgrad, % 41 32 27 41 32 41 28
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KONCERNEN
Forséljning och produktion

Forsiljningsintikterna under kvartalet minskade till 8 035 (10 363) MSEK framférallt beroende pa ligre metallpriser
men ocksa ligre volymer frin smiltverken till f6ljd av omfattande planerade underhillsstopp.

Metallproduktionen i Gruvor 6kade jaimfért med féregiende kvartal genom hogre anrikad volym i Aitik och hogre
halter i flertalet av Bolidens 6vriga gruvor. I jimférelse med fjolaret var produktionen av ddelmetaller hégre medan
zink- och blyproduktionen minskade vilket framférallt berodde pa ligre halter 1 Garpenberg.

Metallproduktionen i smiltverken minskade pa grund av underhallsstoppen.
Resultat

Rérelseresultatet uppgick till -59 (795) MSEK. Exklusive omvirdering av processlager var resultatet 370 (956) MSEK.
Koncernens rorelsekostnader exklusive avskrivningar uppgick till 2 791 (2 746) MSEK.

Rérelseresultatet har péaverkats negativt av genomférda underhallsstopp i Smiltverk med sammanlagt -305 (-130)
MSEK. De ligre metallpriserna innebar att omvirderingen av processlagret gav en kraftigt negativ resultateffekt om -
429 (-162) MSEK. Prisfallet medforde ocksa en negativ effekt i kvartalet pa -66 (4) MSEK frin definitivprissittning av
leveranser fran tidigare perioder.

Rérelseresultatet f6r Gruvor var 376 (730) MSEK och f6r Smiltverk -30 (251) MSEK (exklusive omvirdering av
processlager). Mot féregdende kvartal gav 6kade volymer frin gruvor ett positivt resultatbidrag medan ldgre priser pa
metaller och biprodukter paverkade resultatet negativt.

Resultatanalys

Kvartal
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013
Rérelseresultat -59 795 695
Omvirdering processlager -429 -162 -56
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 370 956 751
Férindring -586 -381
Analys av forindring
Volymeffekt -5 314
Priser och villkor =272 -418
Metallpriser och villkor -382 -538
Biprodufkter, priser och villkor -67 43
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar® 111 127
Villkor sniilt- och raffineringsliner 65 32
Metallpremier 1 4
Valutakurseffekter -155 77
Varav omrikningseffekter -3 3
Kostnader -95 -153
Avskrivningar -93 -41
Internvinsteliminering 37 2
Jamforelsestérande poster 0 *-171
Ovrigt -3 8
Férindring -586 -381
*Resultat for respektive kvartal 2-2013 2-2012 1-2013
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 169 58 42

* Posten bestar av 217 MSEK i positiv effekt pa grund av h6jd pensionsalder i Tara och -46 MSEK i negativ effekt for
omstruktureringskostnader for personalreduktion i Tara.



BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2013

Valutakursutvecklingen som varit ogynnsam under en lingre tid gav ett positivt resultatbidrag jamfért med férsta
kvartalet.

Rérelsekostnaderna i lokala valutor var 5,8 procent hégre dn féregiende kvartal och 3,5 procent hégre dn féregdende
ar. Okningarna beror till stor del pa genomférda underhallsstopp. Avskrivningarna 6kade till f6ljd av 6kad produktion

och till f6ljd av idrifttagna anliggningar jimfért med féregdende ar.

Finansnettot var -58 (-57) MSEK. Genomsnittlig tinta var 2,0 procent jimfért med 2,9 procent féregiende kvartal
och 3,25 procent samma period 2012.

Resultat efter finansiella poster var -116 (738) MSEK och nettoresultatet -100 (533) MSEK motsvarande ett resultat

per aktie om -0,37 (1,95) SEK.

Kassafléde Kvartal Sex manader 12 man. Helar
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Fran den I6pande verksamheten

fére férindring av rorelsekapital 162 961 1101 1264 2 385 4 077 5198
Forindringar i rérelsekapital -132 144 -303 -435 523 -638 320
Fran den I6pande verksamheten 30 1105 798 829 2907 3439 5518
Investeringar -1 507 -1 027 -1018 -2 525 -1 942 4712 -4129
Fore finansiering (Fritt kassaflode) -1477 79 -220 -1 697 967 -1273 1389

Det forsimrade kassaflodet jamfoért med foregiende kvartal beror pa ligre resultat, 6kade underhillsinvesteringar och
hégre betald skatt. Betald skatt 1 kvartalet uppgick till -354 (-310) MSEK. Utéver detta har inbetalning till Skatteverket
av punktskatt avseende dieselskatt 1 Aitik paverkat kvartalets kassafléde (se nedan).

Finansiell stallning

Vid kvartalets utging var nettoskulden 8 965 (6 716) MSEK och nettoskuldsittningsgraden 41(32) procent. Utover ett
negativt kassafléde har nettoskulden paverkats av utbetald utdelning om -1 094 (-1 094) MSEK. Genomsnittlig 16ptid
pé totala beviljade lineramar var vid periodens slut 3,1 (3,8) ar. Den genomsnittliga rintenivan i portfdljen var 1,76
(3,29) procent och rintebindningstiden uppgick till 0,8 (0,0) ér.

Marknadsvirdering av finansiella derivat, efter skatteeffekt, ingick i eget kapital med totalt 241 (-10) MSEK per den 30
juni 2013. Vid utgingen av andra kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till 6 187 (8 963) MSEK, bestiende
av likvida medel samt outnyttjade bindande kreditl6ften lingre 4n ett ar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda. Resultat- och balansrikningar for
moderbolaget dterfinns pa sidan 22.

INFORMATION DIESELSKATT I AITIK

Som tidigare meddelats har Skatteverket den 10 maj 2013 beslutat att paféra Boliden energiskatt med 212 MSEK
jimte rinta pa grund av att diesel med fel firg anvints i Aitikgruvan under perioden april 2009 till oktober 2012.
Boliden har i juni 2013 erlagt betalning med 173 MSEK (netto efter beviljad omprévning av Bolidens deklarationer f6r
taxeringsiren 2010-2012). Betalningen dr ej kostnadsférd. Boliden har 6verklagat Skatteverkets beslut och begirt
omprovning av beskattningsbeslutet, respektive befrielse frin betalningsskyldighet.
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PAGAENDE EXPANSIONSPROJEKT
Zink/silvergruvan Garpenberg

Expansionen av zink- och silvergruvan Garpenberg kommer att 6ka produktionskapaciteten fran dagens 1,4 till 2,5
miljoner ton malm per ar. Produktionsstart av de nya anliggningarna berdknas som planerat att ske under forsta
halviret 2014. Investeringen 4r Bolidens ndst storsta genom tiderna och beriknas uppga till 3,9 miljarder SEK.
Projektet, som ir i ett intensivt skede med montage av utrustning i industriomride och under jord, ligger pa plan.

Silverutvinning i Kokkola

Vid zinksmiltverket i Kokkola byggs en anliggning fér att utvinna silver ur zinkkoncentrat, vilka innehiller 6kande
halter av silver. Investeringen beridknas uppgé till 240 MSEK och produktionsstart dr planerad till tredje kvartalet
2014. Ocksa detta projekt ér i ett intensivt skede med montage av utrustning och ligger pa plan.

MARKNADSUTVECKLING

Oro for den framtida utvecklingen av tillvixten i Kina och tillkommande produktionskapacitet, frimst fér koppar, har
lett till prisfall f6r samtliga basmetaller trots en fortsatt férhallandevis god efterfragetillvixt. Sedan arsskiftet har zink-
och kopparpriset sjunkit med 10 respektive 15 procent. Fér guld och silver har prisfallen varit sirskilt stora, 28
respektive 37 procent sedan arsskiftet.

I Europa har byggmarknaden forsvagats jamfért med fjoliret med undantag for ndgra fi linder, t ex Tyskland och
Sverige. Fordonsproduktionen dr oférindrad jimfoért med fjoldrets andra kvartal men var hogre dn i féregiende
kvartal. I USA har fordonsproduktionen 6kat. Aven byggnadsinvesteringarna i USA fortsatte att éka jamfért med
fjolaret. I Kina var tillvixten i industriproduktionen fortsatt hdg jaimfort med fjolaret och produktionen Skade dven
jamfort med foregiende kvartal. Tillvixten for infrastrukturinvesteringar var hég medan den f6r bostadsbyggande var
lig. Kinas fordonsproduktion visade fortsatt hég tillvaxt.

Zink
Den globala efterfrigan pa zink 6kade med drygt 4 procent jimfért med foregiende ar och efterfrigan var hogre dn
foregiende kvartal. Efterfrigan i Europa och Nordamerika 6kade jimfért med fjoliret och efterfragetillvixten var

fortsatt hog i Kina.

Kvartalsvis utveckling av global efterfrigan pa zink (miljoner ton metall)
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Den globala smiltverksproduktionen av zink 6kade med knappt 7 procent jimfort med fjolaret och var hégre dn
foregiende kvartal. Produktionstillvixten var sirskilt hég i Kina. Global produktion har varit nigot hégre in
efterfrigan pa metall i andra kvartalet. Trots det sjonk de officiella lagernivderna pa borser jamfért med slutet pa forsta
kvartalet vilket antas bero pa 6kade producentlager och andra inofficiella lager.
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Den globala produktionen av gruvkoncentrat minskade jimfort med fjoliret men var hogre dn féregiende kvartal.
Minskningen jamfoért med fjoldret beror framforallt pa visentligt ligre produktion i Nordamerika och ligre produktion
i Buropa. Den globala marknaden for gruvkoncentrat hade ett svagt 6verskott under andra kvartalet.

Spotsmiltlénerna var stabila jimfért med forsta kvartalet men 4r ligre dn den realiserade nivin i vigledande kontrakt
for 2013. Den realiserade smaltlénen i vigledande kontrakt sjénk nigot. Spotpremierna i Europa var nagot hégre dn i
forsta kvartalet och andra kvartalet ifjol.

Koppar

Den globala efterfrigan pa koppar bedéms ha 6kat med 5 procent jimfort med fjoliret och var hégre dn i férsta
kvartalet. Efterfragetillvixten i Kina bedéms ha varit 10 procent och i &vriga virlden drygt 1 procent.

Kvartalsvis utveckling av global efterfragan pa koppar (miljoner ton metall)
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Den globala smailtverksproduktionen av koppar var ligre dn forsta kvartalet men hogre dn under fjolarets andra
kvartal. Den globala produktionen av koppar bedéms ha varit ligre dn efterfrigan men lagernivierna vid metallborser
6kade da metall 6verfordes fran andra lager.

Den globala produktionen av koppar i gruvkoncentrat 6kade jamfért med fjoldret trots produktionsstérningar. Den
globala marknaden f6r gruvkoncentrat beddms ha varit i balans under det andra kvartalet.

Smiltlénerna pa spotmarknaden steg fOrst for att mot slutet av kvartalet sjunka. Nuvarande nivd dr under den i
vigledande kontrakt f6r 2013 men visentligt hogre dn under andra kvartalet ifjol. Spotpremierna i Europa steg och var
hégre dn savil forsta kvartalet som andra kvartalet ifjol. Spotpremierna i Asien steg kraftigt.

Adelmetaller

Marknaden f6r ddelmetaller drivs i hog grad av efterfrigan bland finansiella aktorer, smyckesindustrin och tidvis av
centralbankers agerande. Efterfragan pi silver drivs dven av efterfriagan fran elektronikindustrin.

Guld och silverpriserna har stigit under ling tid dé finansiella aktérer i 6kande utstrickning har fitt mandat att ha
ddelmetaller som ett tillgingsslag. Antalet bérsnoterade fonder som har lager av ddelmetall har 6kat kraftigt de senaste
aren. Under slutet pd 2012 och under 2013 har intresset att introducera nya fonder och instrument f6r ddelmetaller
minskat och metallpriserna har sjunkit.

Fran 4rsskiftet och fram till slutet pd andra kvartalet har guld- och silverpriserna sjunkit med 28 respektive 37 procent.
Andra kvartalets guld- och silverpriser var 13 respektive 23 procent ligre dn under fOrsta kvartalet i dr och 12
respektive 21 procent ldgre 4n andra kvartalet ifjol. Prisnedgingen har fortsatt in i det tredje kvartalet.
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Bly

Den globala efterfragan pa bly var i nivi med efterfrigan under férsta kvartalet men hogre 4n andra kvartalet 2012.
Tillvixten jimfort med fjolaret har drivits av fortsatt kad bilproduktion i Kina och Nordamerika, 6kad produktion av
batterier i Kina for export samt 6kad efterfrigan i andra batterisegment dn bilbatterier. Konkurrensen om bly fran
atervunna batterier i Europa har varit fortsatt hard. Priserna fér denna ravara har varit ligre dn under det férsta
kvartalet i &r men marginalen mellan blypris och rédvara har sjunkit jimfért med férsta kvartalet dd blypriset har sjunkit
mer.

Den procentuella nedgingen jimfort med foregiende kvartal f6r blypriset var i nivd med den fér koppar och zink.
Blypriset har dock haft en bittre utveckling 4n &vriga basmetaller under en tid. Okad efterfrigan fran bilindustrin i
kombination med 6kade miljokrav f6r gruvor och smiltverk har satt press pa utbudet. Den globala produktionen i
smiltverk 6kade nagot jamfort med fjolaret och forsta kvartalet 1 ar. Den globala metallmarknaden var i balans men
lager av metall pa bérser minskade trots det. Den globala marknaden f6r metall 1 gruvkoncentrat bedéms ha varit i
balans.

Svavelsyra

Efterfrigan pa svavelsyra i norra Europa var stabil men med nagot ligre industriell efterfrigan i Norden. Priserna pa
spotmarknaden var ndgot ligre jimfort med férsta kvartalet och andra kvartalet ifjol.

Metallpriser
Genomsnittspriserna for samtliga metaller var i kvartalet ldgre 4n savil féregiende kvartal som dr. Mot féregiende ar

ir prisutvecklingen i svenska kronor ytterligare negativ da kronan stirkts mot den amerikanska dollarn. Jimfért med
det forsta kvartalet 2013 har kronan férsvagats mot dollarn.

Metallpriser i USD Kvartal Sex méanader

(genomsnitt LME/LBMA) 2-2013 2-2012 % 1-2013 % 2013 2012 %
Zink (USD/ton) 1 840 1928 -5 2033 -9 1937 1978 -2
Koppar (USD/ton) 7 148 7 869 -9 7931 -10 7 540 8 097 -7
Bly (USD/ton) 2053 1974 4 2301 -11 2177 2035 7
Guld (USD/troy oz) 1416 1609 -12 1633 -13 1524 1651 -8
Silver (USD/troy 02) 23,14 29,38 -21 30,11 -23 26,63 31,06 -14
Metallpriser i SEK Kvartal Sex minader

(genomsnitt LME/LBMA) 2-2013 2-2012 % 1-2013 % 2013 2012 %
Zink (SEK/ton) 12074 13 393 -10 13 078 -§ 12 580 13 537 -7
Koppar (SEK/ton) 46 892 54 676 -14 51 026 -8 48 976 55 420 -12
Bly (SEK/ton) 13 470 13713 -2 14 805 -9 14 143 13932 2
Guld (SEK/troy oz) 9290 11 176 -17 10 502 -12 9901 11 302 -12
Silver (SEK/troy 0z) 151,80 204,16 -26 193,73 -22 172,96 212,58 -19

Valutakurser

Jamfort med féregiende kvartal har den amerikanska dollarn férstirkts nidgot mot kronan medan den férsvagats
jimfort med samma period 2012.

Valutakurser Kvartal Sex manader

(genomsnitt) 2-2013 2-2012 % 1-2013 % 2013 2012 %
USD/SEK 6,56 6,95 6 6,43 2 6,50 6,84 5
EUR/USD 1,31 1,28 2 1,32 -1 1,31 1,30 1
EUR/SEK 8,56 8,91 -4 8,50 7 8,53 8,88 -4
USD/NOK 5,83 5,89 -1 5,62 4 5,72 5,84 -2
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KANSLIGHETSANALYS

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens rérelseresultat
(EBIT) ett ar framit i tiden. Berdkningen baseras pa noteringar per den 30 juni 2013 samt pa Bolidens planerade
produktionsvolymer. Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar, valutakurssikringar,
kontrakterade smaltléner eller omvirderingar av processlager i smiltverken.

Forindring av  Effekt pa Forindring av  Effekt pa Forindring av ~ Effekt pa

metallpriser rorelse- UuSD rorelse- smaltloner rorelse-
+10% resultatet, +10 % resultatet, +10% resultatet,
MSEK MSEK MSEK
Koppar 365 USD/SEK 915 TC/RC Koppar 85
Zink 450 EUR/USD 350 TC Zink 45
Bly 85 USD/NOK 85 TC Bly -10
Guld 145
Silver 115

METALLPRIS- OCH VALUTAKURSSAKRINGAR

Nedanstiende tabeller visar Bolidens utestiende pris- och valutakurssikringar per den 30 juni 2013. De sikrings-
program som tecknades i samband med expansionsprojektet i Garpenberg 16pte ut i juni 2013.

Forutom f6r guld dr Bolidens produktion nu fullt ut exponerad mot marknadspriser. Sikringarna minskar effekter pa
koncernens resultat frin guldpris- och dollarkursférindringar.

Metaller 2013 2014 2015 2016 2017
Guld

Sikrad volym (troy oz) 14 100 38 400 48 600 47 000 29 000
Terminsptis, USD/troy oz 1412 1455 1491 1487 1490
Marknadsvirde, MSEK 20 64 91 87 54
Valutor 2013 2014 2015 2016 2017
USD/SEK

Sikrad volym (MUSD) 20 56 72 70 43
Terminskurs, USD/SEK 6,82 06,83 6,78 6,77 6,77
Marknadsvirde, MSEK 2 3 -4 -5 -3
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AFFARSOMRADE GRUVOR

Bolidens gruvor har i kvartalet haft en hég produktion och mittliga kostnadsékningar samtidigt som férsimrade priser
och villkor haft en stor paverkan pa resultatet. Gruvors forsiljningsintikter var 2 163 (2 366) MSEK och rérelse-
resultatet 376 (730) MSEK. Fallande metallpriser gav negativ paverkan pa resultatet mot foregiende kvartal vilket
motverkades av hogre volymer och positivt resultat fran pris- och valutakurssikringar. Jimfért med fjoldret innebar
ligre priser och ogynnsam valutakursutveckling att resultatet férsimrades. Definitivprissittning av leveranser frin
tidigare period gav en negativ resultatpiverkan pa -56 (5) MSEK.

Finansiell utveckling

Kwvartal Sex manader
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012
Forsiljningsintikter 2163 2 366 2043 4205 4 864
Rorelsekostnader 1342 1310 1131 2473 2 577
Avskrivningar 498 417 459 957 815
Rorelseresultat 376 730 427 803 1572
Investeringar 977 842 802 1779 1576
Sysselsatt kapital 16 968 14 874 16 249 16 968 14 874

Andrade redovisningsprinciper innebir att resultaten fér jimforelsekvartalen 2012 riknats om.
Se sidan 30 och féregiende delarsrapport januari-mars 2013.

Produktion
Kwvartal Sex manader

2-2013 2-2012 % 1-2013 % 2013 2012 %
Zink, ton 71 558 75 960 -6 65 476 9 137 034 149 750 -8
Koppat, ton 20 417 20 130 1 16 590 23 37 007 39 018 -5
Bly, ton 12136 13931 -13 11 524 5 23 660 26 560 -11
Guld, kg 1025 944 9 720 42 1745 1842 -5
Guld, troz 32953 30 358 9 23158 42 56 111 59 226 -5
Silver, kg! 75 533 62 307 21 59 008 28 134 541 117 695 14
Silver, ’000 troz 2428 2003 21 1897 28 4 325 3784 14

Metallinnehall i koncentrat. Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidorna 24-25.

I Aitik var produktionen hég och stabil och produktionen de senaste fyra kvartalen uppgar till 34,7 Mton. Under andra
kvartalet ledde hégre anrikad volym samt forbittrade halter och utbyten till 6kad metallproduktion f6r alla metaller
jimfort med savil forsta kvartalet som foregiende ar. Produktionen fortsitter i omridden med liga koppar- och
guldhalter till slutet av 2014.

I Bolidenomradet minskade anrikad volym ndgot men hégre zink- och silverhalter samt forbittrade utbyten ledde till
hégre produktion av samtliga metaller utom koppar. Kopparproduktionen, framférallt jimfért med féregaende ar, var
ligre till f6ljd av att koppargruvan Maurliden Ostra dr under slutbrytning.

Garpenbergs produktion 6kade mot foérsta kvartalet pa grund av hégre halter zink och silver samtidigt som
silverutbytet var hogt. Ligre halt innebar att zinkproduktionen minskade jimfort med féregiende ir.

En 6kning i anrikad volym ledde till 6kad zinkproduktion i Tara jimfért med féregaende kvartal. Det omvinda giller i
jamforelse med 2012 dé anrikad volym och dirmed produktionen av zink var ndgot hégre. Halterna f6r zink och bly
ir oférindrade medan blyproduktionen sjénk beroende pé ligre utbyte.

Inkluderar silverproduktion i Tara som ej 4t betalbar, se sid 25 f6r detaljer kring Taras produktion.
8



‘BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2013

Resultatanalys

Kvartal

MSEK 2-2013 2-2012 1-2013
Rorelseresultat 376 730 427
Foriandring -354 -52

Analys av forindring
Volymeffekt 145 465
Priser och villkor -264 -335
Metallpriser och villkor -321 426
Realiserade metallpris- och valutaknrssifkringar* 93 103
Viillkor smdilt- och raffineringsioner -36 -12
Valutakurseffekter -104 59
Varav omriikningseffekter 1 2
Kostnader -47 -39
Avskrivningar -84 -39
Jaimforelsestorande poster 0 S171%*
Ovrigt 0 9
Forindring -354 -52
*Resultat for respektive kvartal 2-2013 2-2012 1-2013
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar 135 43 33

** Posten bestir av 217 MSEK i positiv effekt pa grund av héjd pensionsalder 1 Tara och -46 MSEK i negativ effekt

for omstruktureringskostnader for personalreduktion i Tara.

Rorelsekostnaderna i lokala valutor 6kade med cirka 3 procent mot féregiende kvartal och med 3,6 procent mot
fjolaret. Kostnadsokningarna giller framférallt férbrukningsvaror och reservdelar. Mot féregiende ar har ocksa

energikostnaderna 6kat.

I de 6kade avskrivningarna jaimfért med forsta kvartalet 2013 ingar nedskrivning med 12 MSEK av jirnvigsvagnar
som totalhavererade i maj vid en tagursparning under koncentrattransport mellan Aitik och Rénnskir. Den hogre

produktionstakten innebér ocksd hoégre avskrivningar.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

Kvartalet domineras av genomférda underhéllsstopp. Dessa har inneburit hogre kostnader och investeringar samt
ligre produktion. Smiltverks rorelseresultat exklusive omvirdering av processlager uppgick till -30 (251) MSEK.
Resultateffekten fran stoppen uppgick till -305 (-130) MSEK. I Ovrigt har resultatet paverkats negativt av
prisutvecklingen som endast delvis kompenserats av férbittrade smaltlénevillkor.

Finansiell utveckling

Kvartal Sex ménader

MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012
Forsiljningsintikter 7 577 10 020 9073 16 650 20 031
Bruttoresultat exkl.

omvirdering av processlager 1618 1869 1832 3450 3769
Rérelsekostnader 1434 1411 1321 2755 2749
Avskrivningar 225 221 223 448 440
Rérelseresultat exkl.

omvirdering av processlager -30 251 298 268 612
Rorelseresultat -459 89 242 -217 732
Investeringar 530 274 213 743 544
Sysselsatt kapital 15 957 15598 15 698 15 957 15 598

Andrade redovisningsprinciper innebir att resultaten for jimforelsekvartalen 2012 riknats om.
Se sidan 30 och féregiende delrsrapport januari-mars 2013.

Produktion
Kwvartal Sex minader

2-2013 2-2012 % 1-2013 % 2013 2012 %
Zink, ton 105 896 116 175 -9 114 156 -7 220 052 234 520 -6
Koppat, ton 63 909 81 790 22 82292 22 146 200 166 306 -12
Bly, ton 5 836 3461 69 6 261 -7 12 097 8959 35
Blylegeringar, ton (Bergsoe) 11 329 11 410 -1 12 409 -9 23 738 22 349 6
Guld, kg 3463 4540 -4 4194 .17 7 657 8 409 -9
Guld, troz 111 340 145 945 24 134 826 -17 246 166 270 336 -9
Silver, kg 112 122 148 552 25 122 516 -8 234 638 299 411 22
Silver, ’000 troz 3 605 4776 25 3939 -8 7 544 9 626 22
Svavelsyra, ton 317 046 374 353 -15 397 315 -20 714 361 807 465 -12
Aluminiumfluorid, ton 8 305 10 507 21 8 866 -6 17171 20 523 -16

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidan 26-27.

Produktionen i samtliga smiltverk utom Bergsoe har i kvartalet paverkats av genomférda underhallsstopp. Dessa har i
stort gatt som planerat.

I Ronnskir innebar det stora underhéllsstoppet att sivil avverkning av rdvara som metallproduktion var ligre dn
foregiende kvartal och ar. Avverkning och produktion av bly 6kade dock mot foregiende ar. Rénnskdr har

fortfarande problem med instabil produktion.

Ocksa Hatjavalta hade omfattande underhallsstopp vilket paverkade produktionen kraftigt. Adelmetallproduktionen
var iging under stoppet och hégre halter i ingdende koncentrat ledde till 6kad volym.

Kokkolas produktion var stabil i kvartalet med endast smé variationer mot bada jimférelseperioderna.
Aven Oddas produktion paverkades av genomférda underhéll i en stor del av anliggningarna inklusive ombyggnad av
elektrolyshallen f6r att uppna 6kad produktivitet. Odda péverkas ocksa fortfarande av fjirde kvartalets haveri i en

lakningstank. En ersittningstank kommer att installeras 1 borjan av 2014,

Bergsées produktion av blylegeringar sjonk nidgot mot foéregiende kvartal beroende pia en mindre brand under
kvartalet.

10
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Resultatanalys

Kvartal
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013
Rorelseresultat -459 89 242
Omvirdering processlager -429 -162 -56
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager -30 251 298
Forindring -281 -328
Analys av fordndring
Volymeffekt -151 -150
Priser och villkor* -7 -83
Metallpriser och villkor 61 -112
Biprodufkter, priser och villkor -67 43
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar® 18 24
Viillkor smailt- och raffineringsloner 101 44
Metallpremier 7 4
Valutakurseffekter -53 19
Varav omrikningseffeketer -6 2
Kostnader -58 -112
Avskrivningar -9 -1
Ovrigt -4 0
Forindring -281 -328
*Resultat for respektive kvartal 2-2013 2-2012 1-2013
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 34 15 10

Utover negativ prisutveckling fér metaller gav dven ligre priser pa svavelsyra negativ resultatpaverkan framforallt i
jimforelse med foregaende dr. De ldgre priserna pa svavelsyra beror pa att flera leveranser gjorts till marknader utanfér

Europa under kvartalet.

Rérelsekostnaderna ékade i lokal valuta med 8,5 respektive 4,2 procent mot foregiende kvartal och ar. Okningarna
hinfors framforallt till externa tjdnster samt forbrukningsvaror och reservdelar och sammanhinger till stor del med

underhallsarbeten.

Underhallsstopp kommande kvartal

Under tredje kvartalet 2013 kommer underhallsstopp att genomféras i Bergsde. Resultatpaverkan uppskattas till cirka

25 MSEK.

11
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SAMMANFATTNING AV BOLIDENS UTVECKLING UNDER ARETS FORSTA SEX MANADER

Forsiljningen for arets forsta sex manader uppgick till 17 285 (20 684) MSEK. Minskningen beror framférallt pa ligre
metallpriser men ocksa pa ligre volymer fran smiltverken.

Rérelseresultatet exkl. omvirdering av processlager sjonk med 1 094 MSEK till 1 121 (2 215) MSEK. Negativ
paverkan frin ligre priser, volymer och en svensk krona som var starkare mot den amerikanska dollarn férklarar
huvudelen av resultatférsimringen. Kostnadsutvecklingen var negativ.

Finansnettot uppgick till -105 (-95) MSEK.

Nettoresultatet uppgick till 407 (1 650) MSEK och resultat per aktie var 1,49 (6,03) SEK.

Investeringarna under arets forsta sex manader uppgick till 2 529 (2 123) MSEK.

Resultatanalys
Sex minader

MSEK 2013 2012
Rorelseresultat 636 2335
Omvirdering processlager -485 120
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 1121 2215
Forindring -1094
Analys av forindring
Volymeffekt -176
Priser och villkor -465
Metallpriser och villkor -561
Biprodukter, priser och villkor -124
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar* 132
Villkor sniilt- och raffineringsliner 85
Metallpremier 3
Valutakurseffekter =276
Varav omrikningseffekter -9
Kostnader -166
Avskrivningar -164
Internvinsteliminering 9
Jamforelsestorande poster 171%*
Ovrigt =27
Forindring -1 094
*Resultat for respektive kvartal 2-2013 2-2012
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 211 79

** Posten bestir av 217 MSEK i positiv effekt pa grund av héjd pensionsalder i Tara och -46 MSEK i negativ effekt

f6r omstruktureringskostnader for personalreduktion i Tara.

12
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HALLBAR UTVECKLING
Medarbetare

Medelantalet anstillda? var under det forsta halvaret 2013 5 035 (4 959), varav Sverige 3 063 (2 945), Finland 948
(960), Irland 687 (724), Norge 320 (315) och 6vriga linder 17 (15). For helaret 2012 var medelantalet anstillda 4 795.
Personalckningen i Sverige hinfors till genomférda expansionsprojekt i Bolidenomradet och Rénnskir samt i Aitik
dir underhall i stérre utstrdckning sker med egen personal.

Sjukfranvaron var under andra kvartalet 3,8 (3,2) procent. Koncernens lingsiktiga mal 4r att sjukfranvaron inte ska
overstiga 4,0 procent.

Olycksfallsfrekvensen (LTI, antal olycksfall per en miljon arbetade timmar) var under det andra kvartalet 5,6 (6,3) for
egna anstillda vilket 4r en minskning mot féregiaende kvartal dd olycksfallsfrekvensen var 7,4. Inklusive entreprendrer
var olycksfallsfrekvensen 9,3 (10,7) vilket dr en 6kning jaimfért med forsta kvartalet dd utfallet var 8,9. Utfallen i forsta
kvartalet har justerats jaimfort med tidigare rapporterade utfall beroende pa sent rapporterade olycksfall med franvaro.

Milj®

Verksamheten vid Bolidens samtliga anliggningar dr tillstindspliktig och bedrivs enligt gillande lagstiftning i
respektive land.

Vid ett tillfille under det andra kvartalet 6verskreds grinsvirdet for utslipp av kadmium till vatten vid smaltverket i
Harjavalta. Det genomsnittliga utslippet var 0,24 kg/dag i maj médnad, grinsvirdet dr 0,20 kg/dag. Miljopdverkan
bedoms som minimal.

Ett godstig fraktande Bolidens kopparkoncentrat fran Aitik till Rénnskir sparade ur och ca 600 ton slig hamnade pa
marken bredvid banvallen. Trafikverket ansvarar for sanering av platsen samt undersékning och uppféljning av
miljépaverkan. Transporttjansten utférdes av Green Cargo.

Under det andra kvartalet rapporterades totalt tre storre oljespill fran Aitik. Spillen sanerades omgaende.

Den 5 juli meddelade Mark- och miljédomstolen att Boliden fétt nytt miljétillstind f6r den samlade verksamheten vid
Roénnskir. Det nya tillstindet omfattar i huvudsak féljande omraden: fortsatt 6kad produktion, villkor for utslipp till
luft och vatten samt tillstind fOr att anldgga ett underjordférvar f6r processavfall. Boliden dliggs att stilla en sikerhet
pa 760 miljoner kronor fér kostnaderna for efterbehandling och andra aterstillningsitgirder frin verksamheten.
Naturvirdsverket har 6verklagat beslutet utan angivande av skil. Fér mer information se www.boliden.com

For perioden 2009-2013 har koncernévergripande miljémal definierats. Malen innefattar utslipp av metaller till luft
och vatten, utslipp av nirsalter till vatten, energianvindning, samt utslipp av svaveldioxid och koldioxid till luft.
Milen foljs upp pa minadsbasis, med undantag av koldioxidutslipp/energianvindning som f6ljs upp kvartalsvis och
rapporteras i arsrapport.

2 Heltidsekvivalenter
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker,
finansiella risker, verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den
globala industriproduktionen, paverkar efterfrigan for zink, koppar och andra basmetaller. Fér mer information om
risker och riskhantering hinvisas till Bolidens édrsredovisning f6r 2012: Risker och riskhantering sidorna 30-31 samt
not 20 finansiell riskhantering pa sidorna 102-103.

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV DELARSRAPPORT

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, kompletterande redovisningsregler foér
koncerner, vilken specificerar de tilldgg till IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i drsredovisningslagen.
Denna delarsrapport dr f6r koncernen upprittad enligt IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt for
moderbolaget enligt drsredovisningslagen.

En ny standard och ett antal nya tilligg till IFRS standarder och tolkningsutlitanden fran IFRIC har tritt i kraft for
rikenskapsar som inleds fran och med 1 juli 2012 (IAS 1) samt 1 januari 2013 (IAS 19, IFRS 7, IFRS 13 samt IFRIC
20) och péaverkar Boliden. Se dven Bolidens rapport for férsta kvartalet 2013.

Mer detaljerad information om dndrade och nya standarder och tolkningar finns i avsnittet om redovisningsprinciper i
Bolidens édrsredovisning 2012.

Undertecknade forsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de

foretag som ingir i koncernen star infor.

Garpenberg den 17 juli 2013

Anders Ullberg
Ordforande
Marie Berglund Staffan Bohman Tom Erixon
Styrelseledamot Styrelseledanot Styrelseledamot
Lennart Evrell Ulla Litzén Michael G:son Léw
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
VD och koncernchef
Leif Ronnbick
Styrelseledamot
Roland Antonsson Marie Holmberg Hans-Géran Olvebo
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledanmot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Informationen ir sidan som Boliden ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande den 17 juli 2013, klockan 12:00.

14



BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2013

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Boliden AB (publ) per 30 juni 2013 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret fOr att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vir éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér oversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestir av att goéra
forfragningar, 1 forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt f6r oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en Oversiktlig granskning har déirfoér inte den sdkerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och

arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 17 juli 2013
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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DELARSRAPPORTER

Delirsrapport for tredje kvartalet publiceras den 22 oktober 2013

Bokslutskommuniké for tolv manader 2013 publiceras den 12 februari 2014

PRESENTATION AV RAPPORTEN
Delarsrapporten presenteras via webcast/ telefonkonferens
Tid: Onsdagen den 17 juli kl 14:15 (CET)

Webcast sinds via internet pa www.boliden.com.

For att delta i telefonkonferensen, ring nigot av nedanstiende telefonnummer 3-5 minuter innan konferensen startar.

Telefonnummer fran Sverige: 08-505 564 74 (sla dven riktnummer)
Telefonnummer frin utlandet: +44 203 364 5374

Kontaktpersoner for information:

Lennart Evrell, VD och koncernchef Tel:
Mikael Staffas, CFO Tel:
Frans Benson, chef Investor Relations Tel:
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RESULTATRAKNING — KONCERNEN

Med anledning av dndrade redovisningsprinciper har utfallet for jimforelsedret 2012 rdknats om i alla tabeller och i
ovrig information 1 denna rapport. Se dven sidan 29-30 samt delarsrapport januari-mars 2013.

Tre manader Sex manader 12 man. Helar
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Forsiljningsintidkter 8 035 10 363 9249 17 285 20 684 36 602 40 001
Kostnad for sdlda varor -7 779 -9 203 -8205| -15984  -17722| -32821  -34559
Bruttoresultat 257 1160 1044 1301 2 962 3781 5442
Forsiljningskostnader -75 -112 -92 -167 -195 -357 -385
Administrationskostnader -144 -165 -169 -314 -279 -570 -535
Forsknings- och utvecklingskostnader -123 -119 -107 -230 -227 -432 -429
Ovriga rérelseintikter och — kostnader 27 30 19 46 74 49 77
Resultatandelar i intressebolag - - - - - 1 1
Rorelseresultat -59 795 695 636 2 335 2472 4171
Finansiella intdkter 7 15 10 17 43 61 87
Finansiella kostnader -64 =72 -57 -121 -138 -249 -265
Resultat efter finansiella poster -116 738 648 532 2240 2284 3992
Skatter 16 -205 -140 -125 -590 -187 -651
Nettoresultat -100 533 508 407 1650 2097 3341
Nettoresultat hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare -101 533 508 407 1650 2094 3339
Innehav utan bestimmande inflytande 1 - - - - 3 2
Resultat och eget kapital per aktie
Tre méanader Sex ménader 12 man. Helar
2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Resultat per aktie*, SEK -0,37 1,95 1,86 1,49 6,03 7,67 12,21
Eget kapital per aktie, SEK 80,47 76,03 83,80 80,47 76,03 80,47 81,68

273511169 273511169 273 511 169
273511169 273511169 273 511 169

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier

273511169 273 511 169
273 511169 273 511 169

273511169 273 511 169
273511169 273 511 169

Antal aktier i eget innehav — _ _

* Di inga potentiella aktier férekommer finns ingen utspadningseffekt.

NYCKELTAL — KONCERNEN

Tre manader Sex madnader 12 man. Helar

2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012

Avkastning pa sysselsatt kapitalV), % 8 14
Avkastning pa eget kapital?, % 10 16
Soliditet, % 55 55 58 55 55 55 56
Nettoskuldsittningsgrad?), %o 41 32 27 41 32 41 28
Nettoskuld, MSEK 8965 6716 6 187 8965 6716 8965 6276

) Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

) Nettot av rintebdrande avsittningar och skulder minus finansiella tillgingar inklusive likvida medel dividerat med

eget kapital.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN

Tre manader Sex manader 12 man. Helar
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Periodens resultat -100 533 508 407 1650 2097 3341
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till
resultatrikningen
Kassafl6dessakring
Forindring av marknadsvirde pa
derivatinstrument 508 236 175 684 -113 650 -147
Skatteeffekt pa derivatinstrument -112 -62 -39 -150 30 -141 39
Overféringar till resultatrikningen -161 -46 -28 -189 -62 -328 -201
Skatt pa 6verfoéringar till
resultatrikningen 35 12 6 42 16 78 53
Effekt av dndrad skattesats,
marknadsvirde pa derivatinstrument - - - - - -8 -8
270 140 114 386 -129 250 -265
Periodens omrikningsdifferens pa
utlandsverksamheter 211 -37 -142 68 -87 -4 -159
Resultat frin sikring av netto-
investeringar i utlandsverksamheter -279 53 195 -84 125 10 219
Skatt pa periodens resultat fran
sikringsinstrument 61 -14 -43 18 -33 3 -48
-7 2 10 2 5 9 12
Ovriga poster i totalresultatet =1 1 0 =1l 2 4 -1
Summa poster som kommer att
omklassificeras 263 143 124 387 -124 255 -254
Poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen
Omvirdering av férmansbestimda
pensionsplaner -21 -56 -20 -41 -111 -56 -126
Skatt hanforligt till poster som inte
aterfors till resultatrikningen 5 14 5 10 29 10 29
Summa poster som inte kommer att
omklassificeras -16 -42 -15 -31 -82 -46 -97
Summa 6vrigt totalresultat 247 101 109 356 -206 210 -351
Periodens totalresultat 147 634 617 763 1444 2 308 2990
Periodens totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 146 634 617 763 1444 2 305 2988
Innehav utan bestimmande inflytande 1 - - - - 3 2
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2013 2012 2012
Immateriella anlidggningstillgdngar 3138 3177 3160
Materiella anliggningstillgangar 26 275 23529 25138
Uppskjuten skatt 58 245 247
Rintebirande tillgingar 24 64 24
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 108 114 112
Varulager 7475 7 558 8 244
Rintebirande kortfristiga fordringar 3 3 3
Skattefordringar 321 27 12
Ovriga fordringar 2499 2583 2129
Likvida medel 79 355 1011
Summa tillgangar 39980 37 655 40 080
Eget kapital 22023 20 808 22 354
Avsittningar fér pensioner 1213 1323 1382
Avsittningar for uppskjuten skatt 2632 2953 2760
Ovriga avsittningar 1654 1132 1650
Rintebidrande langfristiga skulder 4672 3 544 4315
Rintebirande kortfristiga skulder 3232 2276 1 666
Skatteskulder 17 119 105
Ovriga kortfristiga skulder 4 537 5500 5 848
Summa skulder och eget kapital 39 980 37 655 40 080
RAPPORT OVER EGET KAPITAL - KONCERNEN

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2013 2012 2012
Ingaende balans 22 354 20 458 20 458
Totalresultat for perioden 763 1444 2990
Utdelning -1 094 -1 094 -1 094
Utgdende balans 22023 20 808 22 354
Summa eget kapital hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare 22 010 20 795 22 340
Innehav utan bestimmande inflytande 13 13 14

Den 30 juni 2013 uppgick sikringsreserven, efter skatteeffekt, till 241 MSEK.
Motsvarande belopp 31 december 2012 var -145 MSEK.
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FINANSIELLA SKULDER OCH TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE

Verkligt ~ Redovisat

30 juni 2013, MSEK virde virde

Andra aktier och andelar 24 24
Kundfordringar 1173 1173
Rintebidrande fordringar 3 3
Derivatinstrument 548 548
Likvida medel 79 79
Summa tillgangar 1827 1827
Skulder till kreditinstitut 8 042 7 899
Ovriga rintebirande skulder 5 5
Leverantorsskulder 3139 3139
Derivatinstrument 126 126
Summa skulder 11 312 11 169

Verkligt virde pd derivat baseras pa aktuella kop- och siljpriser pa balansdagen samt pa en diskontering av beriknade
kassafléden. Marknadspriser f6r metaller himtas dir metallderivaten handlas, London Metal Exchange (LME) samt
London Bullion Market Association (LBMA). Diskonteringsrintor utgir ifrin aktuella marknadsrintor per valuta och
tid till forfall f6r det finansiella instrumentet. Valutakurser himtas frin Riksbanken. Vid upplysning om verkligt virde
pé skulder till kreditinstitut berdknas verkligt virde som diskonterade avtalade amorteringar samt rintebetalningar till
bedémda marknadsmissiga rintenivier.

Kundfordringarnas och leverantérsskuldernas redovisade virde anses vara detsamma som det verkliga virdet med
anledning av kort forfallotid, att reserveringar gors for osdkra kundfordringar samt att eventuell dréjsmalsrinta

kommer att debiteras.

Bolidens innehav av finansiella instrument som redovisas till verkligt virde i balansrikningen tillh6ér samtliga nivad tva i
verkligt virdehierarkin. Se vidare under redovisningsprinciper i arsredovisningen.

KVITINING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

30 juni Kyvittats f6r Nettotillgaing

2013 16pande rapporterad i Kvittas vid fortida  Nettotillging vid
Bruttotillging verksamhet balansrikningen forfall fortida forfall

Derivat 586 -38 548 -76 472

30 juni Kvittats for Nettoskuld

2013 16pande rapporterad i Kvittas vid fortida  Nettoskuld vid
Bruttoskuld verksamhet balansrikningen forfall fortida forfall

Derivat 164 -38 126 -76 51

Kvittning av finansiella tillgingar och skulder regleras under ISDA-avtal (International Swaps and Derivatives
Association) vilka hanterar bade kvittning mellan kontrakterade motparter under I6pande verksamhet samt vid
omstindigheter som rér avtalsbrott eller fortida uppsigning,.

Vid 16pande verksamhet tillimpar Boliden kvittning av betalningar pa férpliktelser som har forfall samma datum, i
samma valuta och f6r samma typ av instrument. Endast 6verskjutande belopp per instrument och valuta betalas av
den part som dr skyldig mest.

Vid avtalsbrott eller vid fértida uppsidgning, som kan orsakas av omstindigheter inte direkt kopplade till nagon

motparts férsumlighet, kvittas per motpart alla avslutade forpliktelser som omfattas av ISDA-avtal till en summa som
betalas av den motpart som dr skyldig mest.
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

Tre minader Sex minader 12 mén. Helar
MSEK 2-2013 2-2012 1-2013 2013 2012 jul-jun 2012
Den 16pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -116 738 648 532 2240 2284 3992
Justeringar f6r poster som inte ingar i
kassaflodet:
- Av- och nedskrivningar av tillgaingar 724 639 682 1 406 1256 2711 2 561
- Avsittningar 20 32 -193 -173 66 -107 132
- Omrikningsdifferenser m.m. -111 -137 154 43 -275 -24 -342
Betald skatt -354 -310 -190 -544 -902 -787 -1145
Kassafl6de fran den 16pande
verksamheten fore férindringar av
rérelsekapital 162 962 1101 1264 2 385 4077 5198
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital -132 144 -303 -435 523 -638 320
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 30 1106 798 829 2907 3439 5518
Investeringsverksamheten
- Forvirv/avyttring av materiella
anliggningstillgangar -1 504 -1 022 -1 016 -2 521 -1929 -4 743 -4 151
- Forvirv/avyttring av immateriella
anldggningstillgangar -4 -3 -1 -5 -7 -22 -24
- Forvirv/avyttring av finansiella
anldggningstillgangar - -5 -2 -2 -10 37 29
- Ovrigt 1 3 1 3 4 16 17
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1507 -1027 -1018 -2 525 -1942 -4 712 -4 129
Kassaflode fore
finansieringsverksamheten -1477 79 -220 -1697 967 -1273 1389
Utdelning -1 094 -1 094 - -1 094 -1 094 -1 094 -1 094
Nettouppldning/nettoamortering 1 800 591 57 1 858 128 2 094 364
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 706 -503 57 764 -966 1000 -730
Periodens kassafléde -771 -425 -163 -933 1 -274 659
Likvida medel vid periodens bérjan 846 780 1011 1011 355 355 355
Kursdifferens i likvida medel 4 - -2 1 -1 2 -3
Likvida medel vid periodens slut 79 355 846 79 355 79 1011
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

Tre manader

Halviaret  Halvaret
MSEK 2-2013 2-2012 2013 2012
Utdelningar frin dotterbolag 2 442 2 607 2 442 2 607
Nedskrivning andelar i koncernforetag - - - -
Resultat efter finansiella poster 2442 2607 2442 2607
Skatter - - - -
Periodens resultat 2442 2 607 2442 2 607
Boliden AB har inga belopp att redovisa under Gvrigt totalresultat.
BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2013 2012 2012
Andelar i koncernféretag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar koncernféretag 8 365 7 034 7017
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag 2 809 1 440 1266
Summa tillgangar 15 091 12 392 12 200
Eget kapital 12 282 10 951 10 934
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2 809 1440 1266
Summa skulder och eget kapital 15 091 12 392 12 200

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
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KVARTALSVIS INFORMATION PER SEGMENT

Med anledning av dndrade redovisningsprinciper som foérklaras pa sid 12 har utfallet f6r jimférelsedret 2012 raknats
om i alla tabeller och i 6vrig information i denna rapport. Se dven sid 26-27.

MSEK 3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013
GRUVOR
Forsiljningsintikter 2 557 2 426 2 498 2 366 2543 2103 2043 2163
Rorelsekostnader 1206 1485 1267 1310 1163 1268 1131 1342
Avskrivningar 288 267 398 417 489 366 459 498
Rorelseresultat 1047 646 842 730 858 545 427 376
Investeringar 505 802 734 842 798 1195 802 977
Sysselsatt kapital 13933 14 272 14 694 14 874 15177 16 125 16 249 16 968
SMALTVERK
Forsiljningsintikter 10 266 9130 10 011 10 020 8 847 9 875 9073 7577
Bruttoresultat exkl.
omvirdering av processlager 1 844 1885 1899 1869 1751 1769 1832 1618
Rorelsekostnader 1311 1362 1338 1411 1252 1329 1321 1434
Avskrivningar 199 214 220 221 214 237 223 225
Rorelseresultat exkl.
omvirdering av processlager 356 326 360 251 281 202 298 -30
Rorelseresultat 140 410 642 89 452 40 242 -459
Investeringar 458 514 270 274 172 277 213 530
Sysselsatt kapital 15776 16 213 15524 15598 15940 15569 15 698 15 957
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsiljningsintikter -2 270 -1 840 -2188 -2022 -2 267 -1 784 -1 867 -1 705
Avskrivningar 4 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat
internvinsteliminering 24 2 82 18 -134 144 54 55
Rorelseresultat Gvrigt -31 17 -26 -43 -284 -52 -29 -30
Investeringar 2 5 1 2 0 2 4 3
Sysselsatt kapitalD) -10 -12 -366 -149 -773 -458 -178 403
KONCERNEN
Forsiljningsintikter 10 553 9716 10 321 10 363 9123 10 194 9 249 8 035
Avskrivningar 491 481 617 638 703 602 682 723
Rorelseresultat exkl.
omvirdering av processlager 1397 991 1258 956 988 839 751 370
Rorelseresultat 1180 1075 1540 795 1160 676 695 -59
Investeringar 965 1321 1 005 1118 971 1474 1019 1510
Sysselsatt kapital 29 699 30 473 29 851 30 324 30 344 31236 31769 33 328

DSysselsatt kapital som redovisas under Gvrigt avser i huvudsak marknadsvirdering av hedge och
internvinsteliminering.
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PRODUKTION PER ENHET-GRUVOR KVARTALSVIS

3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 8 495 8334 7961 9 465 9022 7 874 8 126 9 628
Ingiende halter
Koppar (%) 0,22 0,22 0,22 0,20 0,21 0,23 0,19 0,21
Guld (g/ton) 0,14 0,13 0,12 0,10 0,11 0,12 0,09 0,11
Silver (g/ton) 2,07 2,36 2,63 2,36 241 2,67 241 2,23
Metallproduktion
Koppat, ton 16 852 15 868 15 787 17 027 17 681 16 613 14 027 18 733
Guld, kg 644 542 441 493 515 511 349 499
Guld, troz 20 694 17 434 14 178 15 838 16 552 16 429 11 233 16 036
Silver, kg 11973 12 636 12 424 13 742 13 713 11 819 11 109 13 506
Silver, 2000 troz 385 406 399 442 441 380 357 434
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 375 465 465 459 484 455 460 447
Varay smiltverksslagg 0 51 59 59 65 58 60 62
Ingdende halter
Zink (%0) 2,6 2,5 2,5 23 1,4 2,5 24 32
Koppat (%) 0,9 1,1 0,8 0,9 0,9 0,7 0,7 0,5
Bly (%) 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,4
Guld (g/ton) 1,5 0,9 1,4 1,4 1,0 1,3 1,4 1,4
Silver (g/ton) 40 43 39 39 29 34 33 54
Metallproduktion
Zink, ton 8 156 8920 8978 7 949 4671 8791 8 436 11 575
Koppat, ton 3007 4159 3009 2971 3331 2 558 2 429 1537
Bly, ton 370 392 361 425 264 358 158 534
Guld, kg 283 221 393 387 291 363 320 450
Guld, troz 9098 7105 12 635 12 436 9359 11 676 10 297 14 467
Silver, kg 10 472 12 985 11 392 11 584 8 868 9562 8 814 15 845
Silver, 000 troz 337 417 366 372 285 307 283 509
Tellur, kg 3227 6 569
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PRODUKTION PER ENHET-GRUVOR KVARTALSVIS

3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013

GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 408 340 358 397 392 336 373 362
Ingiende halter
Zink (%) 6,5 5,8 6,0 6,6 53 44 49 5,4
Koppar (%) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Bly (%) 2,6 22 22 2,3 2,0 1,6 1,9 2,3
Guld (g/ton) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3
Silver (g/ton) 135 119 122 129 137 128 153 174
Metallproduktion
Zink, ton 23 828 17 740 19 148 23 654 18 825 13 166 16 580 17 596
Koppar, ton 120 113 92 132 81 81 133 148
Bly, ton 8 586 6127 6 469 7 681 6414 4320 5950 6303
Guld, kg 74 65 64 65 55 66 51 76
Guld, troz 2380 2090 2058 2 084 1784 2124 1628 2450
Silver, kg 39 339 30 032 31 151 36 479 37 083 30 302 38 793 45906
Silver, ’000 troz 1265 966 1002 1173 1192 974 1247 1476
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 631 585 677 648 611 565 587 624
Ingdende halter
Zink (%0) 7,1 6,8 7,2 7,2 7,5 6,1 7,3 7,2
Bly (%) 1,4 1,3 1,4 1,5 1,6 1,2 1,5 1,5
Metallproduktion
Zink, ton 41 892 37 574 45 664 44 358 43239 32760 40 460 42 387
Bly, ton 5183 4550 5799 5825 6 459 4 434 5416 5299
Silver, kg* 253 180 421 503 463 286 292 276
Silver, ’000 troz* 8 6 14 16 15 9 9 9

*Silverproduktionen i Tara dr ej betalbar
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PRODUKTION PER ENHET-SMALTVERK KVARTALSVIS

3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013
RONNSKAR
Smiltmaterial, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 159236  166719| 161356 156632 145889 159799| 156152 129 013
Sekundirravara 43 154 47 938 47 081 60 517 54 030 59 061 54 743 42 901
Varav elektronif 13973 19 697 18 864 32 381 26 479 30 499 26 359 27 139
Koppat, totalt 202390 214657 208437 217149 199919 218860| 210895 171914
Bly
Blykoncentrat 5015 0 11 380 2 347 9734 3616 11 479 8 084
Sekundirrivara 332 890 898 1186 42 199 479 57
Bly, totalt 5347 890 12 278 3533 9776 3815 11958 8 141
Produktion
Katodkoppar, ton 55 368 57 655 53963 53982 49 085 57 020 53217 41752
Bly, ton 1740 2182 5498 3 461 3431 6 580 6 261 5 836
Zinkklinker, ton 9 662 9895 9904 8 553 8995 8 830 9560 6673
Guld, kg 2 866 2 600 2975 3751 3014 2793 3217 2 481
Guld, troz 92 132 83 590 95646 120 595 96 901 89 779| 103416 79 765
Silver, kg 103 405 97536 | 119879 117052 88733 122095 99 086 85 742
Silver, ’000 troz 3324 3136 3 854 3763 2853 3925 3186 2 757
Svavelsyra, ton 136349 149618 | 156210 137918 119844 139033| 136105 115563
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 6985 11738 10 939 11 410 7 831 12 378 12 409 11 329
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PRODUKTION PER ENHET-SMALTVERK KVARTALSVIS

3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013
HARJAVALTA
Smiltmaterial, ton
Koppar
Kopparkoncentrat 132598 114008 | 124877 113228 134617 143305| 124083 72 224
Sekundirravara 4133 3262 3284 3217 5490 4 388 3330 6672
Koppar, totalt 136 731 117270 128161 116445 140107 147 693| 127413 78 896
Nickelkoncentrat 76 469 68 509 69 140 48 139 67 398 63 032 56 729 59 553
Produktion
Katodkoppar, ton 34 667 29 956 30 553 27 808 32 856 33309 29 075 22157
Guld, kg 471 570 894 789 1003 957 977 983
Guld, troz 15 142 18 326 28 740 25 366 32247 30 768 31416 31 604
Silver, kg 18 370 22 063 30 980 31500 35 440 30 280 23430 26 380
Silver, ’000 troz 591 709 996 1013 1139 974 753 848
Svavelsyra, ton 185412 153128 | 165913 136133 167915 169318| 152827 104119
KOKKOLA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 154675 145210| 150280 135466 155975 147 540| 146437 148 936
Produktion, ton
Zink 79 112 75 072 80 169 76 526 76 799 81 268 77 151 76 458
Svavelsyra 82 834 75 170 80 417 67 628 86 242 78 934 76 721 74 494
ODDA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl
zinkklinker 74 815 72219 71514 74 519 74 629 58 827 71297 53 789
Produktion, ton
Zink 39 304 39 165 38176 39 649 39 993 34 829 37 005 29 438
Aluminiumfluorid 6 607 10 704 10 016 10 507 6155 9 030 8 866 8 305
Svavelsyra 31 564 33 475 30 572 32674 33 008 31917 31 662 22 870
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KONCERNEN-KVARTALSDATA

3-2011 4-2011 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2013 2-2013
Finansiell utveckling, koncernen
Forsiljningsintikter, MSEK 10 553 9716 10 321 10 363 9123 10 194 9 249 8 035
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), MSEK 1672 1552 2157 1433 1862 1279 1377 664
Rérelseresultat exkl. omvirdering av
processlager, MSEK 1397 991 1258 956 988 839 751 370
Rorelseresultat (EBIT) 1180 1075 1540 795 1160 676 695 -59
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1131 1045 1502 738 1116 636 648 -116
Nettoresultat, MSEK 837 787 1117 533 827 863 508 -100
Resultat per aktie, SEK 3,06 2,88 4,08 1,95 3,02 3,15 1,86 -0,37
Fritt kassaflode), MSEK 820 -482 888 79 310 110 -220 -1 477
Nettoskuldsittningsgrad?, % 27 32 27 32 29 28 27 41
Metallproduktion Gruvor?
Zink, ton 73 877 64 234 73790 75 960 66 735 54717 65 476 71 558
Koppat, ton 19979 20 140 18 888 20 130 21 093 19 252 16 590 20 417
Bly, ton 14 138 11 070 12 629 13 931 13 137 9112 11 524 12 136
Guld, kg 1001 828 898 944 861 940 720 1025
Guld, troz 32179 26 625 28 868 30 358 27 695 30 229 23158 32953
Silver, kg® 62 037 55 833 55 388 62 307 60 127 51 969 59 008 75 533
Silver, 000 troz* 1994 1795 1781 2003 1933 1671 1897 2 428
Metallproduktion Smiltverk
Zink, ton 118416 114237 | 118345 116175 116772 116097| 114156 105 896
Koppat, ton 90 035 87 611 84 516 81790 81 941 90 329 82292 63 909
Bly, ton 1740 2182 5498 3461 3431 6 580 6 261 5 836
Blylegering, ton (Bergsée) 6985 11738 10 939 11 410 7 831 12 378 12 409 11 329
Guld, kg 3337 3170 3869 4 540 4017 3749 4194 3463
Guld, troz 107275 101907 | 124391 145945 129135 120540| 134826 111 340
Silver, kg 121775 119599 | 150859 148552 124173  152375| 122516 112122
Silver, ’000 troz 3915 3 845 4 850 4776 3992 4899 3939 3605
Svavelsyra, ton 436159 411391 433112 374353 407009 419202 397315 317 046
Aluminiumfluorid, ton 6 607 10 704 10 016 10 507 6 155 9 030 8 866 8 305
Metallpriser, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 2224 1897 2025 1928 1885 1947 2033 1 840
Koppar, USD/ton 8 982 7 489 8 310 7 869 7706 7 909 7931 7 148
Bly, USD/ton 2459 1983 2093 1974 1975 2199 2 301 2053
Guld, USD/troz 1705 1687 1691 1 609 1651 1721 1633 1416
Silver, USD/troz 38,80 31,87 32,63 29,38 29,80 32,68 30,11 23,14
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
USD/SEK 6,48 6,75 6,75 6,95 6,76 6,66 6,43 6,56
EUR/USD 1,41 1,35 1,31 1,28 1,25 1,30 1,32 1,31
EUR/SEK 9,15 9,09 8,85 8,91 8,44 8,03 8,50 8,56
USD/NOK 5,50 5,76 5,78 5,89 591 5,69 5,62 5,83

DAvser kassaflode fore finansieringsverksamheten.
INetto rintebirande avsittningar och skulder minus finansiella tillgingar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

3 Avser metallinnehall i koncentrat.

#Inkluderar silverproduktion i Tara som ej dr betalbar. Se sid 25 f6r detaljer kring Taras produktion.

28



BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2013

OMRAKNING AV JAMFORELSEAR 2012

Jan-Dec 2012 Foriandring/kvartal
Tidigare
Resultatrikning, MSEK rapporterat Forindring Omriknat  1-2012 2-2012 3-2012  4-2012
Rorelsekostnader -36 008 100 -35908
varay personalkostnader -3482 60 -3422 28 28 5 -1
varay dvriga rorelsekostnader -30 308 383 -29 926 88 89 97 108
varay avskrivningar 2218 -343 -2 560 -75 -92 -89 -87
Rorelseresultat 4071 100 4171 41 25 13 21
Finansiella poster -179 - -179 -2 -2 -2 6
Skatt -618 -34 -652 -10 -6 -3 -15
Nettoresultat 3274 66 3341 29 17 9 12
Resultat per aktie 11,96 0,24 12,21 0,11 0,06 0,03 0,04
Jan-Dec 2012 Forindring /kvartal
) Tidigare
Opvrigt totalresultat, MSEK rapporterat Forindring Omriknat  1-2012 2-2012 3-2012  4-2012
Periodens resultat 3274 66 3341 29 17 9 12
Omvirdering férmansbestimda
pensionsplaner - -126 -126 -55 -56 27 -42
Skatt hanférlig till poster som inte
aterfors till resultatrdkningen - 29 29 14 14 -9 9
Poster som aterfors till
resultatrikningen - 10 2 3 11 -6
Periodens totalresultat 301 -21 2990 -10 -22 38 -27
Jan-Dec 2012 Forindring/kvartal
Tidigare
Nyckeltal f6r koncernen rapporterat Forindring Omriknat  1-2012 2-2012 3-2012  4-2012
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 0 14 - - - -
Avkastning pa eget kapital, % 15 1 16 - - - -
Soliditet, % UB 57 -0 56 -0 -0 -0 -0
Nettoskuldsittningsgrad, % UB 25 3 28 3 4 3 3
Nettoskuld, MSEK UB 5673 603 6276 571 597 563 603
Investeringar 4185 383 4 568 88 89 97 108
2012-12-31 Foriandring vid periodslut
Tidigare
Balansrikning, MSEK rapporterat Forindring Omriknat  1-2012 2-2012 3-2012  4-2012
Totala tillredningar 4770 -141 4 627 -169 -171 -163 -141
Uppskjuten skatt 61 187 247 181 188 193 187
Summa tillgangar 40 035 45 40 080 2 6 29 45
Eget kapital 22 949 -595 22 354 -584 -606 -568 -595
Avsittningar for pensioner 707 603 1310 571 597 563 603
Ovriga avsittningar,
sdrskild loneskatt 28 44 72 37 38 39 44
Avsittningar for uppskjuten skatt 2766 -6 2760 -23 -23 -4 -6
Summa skulder och eget kapital 40 035 45 40 080 2 6 29 45
2012-12-31 Foriandring vid periodslut
Tidigare
Eget kapital, MSEK rapporterat Forindring Omriknat  1-2012 2-2012 3-2012  4-2012
Forindring i redovisningsprinciper -
IFRIC 20 - -103 -103 -124 -126 -120 -103
Forindring i redovisningsprinciper -
IAS 19 - -492 -492 -460 -480 -448 -492
Totalt eget kapital 22 949 -595 22 354 -584 -606 -568 -595
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OMRAKNING AV JAMFORELSEAR 2012

Gruvor
Omriknat kvartal Tidigare rapporterat kvartal
MSEK 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012
Forsiljningsintikter 2 498 2366 2543 2103 2498 2 366 2543 2103
Rorelsekostnader 1267 1310 1163 1268 1362 1405 1267 1383
Avskrivningar 398 417 489 366 322 325 400 279
Rorelseresultat 842 730 858 545 822 726 842 517
Investeringar 734 842 798 1195 645 753 701 1087
Sysselsatt kapital 14 694 14 874 15177 16 125 14 863 15 046 15 341 16 267
Smaltverk
Omriknat kvartal Tidigare rapporterat kvartal

MSEK 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012 1-2012 2-2012 3-2012 4-2012
Forsaljningsintikter 10 011 10 020 8 847 9875 10 011 10 020 8 847 9875
Bruttoresultat exkl.

omvirdering av processlager 1899 1869 1751 1769 1899 1869 1751 1769
Rorelsekostnader 1338 1411 1252 1329 1349 1423 1240 1340
Avskrivningar 220 221 214 237 220 221 214 237
Rorelseresultat exkl.

omvirdering av processlager 360 251 281 202 349 240 292 191
Rorelseresultat 642 89 452 40 631 78 464 28
Investeringar 270 274 172 277 270 274 172 277
Sysselsatt kapital 15524 15598 15 940 15569 15534 15 609 15 940 15569
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