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Tredje kvartalet 2011

e Férsiljningsintikter 10 553 (9 373) MSEK

e Rorelseresultat 1180 (1 348) MSEK

25 oktober 2011

— Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 1397 (1 213) MSEK

e Fritt kassaflde 820 (1203) MSEK
e Resultat per aktie 3,06 (3,33) SEK

Nio méanader 2011

e Forsiljningsintikter 30 607 (26 596) MSEK

e Rorelseresultat 3 673 (3 701) MSEK

— Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager 4 017 (3 385) MSEK

e Fritt kassaflode 479 (1 352) MSEK
e Resultat per aktie 9,51 (9,30) SEK

Finansiell utveckling i sammandrag

Kvartal 3 Kvartal 3 9 minader 9 manader Okt 2010- Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 sept 2011 2010
Forsiljningsintikter 10 553 9373 30 607 26 596 40 727 36 716
Rorelseresultat (EBIT) 1180 1348 3673 3701 5615 5643
Rérelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 1397 1213 4017 3385 5462 4830
Resultat efter finansiella poster 1131 1204 3514 3455 5390 5331
Nettoresultat 837 910 2602 2543 4016 3957
Resultat per aktie, SEK 3,06 3,33 9,51 9,30 14,68 14,47
Fritt kassaflode! 820 1203 479 1352 2329 3202
Avkastning pa sysselsatt kapital? - - - - 21 21
Avkastning pa eget kapital’, % - - - - 21 23
Nettoskuldsittningsgrad?, % 27 37 - - - 24

! Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten.
2 Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
3 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

* Nettot av rintebirande avsittningar och skulder minus finansiella tillgingar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
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TREDJE KVARTALET
Forséljning och produktion

Den globala efterfrigan pa basmetaller var under arets tredje kvartal fortsatt god. Tecken pd en svagare
efterfrigan i Europa blev dock tydliga i slutet av kvartalet. Metallpriserna var i genomsnitt hogre dn féregdende
kvartal fram till andra veckan i september da kraftiga prisnedgingar ledde till att basmetallpriserna i USD f6r
kvartalet som helhet blev ldgre dn i féregiende kvartal. Forstirkningen av den amerikanska dollarn ledde dock till
att priserna i svenska kronor steg.

Bolidens forsiljningsintikter uppgick till 10 553 (9 373) MSEK. Jimfoért med foregiende kvartal okade
forsiljningen till f6ljd av smiltverkens 6kade produktion och silda volymer samt hoégre metallpriser uttryckt i
svenska kronor.

Med undantag f6r koppar Okade gruvornas produktion av metaller jimfért med féregiende kvartal.
Kopparproduktionen f6ll pd grund av att brytning i Aitik nu sker i en del av gruvan med ligre halter.

Smiltverkens produktion av zink och koppar 6kade jimfért med féregiende kvartal eftersom endast begrinsade
underhallsstopp genomfdrdes under tredje kvartalet.

Resultat

Rérelseresultatet uppgick till 1 180 (1 348) MSEK. Omvirdering av processlager paverkade kvartalsresultatet med
-216 MSEK. Exklusive omvirderingen var rérelseresultatet 1 397 (1 213) MSEK.

Rorelseresultatet for Affirsomrade Gruvor uppgick till 1 047 (1 061) MSEK och rérelseresultatet exklusive
omvirdering av processlager for Affirsomride Smaltverk uppgick till 356 (238) MSEK. I smailtverksresultatet
ingar effekter frin underhallsstopp pa cirka -45 (-100) MSEK.

RESULTATANALYS
Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2011 2010 2011
Rorelseresultat 1180 1348 1134
Omvirdering processlager -216 136 14
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 1397 1213 1120
Foriandring 184 277
Kv 3 jmf. Kv 3 jmf.
Analys av forindring kv 3 2010: kv 2 2011:
Volymeffekt 112 -19
Kostnader -239 170
Priser och villkor 404 -123
Metallpriser och villkor 555 -112
Realiserade metallpris- och valutakurssakringar® -136 -38
Villkor smdit- och raffineringsloner 42 36
Metallpremier 27 -9
Valutakurseffekter -192 195
Varav omrikningseffekter 4 -3
Internvinsteliminering 87 63
Ovrigt 12 -10
Forindring 184 277
*Resultat for respektive period Kv 3 2011 Kv 3 2010 Kv 2 2011
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 43 178 81
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Kostnaderna i lokal valuta sjonk jimfért med andra kvartalet beroende pa de underhallsstopp som di
genomférdes. Jimfért med motsvarande kvartal foéregiende ar har kostnaderna 6kat. Det giller framférallt
kostnader for energi och externa tjinster. Kostnadsokningarna férklaras delvis av hégre produktion. Totala
rérelsekostnader f6r koncernen i tredje kvartalet uppgick till 3 027 MSEK.

Forindringar i priser och villkor har i kvartalet haft en negativ effekt pa 123 MSEK vilket kompenserats av
gynnsam valutautveckling. Nettoeffekten jimfoért med andra kvartalet var positiv och uppgick till 75 MSEK.
Jamfért med samma period féregiende ar dr priseffekten starkt positiv men motverkas delvis av negativa
valutakurseffekter.

Finansnettot uppgick under arets tredje kvartal till -50 (-85) MSEK och var ndgot ligre dn féregiaende kvartal.
Finansnettot har paverkats positivt av ldgre rintor.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1 131 (1 264) MSEK. Nettoresultatet var 837 (910) MSEK,
motsvarande ett resultat per aktie om 3,06 (3,33) SEK.

Kassafléde och investeringar

KASSAFLODE Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2011 2010 2011
Fran den 16pande verksamheten fére

forindring av rérelsekapital 1572 1951 1307
Forindringar i rorelsekapital 217 -182 -1 073
Kassafl6de fran den 16pande

verksamheten 1789 1769 234
Investeringar och Ovrigt -968 -566 -1 024
Fore finansiering (Fritt kassaflode) 820 1203 -790

Kassaflodet frin den 16pande verksamheten fére investeringar var 1 789 (1 769) MSEK. Jimfért med andra
kvartalet 2011 férbattrades det fria kassaflédet med 1 610 MSEK. Foérbittringen forklaras i huvudsak av minskade
lager. Investeringsnivin var i nivd med foregiende kvartal. Jimfort med foregiende ar har investeringarna 6kat
som konsekvens av pigdende expansionsprojekt i Ronnskir, Kankberg och Garpenberg. Betald skatt i kvartalet
uppgick till 70 (35) MSEK.

Finansiell stallning
Den 30 september 2011 uppgick Bolidens nettoskuld till 5 594 (6 430) MSEK och nettoskuldsittningsgraden var
27 (37) procent. Genomsnittlig I16ptid pa totala beviljade laneramar var 3,4 (4,4) ar. Den genomsnittliga rintenivan

i portféljen var 3,05 (2,68) procent och rintebindningstiden uppgick till 1,1 (1,7) 4r den 30 september 2011.

Marknadsvirderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt, ingick i eget kapital med totalt 314 (-2) MSEK
per den 30 september 2011.

Vid utgingen av tredje kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till 9 569 (8 908) MSEK, bestiende av
likvida medel samt outnyttjade bindande kreditléften.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda. Resultat- och balansrikningar f6r
moderbolaget dterfinns pd sidan 20 i delarsrapporten.
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MARKNADSUTVECKLING

Industriaktiviteten i mogna ekonomier, med undantag av Japan, 6kade jimfort med fjolaret och var i nivd med
andra kvartalet. Industrins kapacitetsutnyttjande 4r fortsatt under normal nivd i flera linder medan
produktionsnivaerna dr normaliserade for flera metallférbrukande sektorer. Under slutet av kvartalet och 1 borjan
av oktober minskade efterfrigan ndgot och aviseringar om neddragningar annonserades av flera stora
metallférbrukare i Europa.

Aktiviteten i den kinesiska ekonomin var fortsatt hég under tredje kvartalet med en hég tillvixttakt for sivil
investeringar som industriproduktion och bland slutférbrukare av basmetaller. Tillvixten i fordonsproduktion
Okade jamfoért med andra kvartalet.

Zink

Kvartalsvis utveckling av global efterfrigan pa zink (miljoner ton metall).
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Den globala efterfrigan pé zink i kvartal tre lig pa samma nivd som féregiaende kvartal och har 6kat jamfért med
tredje kvartalet 2010. I mogna ckonomier drevs efterfrigan av en Okande industriproduktion och
fordonsproduktion. Aktiviteten i byggindustrin var totalt sett fortsatt svag. I Kina ékade fordonsproduktionen i
en hogre takt dn tidigare under dret och tillvixten i infrastrukturinvesteringar var fortsatt hog.

Aven den globala smiltverksproduktionen av zink lig i niva med féregiende kvartal och har 6kat nigot jaimfért
med tredje kvartalet 2010. I Kina minskade produktionen medan den 6kade i mogna ekonomier. Globalt var
smaltverksproduktionen hégre dn efterfrigan och de officiella lagernivaerna av zink har 6kat kontinuerligt under
aret.

Gruvproduktionen har 6kat mot bada jaimférelseperioderna. I Sydamerika f6ll produktionen men kompenserades
av en 6kning i 6vriga stora producentlinder. Den globala produktionen av koncentrat bedéms ha varit 1 niva med
efterfrigan frin smaltverk.

Spotpremien i Europa har varit stabil under 2011. Smaltlénerna sjénk nagot pa spotmarknaden under den senare
delen av andra kvartalet och har varit under fortsatt press under tredje kvartalet. Spotnivin ligger fortsatt under
den realiserade nivan i de vigledande kontrakt som férvintas rada for 2011.
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Koppar

Kvartalsvis utveckling av global efterfrigan pa koppar (miljoner ton metall).

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0
S L& e

3 N 5 = SEECSENEESEENES
c o o ¢ o0 0o O o o C

Source: © CRU (www.crugroup.com)

Den globala efterfragan pa koppar bedéms ha minskat jamfért med andra kvartalet 2011 men 6kat nigot jamfort
med tredje kvartalet 2010. I mogna ekonomier har efterfrigan totalt sett minskat men utvecklingen vatierar
beroende pa land och region. Okad efterfrigan i Visteuropa men minskad i Nordamerika, Japan och Sydkorea
som en foljd av ligre industriaktivitet i kopparférbrukande industrier. T tillvixtlinder har efterfragan ocksa
minskat mellan andra och tredje kvartalet 2011 men 4r hogre dn 2010 till foljd av Gkade investeringar i
infrastruktur och vixande industriproduktion.

Den globala produktionen av koppar har sjunkit jamfért med féregiende kvartal och var oférindrad med tredje
kvartalet 2010. I mogna eckonomier har produktionen minskat i linje med efterfrigan. I tillvixtlinder har
produktionen 6kat, speciellt kraftigt i Kina déir kapacitetsutbyggnaden har fortsatt.

Gruvproduktionen var oférindrad mot féregiende kvartal men var ligre jimfort med tredje kvartalet 2010. I
mogna ekonomier 6kade produktionen nigot men sjonk totalt sett i tillvixtlinder. Gruvproduktionen minskade i
Sydamerika dir flera stora, gamla gruvor har sjunkande produktion. Produktionen av koncentrat bedéms ha varit
ldgre dn efterfrigan frin smaltverksindustrin.

Spotpremien i Europa har sjunkit under kvartalet till en niva under de nivder som rader i vigledande kontrakt
med industrikunder f6r 2011. Smaltlénerna pd spotmarknaden har sjunkit under kvartalet till en niva som nu ir
ldgre 4n den i de vigledande kontrakten f6r 2011.

Bly

Efterfragan pd bly drivs i hog grad av efterfragan pé bilbatterier som styrs av bilproduktionen men i dnnu hégre
grad av efterfrigan pa ersittningsbatterier till bilar och batterier fér industriellt bruk. Férdndringstakten i
efterfragan mellan hog- och ligkonjunktur dr normalt ligre dn for koppar och zink da ersittningsmarknaden for
batterier till fordon dr relativt stabil.

Den globala efterfrigan pa bly ldg pd samma niva som foregiende kvartal men har 6kat jimfort med fjolaret.
Produktionen i smaltverk bedéms ha varit nigot hégre mot foérra kvartalet men sjonk ndgot jaimfort med 2010.
Produktionsnivdn var dock fortsatt hdgre dn efterfrigan och de officiella lagernivierna har 6kat kraftigt under
aret. Gruvproduktionen bedéms ha varit i nivd med smiltverkens efterfrigan pa koncentrat.

Svavelsyra

Efterfragan pa svavelsyra i norra Europa har varit stabil pa en hég niva och spotpriserna har 6kat nigot mellan
andra och tredje kvartalet. Kontraktspriserna har varit stabila.
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VALUTAKURSER

Bolidens forsiljningsintikter och kostnader for inképta ravaror dr till storsta delen i amerikanska dollar samtidigt
som Ovriga kostnader i huvudsak dr i svenska kronor, euro och norska kronor. Den amerikanska dollarns
utveckling fir ddrmed en visentlig inverkan pa koncernens resultat.

Under tredje kvartalet stirktes den amerikanska dollarn mot savil svenska som norska kronan och mot euron.
Den svenska kronan har férsvagats nagot gentemot euron under tredje kvartalet men ir fortfarande starkare mot

euron an under samma kvartal 2010.

Valutakurser Kvartal 3 Kvartal 3  Finind- Kvartal 2 Forind-
(genomsnitt) 2011 2010 ring% 2011 ring%
USD/SEK 6,48 7,27 11 6,26 3
EUR/USD 1,41 1,29 9 1,44 2
EUR/SEK 9,15 9,38 -2 9,01 2
USD/NOK 5,50 6,17 -11 5,44 7

METALLPRISER

Bolidens forsiljningsintikter paverkas av virldsmarknadspriserna pd bas- och ddelmetaller. Basmetaller handlas
dagligen pd London Metal Exchange (LME) dir prissittning sker. Priserna pa ddelmetaller faststills dagligen pa
London Bullion Market Association (LBMA). Bolidens intikter paverkas ocksa av smilt- och raffineringsléner
samt metallpremier. Aven virdet av s kallade fria metaller i koncentrat paverkar intikterna.

Under tredje kvartalet sjonk genomsnittspriserna i USD jaimfért med féregdende kvartal f6r zink, koppar och bly
medan de steg for guld och silver. Jaimfért med foregiende ar steg metallpriserna kraftigt men effekten
eliminerades till stor del av negativa valutaférindringar, frimst férsvagningen av USD. Med undantag for zink
Okade metallpriserna i SEK jimfort med foregiende dr och féregiende kvartal.

Metallpriser i USD Kvartal 3 Kvartal 3 Firind- Kvartal 2 Férdnd-
(genomsnitt LME/LBMA) 2011 2010 ring% 2011 ring%
Zink (USD/ton) 2224 2013 10 2250 -1
Koppar (USD/ton) 8 982 7242 24 9137 -2
Bly (USD/ton) 2459 2031 21 2550 4
Guld (USD/troy oz) 1705 1227 39 1507 13
Silver (USD/troy 02) 38,80 18,97 105 37,96 2
Metallpriser i SEK Kvartal 3 Kvartal 3 Fordnd- Kvartal 2 Férdnd-
(genomsnitt LME/LBMA) 2011 2010 ring% 2011 7ing%
Zink (SEX/ton) 14 407 14 642 -2 14 090 2
Koppar (SEK/ton) 58 191 52 683 10 57 228 2
Bly SEK/ton) 15928 14778 8 15973 0
Guld (SEK/troy oz) 11 046 8 927 24 9 437 17
Silver (SEK/troy 02) 251,39 137,96 82 237,78 6
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KANSLIGHETSANALYS

I tabellen nedan redovisas en uppskattning av hur férindringar i marknadsvillkor paverkar koncernens
rorelseresultat (EBIT) ett ar framat i tiden. Berdkningen baseras pa noteringar per den 30 september 2011 samt pa
Bolidens planerade produktionsvolymer. Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar,
valutakurssikringar, kontrakterade smiltloner eller omvirderingar av processlager i smaltverken.

Foriandring av  Effekt pa  Forindring av  Effekt pA  Férindring av  Effekt pa

metallpriser rorelse- USD rorelse- smiltléner rorelse-
+10% resultatet, +10 % resultatet, +10% resultatet,
MSEK MSEK MSEK

Koppar 400 USD/SEK 980 TC/RC Koppar 50
Zink 425 EUR/USD 350 TC Zink 45
Bly 90 USD/NOK 70 TC Bly -10
Guld 150

Silver 160
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METALLPRIS- OCH VALUTAKURSSAKRINGAR

Nedanstiende tabeller visar Bolidens utestiende pris- och valutakurssikringar per den 30 september 2011.
Bolidenkoncernens produktion ir i 6vrigt fullt ut exponerad mot marknadspriser. Sikringarna minskar effekter pa
koncernens resultat frin pris- och valutaférindringar. Sikrad volym baseras pa lingtidsprognoser avseende
metallproduktion i Bolidens gruvor, den del av smailtlénevillkoren som paverkas av metallprisférindringar
(priseskalatorer) samt fria metaller frin smiltverken.

Metaller 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zink

Sikrad volym (ton) 29550 125400 62250 - - - -
Terminspris, USD/ton 2402 2 230 2125

Marknadsvirde, MSEK 112 282 77

Koppar

Sikrad volym (ton) 7425 27600 14100 - - - -
Terminspris, USD/ton 9 664 9 080 8 746

Marknadsvirde, MSEK 136 382 160

Bly

Sikrad volym (ton) 5175 23100 11400 - - - -
Terminspris, USD/ton 2595 2324 2219

Marknadsvirde, MSEK 22 49 13

Silver

Sikrad volym (000 troy oz) 633 2940 1524 - - - -
Terminspris, USD/troy oz 28,97 28,45 27,12

Marknadsvirde, MSEK -7 -41 -35

Guld

Sikrad volym (troy oz) 11100 72420 58200 38400 483600 47000 29000
Terminsptis, USD/troy oz 1372 1376 1387 1455 1491 1487 1490
Marknadsvirde, MSEK -20 -129 -102 -51 -55 -55 -33
Marknadsvirde totalt, MSEK 243 543 113 -51 -55 -55 -33
Valutor 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
USD/SEK

Sikrad volym (MUSD) 130 531 293 56 72 70 43
Terminskurs, USD/SEK 6,71 6,79 6,76 6,83 6,78 6,77 6,77
Marknadsvirde, MSEK 23 -1 -63 -13 -25 24 -15
EUR/USD

Sikrad volym (MUSD) 51 197 91

Terminskurs, EUR/USD 1,34 1,35 1,35

Marknadsvirde, MSEK 2 -2 -2

USD/NOK

Sikrad volym (MUSD) 9 39 18

Terminskurs, USD/NOK 5,94 5,95 6,03

Marknadsvirde, MSEK 1 2 1

Marknadsvirde totalt, MSEK -20 -71 -64 -13 -25 -24 -15
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AFFARSOMRADE GRUVOR

I Affirsomrade Gruvor ingar de svenska enheterna Aitik, Bolidenomradet och Garpenberg samt irlindska Tara.
Dessutom omfattar affirsomradet prospektering, teknikutveckling och forsiljning av gruvkoncentrat. Aitiks
produktion bestir av kopparkoncentrat med innehall av guld och silver. Produktionen i 6vriga svenska gruvor
bestar av zink-, koppat- och blykoncentrat med varierande innehéll av guld och silver. Tara producerar zink- och
blykoncentrat.

FORSALJNINGSINTAKTER OCH RESULTATANALYS

Affirsomrade Gruvors forsiljningsintikter uppgick till 2 557 (2 421) MSEK under kvartalet. Rérelseresultatet var
1 047 (1 061) MSEK, vilket var 17 MSEK ldgre 4n under andra kvartalet i ar.

Kvartal 3 Kvartal 3 Forand- Kvartal 2 Forand-

MSEK 2011 2010 ring% 2011 ring %
Forsiljningsintikter 2 557 2421 6 2 649 -3
Rorelseresultat 1047 1061 -1 1 064 -2
Investeringar 505 402 25 599 -16
Sysselsatt kapital 13933 13 222 5 13923 0
RESULTATANALYS Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2011 2010 2011
Rorelseresultat 1047 1061 1064
Forindring -14 -17
Kv 3 jmf. Kv 3 jmf.
Analys av férindring Kv 3 2010: Kv 2 2011
Volymeffekt 8 -84
Kostnader -147 48
Priser och villkor* 251 -103
Valutakurseffekter -131 129
Ovrigt 5 -7
Forindring -14 -17
*Resultat for respektive period Kv 3 2011 Kv 3 2010 Kv 2 2011
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 26 151 56

Volymeffekten var negativ jimfort med foéregiende kvartal da forsiljning frin lager 1 Aitik drev upp leveranserna.

Den positiva kostnadseffekten, i lokal valuta, mot féregiaende kvartal uppgar till 48 MSEK. Minskningen férklaras
framforallt av ligre personalkostnader och att nagot ligre malmproduktion inneburit ligre kostnader fér energi
och férbrukningsvaror. Mot samma kvartal féregiende ar ékade kostnaderna med -147 MSEK. Okade kostnader
for energi och externa tjanster forklarar huvuddelen av kostnadsékningen. Darutéver har avskrivningarna 6kat
med 24 MSEK jimfort med samma period 2010. Totala rérelsekostnader for affirsomradet uppgar i kvartalet till
1494 MSEK.

Ligre genomsnittspriser pa basmetaller motverkades av en starkare amerikansk dollar och gav netto en positiv
resultateffekt pd 26 MSEK jimfort med foregiende kvartal. Jaimfort med samma period foéregiende ar gav hogre
metallpriser en positiv effekt vilket motverkades av en visentligt svagare amerikansk dollar och simre
hedgeresultat.
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METALLPRODUKTION*

Kvartal 3 Kvartal 3 Fordnd- Kvartal 2 Fordnd-

2011 2010 ring % 2011 rng %
Zink, ton 73 877 71152 4 71 905 3
Koppar, ton 19979 20 497 -3 20 481 -2
Bly, ton 14138 11 343 25 11 656 21
Guld, kg 1001 979 2 994 1
Silver, kg 62 037 53 469 16 53 862 15

* Avser metallinnehdll i koncentrat.
Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidan 22.

Produktionen av zink i koncentrat 6kade nigot mot féregiende kvartal. Okningen beror pi hég och stabil
produktion i Garpenberg med visentligt hogre halter. I Bolidenomradet sjonk zinkproduktionen till foljd av
andrad malmmix medan produktionen i Tara var marginellt ligre 4n féregiende kvartal beroende pa ndgot lagre
halter. Aven jamfort med féregiende ar 6kade zinkproduktionen beroende pa 6kad produktion i Garpenberg.

Blyproduktionen 6kade mot bada jimférelseperioderna. Okad anrikningsvolym och halt i Garpenberg forklarar
Okningen mot féregiaende kvartal och féregiende ar. Mot féregiende dr bidrar dven ett bittre utbyte i Tara till
volymé&kningen.

Hogre anrikad volym i Aitik motverkades av att malmproduktionen kommer frin partier med ldgre halter. 1
gengild 6kade kopparproduktionen i Bolidenomridet, framférallt i jimforelse mot féregidende dr och som en
konsekvens av att produktionen i Maurliden Gstra startade i slutet av tredje kvartalet 2010. Sammantaget sjonk
dock produktionen av koppar jimfort med savil féregaende kvartal som ar.

Gruvproduktionen i Aitik har fortsatt att utvecklas positivt i kvartalet och f6ljer i stort planen fér uppstart av den
nya kapaciteten. Full kapacitet, 36 miljoner ton, ska nas 2014.

Guldproduktionen 6kade nagot mot bdda jimférelseperioderna. Mot féregiende kvartal har ligre halter 1 Aitik
kompenserats av hégre halter i Bolidenomradet. Jamfért med foregiende ar har produktionen dkat pa grund av
6kad volym i Aitik vilket kompenserat f6r ligre volymer i Bolidenomrédet. Silverproduktionen 6kade beroende pa
hégre volymer och halter i Garpenberg.

Pagaende expansionsprojekt

Expansionen av Garpenberg gir enligt plan. De nya anliggningarna kommer att tas i drift under 2014 och full
kapacitet kommer att nds 2015. Full drift innebdr att malmproduktionen 6kar till 2,4 miljoner ton per ér fran
dagens produktion pa 1,4 miljoner ton. Under 2011 ingir projektet med knappt 300 MSEK i koncernens
investeringar. Totalt berdknas investeringen uppga till 3,9 miljarder SEK. Huvudférhandling f6r miljétillstindet dr
planerad till den 16-17 november 2011.

Aven uppstarten av guld- och tellurgruvan i Kankberg gir enligt plan. Produktionsstart dr planerad till mitten av

2012 vilket kommer att innebira en genomsnittlig arlig produktion pa 1 150 kg guld och 41 ton tellur. Hittills i dr
har cirka 60 av totalt 475 MSEK investerats.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

I Affirsomrade Smiltverk ingir zinksmiltverken Kokkola och Odda, kopparsmiltverken Roénnskidr och
Harjavalta samt blysmaltverket Bergste. I affirsomradet ingar ocksid smiltverkens inkép av koncentrat och
metallférsiljning. Zinksmiltverkens produktion utgérs i huvudsak av zinkmetall men dven av aluminiumfluorid
som tillverkas i Odda och svavelsyra. Kopparsmiltverkens produktion utgdrs huvudsakligen av koppar, guld,
silver, bly samt svavelsyra. Vid kopparsmaltverken dtervinns ocksd metall- och elektronikskrot. Harjavalta smilter
ocksa nickelkoncentrat. Blysmaltverket Bergsée dtervinner blymetall frimst ur bilbatterier.

FORSALJNINGSINTAKTER OCH RESULTATANALYS

Affirsomrade Smiltverks rorelseresultat exklusive omvirdering av processlager uppgick till 356 (238) MSEK.
Jamfort med andra kvartalet i ar 6kade ddrmed resultatet med 212 MSEK. Genomférda underhallsstopp har
belastat kvartalsresultatet med cirka 45 (100) MSEK.

Kvartal 3 Kvartal 3 Forind- Kvartal 2 Fordnd-
MSEK 2011 2010 ring % 2011 ring%
Forsiljningsintikter 10 266 8 765 17 9 408 9
Rorelseresultat 140 374 -63 156 -11
Rorelseresultat exkl.
omvirdering av processlager 356 238 49 143 149
Investeringar 458 162 182 412 11
Sysselsatt kapital 15776 14 137 12 15 425 2
RESULTATANALYS Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 2
MSEK 2011 2010 2011
Rorelseresultat 140 374 156
Omvirdering processlager -216 136 14
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 356 238 143
Foriandring 119 212
Kv 3 jmf. Kv 3 jmf.
Analys av forindring kv 3 2010: kv 2 2011:
Volymeffekt 104 65
Kostnader -76 106
Priser och villkor* 143 -29
Valutakurseffekter -61 66
Ovrigt 9 4
Forindring 119 212
*Resultat for respektive period Kv 3 2011 Kv 3 2010 Kv 2 2011
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 17 27 25

Volymerna har 6kat jimfért med féregiende kvartal vilket har paverkat resultatet positivt. Det beror framférallt
péa genomférda underhillsstopp under andra kvartalet samt till viss del h6gre volym biprodukter. Mot féregiende
ar beror forbittringen pa bittre smiltvillkor f6r kopparsmiltverken. En 6kad volym svavelsyra i Harjavalta har
péaverkat positivt mot bada jimférelseperioderna.

Den positiva kostnadseffekten, i lokal valuta, jimfért med foéregdende kvartal beror framforallt pa
underhallsstoppen i andra kvartalet. Underliggande kostnadsutveckling dr svagt 6kande, vilket framférallt beror pa
Okade energikostnader. I férhallande till samma kvartal 2010 6kade kostnaderna f6r transporter, personal och
energi, framforallt i Finland. Totala rérelsekostnader f6r affirsomrddet uppgick i kvartalet till 1 510 MSEK.

I forhéllande till det andra kvartalet i 4r paverkade priser och villkor resultatet med -29 MSEK. Utvecklingen
forklaras med ndgot hogre priser pd svavelsyra samt forbittrade kopparsmiltloner vilket motverkades av simre
villkor fér zinksmiltverken. Nagot ligre premier samt ett simre hedgeresultat paverkar ockséd. I férhallande till
féregiende dr har forbittrade priser och metallpremier inneburit en positiv resultateffekt vilket motverkats av
simre smaltlonevillkor f6r zinksmaltverken. Den starkare amerikanska dollarn har lett till en positiv effekt mot
féregaende kvartal. Mot féregiende 4r didremot, dr valutapaverkan pa resultatet negativ.
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PRODUKTION
Kvartal 3 Kvartal 3 Fordnd- Kvartal 2 Fordnd-
2011 2010 ring % 2011 rng %
Zink, ton 118 416 110597 7 111 450 6
Koppar, ton 90 035 82375 9 76 496 18
Bly, ton 1740 2953 41 2372 27
Blylegeringar, ton (Bergsoe) 6985 8470 -18 11 615 -0
Guld, kg 3337 4022 -17 2966 13
Silver, kg 121775 120 144 7 123118 -1
Svavelsyra, ton 436 159 391 640 73 343951 27
Aluminiumfluorid, ton 6 607 3744 76 9130 -28

Information om produktion vid respektive enhet finns pé sidan 23.

Produktionen var stabil under det tredje kvartalet. Under kvartalet genomférdes begrinsade underhéllsstopp vid
Bergsée och Odda vilket paverkade produktionen av blylegeringar och aluminiumfluorid.

Zinkproduktionen 6kade jimfért med andra kvartalet. Oddas produktion var stabil och ékade jimfért med
féregiende kvartal och féregiende ar. Produktionsstabiliteten i Kokkola dr fortsatt god.

Kopparsmailtverkens produktion 6kade kraftigt jimfért med andra kvartalet da Rénnskidr och Hartjavalta hade
omfattande underhéllsstopp. Harjavalta satte under kvartalet nytt produktionsrekord.

Produktionen av bly sjonk i kvartalet. Férindringar i blyproduktionen beror pa produktionscykeln i Ronnskir
som kan innebira stora variationer mellan olika kvartal.

Produktionen av guld 6kade i jimférelse med féregiende kvartal vilket framfdrallt forklaras av hégre halter i
ingdende ravaror. Mot féregiende ar dr produktionen av guld ldgre vilket forklaras av foérindrad ravarumix och
haltférindringar i ravaran. Silverproduktionen var stabil.

Bergsoes produktion i tredje kvartalet sjonk pd grund av underhall.

Pagaende expansionsprojekt

Utbyggnad av kapacitet fér att atervinna elektronikskrot i Rénnskir gar planenligt. Den nya anliggningen kommer
att firdigstillas i slutet av 2011 och tas i drift under det forsta kvartalet 2012. D4 kommer Bolidens

tervinningskapacitet av elektronikskrot 6ka fran 45 000 till 120 000 ton per ir. Hittills har citka 650 MSEK
investerats varav cirka 530 MSEK under 2011. Hela investeringen uppgar till cirka 1,3 miljarder SEK.
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SAMMANFATTNING AV BOLIDENS UTVECKLING UNDER ARETS FORSTA NIO MANADER

Forsiliningsintikterna 6kade till 30 607 (26 596) MSEK. Okningen forklaras av hdgre priser i svenska kronor.
Okade volymer av flertalet produkter bidrog ocksa till hégre forsilining.

Rorelseresultatet exklusive omvirdering av processlager Skade till 4 017 (3 385) MSEK. Rorelseresultatet
paverkades positivt av 6kade volymer och hogre priser men motverkades av hégre kostnader och negativa
valutaeffekter. Rorelseresultatet inklusive omvirdering av processlager sjonk ndgot till 3 673 (3 701) MSEK.

I perioden ingar realiserat resultat frin metallpris- och valutakurssikringar om 136 (533) MSEK.

Finansnettot uppgick till -159 (-246) MSEK. Minskningen bestar huvudsakligen av att samma period féregiende
ar paverkades av rinta pd kartellbéter om -52 MSEK. Under arets forsta nio manader har finansnettot dessutom
péaverkats positivt av ldgre rintor medan rintekapitaliseringen pa Aitikinvesteringen upphért sedan anldggningen
tagits i bruk.

Investeringarna uppgick till -2 649 (-1 971) MSEK. Det fria kassaflédet var 479 (1 352) MSEK.

RESULTATANALYS
9 manader 9 manader
MSEK 2011 2010
Rorelseresultat 3673 3701
Omvirdering processlager -344 316
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 4017 3385
Foriandring 632
2011 jmf.
Analys av forindring 2010:
Volymeffekt 685
Kostnader -1 005
Priser och villkor 2012
Metallpriser och villkor 2 544
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar® -398
Viillkor smdlt- och raffineringsloner -214
Metallpremier 80
Valutakurseffekter -1 290
Varav omriikningseffekter 51
Internvinsteliminering 206
Ovrigt 25
Forindring 632
9 manader 9 manader
*Resultat for respektive period 2011 2010
Realiserade metallpris- och
valutakurssikringar 136 533
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HALLBAR UTVECKLING
Medarbetare

Medelantalet anstillda! i Boliden under drets forsta nio manader var 4 398 personer, varav 2 401 i Sverige, 988 i
Finland, 642 i Irland, 352 i Norge och 15 i 6vriga linder. Under 2010 var medelantalet anstillda i koncernen
4 412.

Sjukfranvaron lag under tredje kvartalet pa 2,8 procent, vilket dr en minskning med 1 procentenhet jamfért med
féregiende kvartal. For helaret 2010 lag sjukfranvaron pa 4,0 procent. Koncernens lingsiktiga mal ar att
sjukfranvaron inte ska Gverstiga 4,0 procent.

Olycksfallsfrekvensen var under tredje kvartalet 2,7 olycksfall per miljon arbetade timmar. Detta 4r en minskning
jamfort med andra kvartalet dd motsvarande siffra var 5,6. Olycksfallsfrekvensen for helaret 2010 var 8,2.

Miljoé
Under det tredje kvartalet rapporterades tva tillfillen av 6verskridanden av grdnsvirde.

I juli och augusti 6verskreds grinsvirden for koppar, nickel och kadmium i utgiende vatten frin smaltverket i
Harjavalta. De f6rh6jda utslippen skedde i samband med tva ovider med mycket kraftig nederb6rd da
kapaciteten i vattenreningsverket inte var tillricklig for att hantera de stora vattenflédena. Flera projekt med syfte
att finna metoder for att hantera liknande situationer i framtiden pagar. Myndigheterna har informerats och utfért
inspektion av vattenreningsverket.

Verksamheten vid Bolidens samtliga anliggningar ér tillstindspliktig och bedrivs enligt respektive lands gillande
lagstiftning. For perioden 2009-2013 har koncernévergripande miljomal definierats. Milen innefattar utslipp av
metaller till luft och vatten, energiférbrukning, samt utslipp av svaveldioxid och koldioxid till luft. Méilen f6ljs upp
pa manadsbasis, med undantag av koldioxidutslipp/energiférbrukning som f6ljs upp vid arsskifte. Ml och utfall
finns redovisade i Bolidens Hallbarhetsredovisning 2010. Bolidens koncerngemensamma mal f6r utsldpp av
metaller till luft och vatten, utsldpp av nirsalter till vatten samt utsldpp av svaveldioxid till luft, har nitts under
perioden.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osidkerhetsfaktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker,
finansiella risker, verksamhets- och affarsrisker samt legala risker. Den globala konjunkturen och i synnerhet den
globala industriproduktionen, péaverkar efterfrigan for zink, koppar och andra basmetaller. Fér mer information
om risker och riskhantering hinvisas till Bolidens drsredovisning f6r 2010: Hantering av risker pa sidan 40 samt
not 19 finansiell riskhantering pa sidorna 71-72.

! Heltidsekvivalenter
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PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV DELARSRAPPORTEN

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting
Standards (IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1, kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, vilken specificerar de tilligg till IFRS-upplysningar som krivs enligt bestimmelserna i
arsredovisningslagen. Denna delarsrapport dr f6r koncernen upprittad enligt IAS 34, delarsrapportering, och
arsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt arsredovisningslagen.

Ett antal nya tilligg till IFRS standarder och tolkningsutlitanden fran IFRIC har tritt i kraft fran och med 1
januari 2011. Ingen av de férdndringar som tritt i kraft har haft nagon visentlig paverkan pa Bolidens finansiella
rapporter.

IAS 19, Information om édndrade livslingdsantaganden. PRI ideell férening har beslutat att uppdatera
livslingdsantaganden avseende berdkning av pensionsskuld enligt ITP 2 per den 30 juni 2011. PRI
Pensionsgaranti har gjort bedémningen att ITP 2-skulden som dr virderad enligt IAS 19, generellt kommer att
6ka med cirka 8 %. De dndrade livslingdsantagandena klassificeras som en aktuariell férlust. Boliden hanterar
aktuariell vinst/férlust 6ver den sd kallade korridoren vilket gor att effekten av det dndrade livslingdsantagandet
skjuts framat. Férdndringen kommer inte att paverka arets resultat.

Boliden har inte gjort nagra dndringar av redovisningsprinciper vid upprittandet av denna delarsrapport.
Undertecknade forsikrar att delirsrapporten ger en rittvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingir 1 koncernen star infor.

Bergsée den 25 oktober 2011

Lennart Evrell
VD och koncernchef

Informationen ir sidan som Boliden ska offentlige6ra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen limnades fér offentliggérande den 25 oktober 2011,
klockan 12:00.

Delarsrapporten har inte varit féremél for sirskild granskning av bolagets revisorer.

DELARSRAPPORTER OCH ARSSTAMMA

Bokslutskommuniké for helaret 2011 lamnas den 10 februari 2012
Arsstimma 2012 dger rum den 3 maj 2012 i Skellefted

PRESENTATION AV RAPPORTEN

Rapporten for andra kvartalet presenteras via webcast och telefonkonferens tisdagen den 25 oktober 2011.

Tid: kl 14:00 (CET)

Webcast sinds via internet pd www.boliden.com.

For att delta i telefonkonferensen, ring nagot av nedanstiende telefonnummer 3-5 minuter innan konferensen

startar:

Telefonnummer fran Sverige: 08-505 598 53 (sld dven riktnummer)
Telefonnummer frin utlandet: +44 (0) 203 043 24 36

Kontaktpersoner for information:

Lennart Evrell, VD och koncernchef Tel (vixel): +46 8 610 15 00
Mikael Staffas, CFO Tel (vixel) +46 8 610 15 00
Frans Benson, chef Investor Relations Tel: +46 8 610 15 23
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 mdanader Okt 2010- Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 sept 2011 2010
Forsiljningsintikter 10 553 9373 30 607 26 596 40 727 36716
Kostnad for silda varor -9 091 -7 798 -26 056 -22123 -33 971 -30 038
Bruttoresultat 1462 1575 4 551 4 473 6 756 6 678
Forsiljningskostnader -99 -103 -289 -309 -388 -408
Administrationskostnader -123 -77 -421 -326 -526 -431
Forsknings- och utvecklingskostnader -86 -63 -249 -196 -339 -286
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 23 15 78 59 109 90
Resultatandelar i intressebolag 3 1 3 — 3 -
Rorelseresultat 1180 1348 3673 3701 5615 5643
Finansiella intdkter 14 2 42 2 45 7
Finansiella kostnader -63 -86 -201 -248 -270 -319
Resultat efter finansiella poster 1131 1264 3514 3455 5390 5331
Skatter -294 -354 912 912 -1 374 -1 374
Nettoresultat 837 910 2 602 2543 4016 3957
Nettoresultat hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare 835 909 2 600 2 541 4013 3955
Innehav utan bestimmande inflytande 2 1 2 2 3 2
Resultat och eget kapital per aktie
Kvartal 3 Kvartal3 9 manader 9 manader Okt 2010- Helaret
2011 2010 2011 2010 sept 2011 2010
Resultat per aktie!, SEK 3,06 3,33 9,51 9,30 14,68 14,47
Eget kapital per aktie, SEK 74,72 63,92 74,72 63,92 - 68,90
Antal aktier 273 511 169 273 511 169 273 511 169 273 511 169 273 511 169 273 511 169

Genomsnittligt antal aktier

273 511 169

273 511 169

273511 169

273 511 169

273511 169

273 511 169

Antal aktier i eget innehav

! Di inga potentiella aktier féorekommer finns ingen utspadningseffekt
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Kvartal 3  Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2010- Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010  sept 2011 2010
Periodens resultat 837 910 2 602 2543 4 016 3957
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessikring
Forindring av marknadsvirde pa
derivatinstrument 780 -231 490 -675 429 -736
Skatteeffekt pa derivatinstrument -205 61 -129 178 -113 193
575 -170 361 -497 316 -543
Periodens omrikningsdifferens pa
utlandsverksamheter 66 -175 139 -605 47 -697
Resultat fran sikring av netto-
investeringar i utlandsverksamheter -87 236 -191 823 =72 942
Skatt pa periodens resultat fran
sakringsinstrument 23 -62 50 -216 18 -248
2 -1 2 1 -6 -3
Ovriga poster i totalresultatet - - -1 - -1 -
Summa &vrigt totalresultat 577 -171 358 -496 308 -546
Periodens totalresultat 1414 739 2960 2047 4 324 3411
Periodens totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1412 738 2968 2045 4321 3 409
Innehav utan bestimmande inflytande 2 1 2 2 3 2
NYCKELTAL
Kvartal 3  Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2010- Helaret
2011 2010 2011 2010  sept 2011 2010
Avkastning pa sysselsatt kapital!, % 17 20 18 18 20 21
Avkastning pd eget kapital?, % 17 21 18 20 21 23
Soliditet, % 55 52 55 52 55 54
Nettoskuldsittningsgrad?, % 27 37 27 37 27 24
Avskrivningar, MSEK 491 478 1449 1347 1904 1802
Investeringar*, MSEK 965 566 2649 1971 3675 2996
Sysselsatt kapital, MSEK 29 699 27 190 29 699 27 190 29 699 27 151
Nettoskuld, MSEK 5594 6 430 5594 6 430 559%4 4584

! Rorelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.
2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
3 Nettot av rintebirande avsittningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

+ Inklusive avsittning till efterbehandlingsreserv.

17



‘BOLIDEN

Delarsrapport januati — september 2011

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

30 sept 31 dec 30 sept
MSEK 2011 2010 2010
Immateriella anliggningstillgdngar 3241 3181 3203
Materiella anldggningstillgingar 22209 20 888 20 391
Uppskjuten skatt 48 35 18
Rintebidrande tillgangar 54 29 34
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 141 144 55
Varulager 7095 7 924 6 537
Rintebirande kortfristiga fordringar 3 4 4
Skattefordringar - - -
Ovriga fordringar 3541 2102 2324
Likvida medel 624 821 1035
Summa tillgangar 36 956 35128 33 601
Eget kapital 20 437 18 846 17 483
Avsittningar f6r pensioner 639 623 561
Avsittningar for uppskjuten skatt 2759 2739 2678
Ovriga avsittningar 1071 1001 718
Rintebirande langfristiga skulder 5419 4365 5391
Rintebdrande kortfristiga skulder 216 449 1550
Skatteskulder 958 1018 617
Ovriga kortfristiga skulder 5457 6 087 4 603
Summa skulder och eget kapital 36 956 35128 33 601
KONCERNENS RAPPORT OVER EGET KAPITAL

30 sept 31 dec 30 sept
MSEK 2011 2010 2010
Ingaende balans 18 846 16 257 16 257
Totalresultat f6r perioden 2960 3411 2047
Utdelning -1 369 -822 -821
Utgdende balans 20 437 18 846 17 483
Summa eget kapital hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare 20 424 18 834 17 473
Innehav utan bestimmande inflytande 13 12 10

Den 30 september 2011 uppgick marknadsvirdetingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt, till 314 MSEK.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2010- Helaret

MSEK 2011 2010 2011 2010 sept 2011 2010
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1131 1264 3514 3455 5390 5331
Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet:

- Av- och nedskrivningar av tillgingar 495 480 1456 1349 1912 1805

-Avsittningar 6 1 9 4 74 69
- Omrikningsdifferenser 10 62 -105 643 85 663
Betald skatt -70 -34 -1 057 -168 -1 086 -197
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1572 1951 3817 5284 6 396 7672
Kassafléde fran férindringar i rorelsekapital 217 -182 -665 -1 958 -176 -1 475
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 1789 1769 3152 3326 6023 6197
Investeringsverksamheten

- Forvirv av materiella anliggningstillgangar -964 -567 -2 634 -1 887 -3 658 2911
- Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -2 1 -16 -83 -18 -85
- Ovrigt -2 — -23 -4 -18 1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -968 -566 -2673 -1974 -3 694 -2995
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 820 1203 479 1352 2 329 3202
Utdelning -1 — -1 369 -821 -1 370 -822
Nettouppldning/nettoamortering -862 -1 000 690 -315 -1 359 -2 376
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -863 -1 000 -678 -1136 -2 741 -3199
Periodens kassafléde -43 203 -199 216 -412 3
Likvida medel vid periodens borjan 665 835 821 825 825 825
Kursdifferens i likvida medel 1 -3 1 -6 - -7
Likvida medel vid periodens slut 623 1035 623 1035 413 821
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader
MSEK 2011 2010 2011 2010
Utdelningar fran dotterbolag - 825 3218 825
Resultat efter finansiella poster - 825 3218 825
Skatter — — — —
Periodens resultat - 825 3218 825
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Boliden AB har inga belopp att redovisa under Svrigt totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

30 sept 31 dec 30 sept

MSEK 2011 2010 2010
Andelar i koncernféretag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 5 5
Langfristiga finansiella fordringar koncernforetag 5522 3672 3672
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag 216 449 1550
Summa tillgangar 9 654 8 037 9138
Eget kapital 9 438 7 588 7 588
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 216 449 1550
Summa skulder och eget kapital 9 654 8 037 9138
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INFORMATION PER SEGMENT

Kvartal 3 Kvartal 3 9 manader 9 manader Okt 2010- Helaret
MSEK 2011 2010 2011 2010 sept 2011 2010
GRUVOR
Forsiljningsintikter 2 557 2 421 7 853 6758 10 674 9580
Rorelseresultat 1047 1061 3267 2895 4 484 4113
Avskrivningar 288 266 843 700 1097 954
Investeringar 505 402 1535 1451 2273 2189
Sysselsatt kapital 13933 13 222 13933 13 222 13933 13 501
SMALTVERK
Forsiljningsintikter 10 266 8 765 29 341 24 837 38 895 34390
Rorelseresultat 140 374 380 920 1406 1946
Rorelseresultat exkl.
omvirdering av processlager 356 238 724 604 1254 1134
Avskrivningar 199 212 600 647 800 848
Investeringar 458 162 1102 517 1388 804
Sysselsatt kapital 15776 14 137 15776 14 137 15776 14 225
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsiljningsintikter -2270 -1 813 -6 587 -4 999 -8 842 -7 254
Rorelseresultat 6vrigt -7 -87 26 -114 -275 -416
Varay internvinstelimineringar 24 -63 118 -88 -127 -332
Avskrivningar 4 - 6 — 7 —
Investeringar 2 2 12 3 14 3
Sysselsatt kapital -10 -169 -10 -169 -10 -575
KONCERNEN
Forsiljningsintikter 10 553 9373 30 607 26 596 40 727 36 716
Rorelseresultat 1180 1348 3673 3701 5615 5643
Rorelseresultat exkl.
omvirdering av processlager 1397 1213 4017 3385 5462 4 830
Avskrivningar 491 478 1449 1347 1904 1802
Investeringar 965 566 2 649 1971 3675 2996
Sysselsatt kapital 29 699 27 190 29 699 27 190 29 699 27 151

Sysselsatt kapital som redovisas under 6vrigt avser i huvudsak marknadsvirdering av hedge och
internvinsteliminering.
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PRODUKTION PER ENHET — GRUVOR*

Kvartal 3 Kvartal 3 Forind- Kvartal 2 Forind- Helar
2011 2010 ring % 2011 ring % 2010
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 631 707 -11 614 3 2593
Ingaende halter
Zink (%) 7,1 6,5 9 7,3 -3 7,0
Bly (%) 1,4 1,3 8 1,4 0 1,4
Metallproduktion
Zink, ton 41 892 42791 2 42219 -1 167 334
Bly, ton 5183 4060 28 5116 1 18 515
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 408 336 21 370 10 1443
Ingaende halter
Zink (%) 6,5 6,0 8 54 20 6,6
Koppar (%) 0,1 0,1 0 0,1 0 0,1
Bly (%) 2,6 2,6 0 2,1 24 2,5
Guld (g/ton) 0,3 0,3 0 0,3 0 0,3
Silver (g/ton) 135 131 3 124 9 133
Metallproduktion
Zink, ton 23 828 18 122 31 18 135 31 86 022
Koppar, ton 120 131 -8 100 20 517
Bly, ton 8 586 6 855 25 6 289 37 29 310
Guld, kg 74 60 23 64 16 234
Silver, kg 39 339 33139 19 31994 23 140138
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 375 358 5 381 2 1375
Ingaende halter
Zink (%) 2,6 3,5 -26 3,7 -30 3,7
Koppar (%) 0,9 0,9 0 0,9 0 0,8
Bly (%) 0,3 0,3 0 0,3 0 0,4
Guld (g/ton) 1,5 1,6 -6 1,2 25 1,6
Silver (g/ton) 40 45 -11 39 3 55
Metallproduktion
Zink, ton 8156 10 239 -20 11 551 -29 40 458
Koppar, ton 3007 2 358 28 2 883 4 8 291
Bly, ton 370 428 -14 251 47 1760
Guld, kg 283 341 -17 233 21 1285
Silver, kg 10 472 11123 -6 9 251 13 52 806
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 8 495 7 454 14 8012 6 27 596
Ingaende halter
Koppar (%) 0,22 0,27 -19 0,24 -8 0,27
Guld (g/ton) 0,14 0,17 -18 0,15 -7 0,16
Silver (g/ton) 2,07 2,00 3 2,26 -8 2,07
Metallproduktion
Koppar, ton 16 852 18 008 -6 17 497 -4 67 168
Guld, kg 644 578 11 696 -7 2208
Silver, kg 11973 8 834 36 12 359 -3 36 468

* Avser metallinnehdll i koncentrat.
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PRODUKTION PER ENHET — SMALTVERK

Kvartal 3 Kvartal 3 Forind- Kvartal 2 Forind- Helar
2011 2010 rng % 2011 rng % 2010
KOKKOLA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 154 675 142 845 8§ 144 845 7 587330
Produktion, ton
Zink, ton 79 112 74759 6 76 708 3 307 144
Svavelsyra 82 834 74 698 71 65 330 27 199 484
ODDA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl
zinkklinker 74 815 64 842 15 61743 21 276 811
Produktion, ton
Zink, ton 39 304 35838 10 34 742 73 148 862
varav omarbetad zink 0 592 283 1087
Aluminiumfluorid, ton 6 607 3744 76 9130 -28 21 951
Svavelsyra, ton 31 564 28 780 170 27 318 16 122549
RONNSKAR
Smiltmaterial, ton
Koppar, ton
Primirt 159236 162 504 -2 158 257 1 544242
Sekundart 43 154 42901 7 46 792 -§ 155024
Totalt 202390 205 405 -1 205049 -1 699 266
Produktion
Katodkoppar, ton 55 368 55 851 -1 52987 4 190497
Bly, ton 1740 2953 41 2 372 -27 17 013
Zinkklinker, ton 9 662 9968 -3 8 794 170 36 950
Guld, kg 2 866 3593 -20 2 360 21 12 450
Silver, kg 103405 105 104 -2 105050 -2 3850684
Svavelsyra, ton 136 349 160 744 -17 136 655 0 501873
HARJAVALTA
Smiltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 132 598 96 890 37 93 707 42 433511
Nickelkoncentrat 76 469 49 295 55 52 562 45 261931
Produktion, ton
Katodkoppar 34 667 26 524 31 23509 47 112687
Guld, kg 471 429 10 607 -22 1770
Silver, kg 18 370 15 040 22 18 068 2 64 596
Svavelsyra, ton 185412 127 418 46 114648 62 573096
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 6 985 8 470 -18 11 615 -40 42 166
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KVARTALSDATA KONCERNEN

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011
Finansiell utveckling, koncernen
Forsiljningsintikter, MSEK 8 356 8316 8908 9373 10 120 10 158 9896 10 553
Rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), MSEK 1620 1633 1589 1826 2397 1834 10616 1672
Rérelseresultat (EBIT) 1232 1230 1123 1348 1942 1359 1134 1180
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager, MSEK 870 1043 1130 1213 1445 1 500 1120 1397
Resultat efter finansiella poster, MSEK 1199 1196 996 1264 1876 1301 1082 1131
Nettoresultat, MSEK 821 878 755 910 1414 961 804 837
Resultat per aktie, SEK 3,00 3,21 2,76 3,33 5,17 3,51 2,94 3,06
Fritt kassaflode!, MSEK 350 -52 201 1151 1850 448 -790 820
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19 19 17 20 29 20 16 17
Nettoskuldsittningsgrad?, % 46 43 46 37 24 21 33 27
Metallproduktion Gruvor3
Zink, ton 72956 71 844 71 818 71152 79 000 73201 71 905 73 877
Koppar, ton 11 370 13 603 20 509 20 497 21 367 20 606 20 481 19979
Bly, ton 13 888 13212 12 402 11 343 12 628 12 613 11 656 14 138
Guld, kg 853 709 918 979 1121 858 994 1001
Silver, kg 50 791 49 104 58 464 53 469 69 720 59 656 53 862 62 037
Metallproduktion Smiltverk
Zink, ton 116708 113675 114240 110597 117494 116449 111450 118 416
Koppar, ton 85 804 65474 70 012 82 375 85 323 81 629 76 496 90 035
Bly, ton 20618 5182 4379 2953 4 499 5135 2372 1740
Blylegering, ton (Bergsée) 12 414 10 468 10 649 8470 12579 10 671 11 615 6985
Guld, kg 4185 3778 2515 4022 3904 3375 2966 3337
Silver, kg 129 610 117 689 99755 120144 112691 123655 123118 121775
Aluminiumfluorid, ton 7 624 7051 3206 3744 7950 8 371 9130 6 607
Metallpriser, genomsnitt per kvartal
Zink, USD/ton 2211 2288 2018 2013 2315 2393 2250 2224
Koppat, USD/ton 6643 7243 7013 7 242 8 634 9 646 9137 8982
Bly, USD/ton 2292 2219 1944 2031 2390 2605 2550 2459
Guld, USD/troy oz 1101 1111 1196 1227 1370 1387 1507 1705
Silver, USD/troy oz 17,57 16,93 18,33 18,97 26,43 31,86 37,96 38,80
Valutakurser, genomsnitt per kvartal
USD/SEK 7,00 7,19 7,58 7,27 6,78 6,48 6,26 6,48
EUR/USD 1,48 1,38 1,27 1,29 1,36 1,37 1,44 1,41
EUR/SEK 10,35 9,94 9,64 9,38 9,22 8,87 9,01 9,15
USD/NOK 5,68 5,86 6,22 6,17 5,93 5,72 5,44 5,50

! Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten
2 Nettot av rintebirande avsittningar och skulder minus finansiella tillgingar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.

3 Avser metallinnehill i koncentrat.
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