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Okad gruvproduktion — men hogre kostnader

Andra kvartalet 2010

e Forsiljningsintikterna uppgick till 8 908 (6 439) MSEK

e Rorelseresultatet var 1123 (654) MSEK - exklusive omvirdering av
processlager 1130 (477) MSEK

e Fritt kassaflode uppgick till 201 (-97)
e Resultat per aktie var 2,76 (1,58) SEK
¢ Refinansiering av skuldportfoljen

e Aitik i drift

e Stort underhallsstopp i Ronnskir

Finansiell utveckling i sammandrag

Kvartal 2 Kwvartal 2 Halvar Halvar

MSEK 2010 2009 2010 2009
Forsiljningsintikter 8908 6439 17 224 12 318
Rérelseresultat (EBIT) 1123 654 2353 1442
Rérelseresultat exkl. omvirdering av processlager 1130 477 2172 746
Resultat efter finansiella poster 996 587 2192 1255
Nettoresultat 755 432 1633 996
Resultat per aktie, SEK 2,76 1,58 5,97 3,64
Fritt kassaflode! 201 -97 149 -1 908
Nettoskuldsittningsgrad?, % 46 55 46 55

! Avser kassafléde fore finansietingsverksamheten.
2 Nettot av rintebidrande avsittningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget
kapital.
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ANDRA KVARTALET
Forséljning och produktion

Basmetallmarknaden har under kvartalet priglats av turbulens och oro pa de globala finansmarknaderna
vilket resulterat i en hog volatilitet i basmetallpriserna. Efterfrigan pa basmetaller i Europa har samtidigt
forbattrats.

Bolidens forsiljningsintikter uppgick till 8 908 MSEK. Ligre priser for flertalet metaller gav en
intiktspaverkan om -4 procent vilket kompenserades av hogre volymer, 8 procent, samt av en gynnsam
valutautveckling, 3 procent. Sammantaget en uppging med 7 procent fran drets férsta kvartal. I férhallande
till andra kvartalet 2009 6kade forsiljningsintikterna med 38 procent, framf6rallt till £6ljd av hogre priser.

Gruvornas produktion av koppar 6kade med 51 respektive 47 procent jimfért med forsta kvartalet 1 ar och
foregiende ar. Okningen beror pa uppstarten av den nya anliggningen i Aitik som dven bidrog till att
produktionen av silver och guld 6kade. Guldproduktionen 6kade med 30 procent mot forsta kvartalet och
silver med 19 procent. Ligre halter i Tara och Garpenberg medférde ligre produktion av zink med
12 procent jimfoért med foregiende dr. Jimfort med forsta kvartalet i dr var dock zinkvolymen oférindrad.

Produktionen av gjuten zink i smaltverken var under andra kvartalet marginellt hogre dn i forsta kvartalet
2010 och var 13 procent hégre dn foregiende ar da smiltverken kérdes med reducerad produktion.
Kopparproduktionen i kvartalet har paverkats av ett stort underhallsstopp i Ronnskdr under maj.
Sammantaget 6kade dock produktionen 7 procent jimfort med forsta kvartalet i ar pa grund av visentligt
hégre produktion i Harjavalta dir en besvirlig ravarusituation och hamnarbetarstrejk i Finland péaverkade
produktionen negativt under féregiende kvartal.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 1 123 (654) MSEK under andra kvartalet. Exklusive omvirderingen av
smiltverkens processlager var rorelseresultatet 1 130 (477) MSEK.

Hogre volymer 6kade resultatet med 511 MSEK mot forsta kvartalet 1 4r och med 318 MSEK jimfért med
féregiende dr. Fordndringar i priser och villkor paverkade resultatet negativt med 311 MSEK pa grund av
ligre metallpriser jamfort med arets forsta kvartal medan prisutvecklingen hade en positiv resultateffekt om
786 MSEK jamfort med féregiende ar. Férsimrade villkor f6r smilt- och raffineringsloner gav en negativ
resultateffekt om 27 MSEK jimf6rt med foregiende kvartal.

Okade kostnader paverkade resultatet negativt jimfért med férsta kvartalet och féregiende ar med -311
respektive -503 MSEK. De hégre kostnaderna dr frimst hinférliga till ékade produktionsvolymer,
uppstarten av Aitiks nya anldggningar samt underhéllsstoppet i Ronnskir.

I det andra kvartalet ingdr realiserat resultat frain metallpris- och valutakurssikringar med 159 (93) MSEK. 1
foérsta kvartalet var motsvarande effekt 196 MSEK.

Valutakursforindringar, i huvudsak den amerikanska dollarns utveckling, paverkade rorelseresultatet med
193 MSEK jamf6rt med forsta kvartalet och med 53 MSEK i férhallande till fjolarets andra kvartal.

Finansnettot uppgick till -127 MSEK (-67 MSEK). Genomsnittlig rinta pd utestiende lineskuld uppgick
per 30 juni till 2,45 procent jimfért med 1,97 procent féregiende ir vilket gav en resultateffekt om
-20 MSEK. Ovrig visentlig forindring jimfért med andra kvartalet 2009 bestar av ackumulerad rinta pa
kartellbéter om -52 MSEK. Jimfért med foéregiende kvartal var forsimringen 93 MSEK vilket utéver
ovanstiende forklaras av att rintor pd Aitikinvesteringen nu belastar rintenettot.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 996 (587) MSEK. Nettoresultatet var 755 (432) MSEK,
motsvarade ett resultat per aktie om 2,76 (1,58) SEK.
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RESULTATANALYS
Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2010 2009 2010
Rorelseresultat 1123 654 1230
Omvirdering processlager -7 177 187
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 1130 477 1043
Foriandring 653 87
Kv 2 jmf. Kv 2 jmf.
Analys av férindring kv 2 2009: kv 12010:
Volymeffekt 318 511
Kostnader -503 -311
Priser och villkor 786 -311
Metallpriser och villkor 756 267
Realiserade metallpris- och valutaknrssikringar* 66 -37
Villkor smilt- och raffineringsliner -6 27
Metallpremier -10 2
Definitivprissittning (MAMA)* -20 18
Valutakurseffekter 53 193
Varav omrikningseffekter 27 27
Ovrigt -1 5
*Resultat for respektive period Kv2 2010 Kv2 2009 Kv1 2010
Realiserade metallpris- och
valutakurssakringar 159 93 196
Definitivprissittning (MAMA) 4 24 -14

Kassafléde och investeringar

Kassaflédet frin den 16pande verksamheten och fére investeringar var 1 007 (1 449) MSEK. Jimfért med
forsta kvartalet i ar forbittrades kassaflodet med 457 MSEK, i huvudsak till foljd av att kassaflédet i
foregiende kvartal paverkades negativt av 6kad lagerbindning. Utdelning om 3,00 (1,00) SEK per aktie eller
totalt 821 (274) MSEK betalades i kvartalet.

Investeringarna uppgick till 806 (1 546) MSEK. I arets fOrsta kvartal var investeringarna 598 MSEK.
Okningen fran féregiende kvartal beror frimst pa ékade investeringar i affirsomrade Smiltverlk.

Under kvartalet forvirvades Kemiras syrafabrik i Kokkola. Fabriken dr beldgen i omedelbar anslutning till
Bolidens zinksmailtverk Kokkola och producerar ca 300 000 ton svavelsyra per ar. Férvirvet innebir att
produktionen frin och med den 1 maj 2010 drivs av Kokkola, i likhet med hur svavelsyraproduktionen
hanteras vid Bolidens 6vriga smiltverk. Verksamheten bidrog med 5 MSEK till rorelseresultatet i andra
kvattalet. Se aven Boliden pressmeddelande 8/2010.

Investering i ny kapacitet f6r smiltning av elektronikskrot i Rénnskir startades i april och uppgick i andra
kvartalet till cirka 34 MSEK. Investeringarna i expansionen av koppargruvan Aitik minskade fran 259 till
241 MSEK mellan det forsta och andra kvartalet.

Det fria kassaflédet under andra kvartalet var 201 (-97) MSEK och -52 MSEK féregiende kvartal. Betald
skatt var i kvartalet 94 MSEK.
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KASSAFLODE Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2010 2009 2010
Fran den I6pande verksamheten 1509 1078 1824
Forindringar i rérelsekapital -502 371 -1274
Investeringar och Ovrigt -806 -1 546 -602
Fore finansiering (Fritt kassaflode) 201 -97 -52

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2010 uppgick Bolidens nettoskuld till 7 734 (8 544) MSEK och nettoskuldsittningsgraden
var vid samma tidpunkt 46 (55) procent. Genomsnittlig 16ptid pa totala beviljade lineramar var 4,3 (3,5) ir
per den 30 juni 2010. Den genomsnittliga rintenivin i portféljen var 245 (1,97) procent och
rintebindningstiden uppgick till 1,66 (2,17) ar per 30 juni 2010.

Marknadsvirderingen av finansiella instrument, netto och efter skatteeffekt, ingick i eget kapital med totalt
168 (1 388) MSEK per den 30 juni 2010.

Vid utgdngen av andra kvartalet uppgick Bolidens betalningsberedskap till 9 644 (6 004) MSEK, bestiende
av likvida medel samt outnyttjade bindande kreditloften. Okningen bestir huvudsakligen av ingingna
EKN-garanterade 7-drs krediter om 2000 MSEK samt refinansiering av 4 300 MSEK syndikerad
kreditfacilitet dér lineramen 6kat till 6 100 MSEK. Boliden har under juli minad sagt upp 190 MEUR i
600 MEUR syndikerad kreditfacilitet, vilket kommer att minska betalningsberedskapen med motsvarande
belopp.

SAMMANFATTNING AV BOLIDENS UTVECKLING UNDER FORSTA HALVARET

Forsiljningsintikterna ékade till 17 224 (12 318) MSEK under férsta halvaret. Okningen forklaras i
huvudsak av hégre priser och en 6kad produktion.

Rorelseresultatet 6kade till 2353 (1 442) MSEK. Exklusive omvirdering av processlager var
rérelseresultatet 2 172 MSEK. En 6kning med 1 426 MSEK fran féregdende ar.

I perioden ingar realiserat resultat frin metallpris- och valutakurssikringar om 355 (283) MSEK.

Finansnettot uppgick till -161 (-187) MSEK. Kassaflédet frin den I6pande verksamheten var
1557 (657) MSEK. Forindringar i rorelsekapitalet paverkade kassaflédet med -1 776 (-1 374 ) MSEK.
Investeringarna uppgick till 1 320 (2 565) MSEK, dir den minskade investeringsnivin dr hinférlig till den
snart fardigstillda Aitikexpansionen.
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Forsta Forsta
RESULTATANALYS halvaret halvaret
MSEK 2010 2009
Rorelseresultat 2353 1442
Omvirdering processlager 181 696
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 2172 746
Forindring 1426
Analys av férindring
Volymeffekt 283
Kostnader -643
Priser och villkor 2103
Metallpriser och villkor 2028
Realiserade metallpris- och valutakurssikringar® 72
Villkor smilt- och raffineringsliner 53
Metallpremier -6
Definitivprissattning (MAMA)* 44
Valutakurseffekter -306
Varav omrikningseffekter -2
Ovrigt -11
*Resultat for respektive period
Realiserade metallpris- och
valutakurssakringar 355 283
Definitivprissittning (MAMA) -14 30

MODERBOLAGET

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda. Resultat- och balansrikningar
for moderbolaget dterfinns pa sidan 21 i delarsrapporten.

MARKNADSUTVECKLING

Efterfrigan pd Bolidens huvudmetaller, zink och koppar, drivs i huvudsak av utvecklingen inom
byggnadsindustrin med tonvikt pa infrastrukturprojekt samt transportindustrin. Kina 4r den stOrsta
marknaden for basmetaller.

Under det andra kvartalet stirktes industriaktiviteten i mogna ekonomier ytterligare vilket till viss del kan
forklaras av en generell lageruppbyggnad i industrin. Produktionsnivin i industrier som dr viktiga for
basmetallefterfrigan ligger fortsatt under det normala i mogna ekonomier men ir hég i Kina. Tillvixten i
Kina var fortsatt hég under det andra kvartalet och drivs av investeringar och industriproduktion.
Bygginvesteringarna i mogna ckonomier var totalt sett pd en lig nivi och minskade ndgot inom
infrastruktur. I Kina var aktiviteten inom byggnadsindustrin hég och vixande. Produktionen av personbilar
har 6kat frin liga nivder i vistvirlden och fortsatte att 6ka i Kina.

Zink

Genomsnittspriset for zink pa London Metal Exchange (LME) sjonk med 12 procent jimfort med det
forsta kvartalet 2010 och steg med 37 procent jaimfort med det andra kvartalet 2009.

Den globala efterfrigan for zink berdknas ha 6kat med 2 procent jimfort med forsta kvartalet 2010 och
med 15 procent jamfért med andra kvartalet 2009. Tillvixttaken i Kina berdknas ha varit i nivi med den
globala. Den 6kade efterfragan globalt dr en f6ljd av 6kad generell industriaktivitet och 6kad efterfrigan
fran stilindustrin.

Jamfort med forsta kvartalet 2010 6kade den globala produktionen i zinksmiltverk med 7 procent och med
19 procent i Kina. Jimf6rt med andra kvartalet 2009 var 6kningen 17 procent med sirskilt hog tillvixt i
Kina dir produktionen 6kade med 32 procent. Gruvproduktionen i virlden 6kade med 10 procent jimfort
med forsta kvartalet 2010 och med 9 procent jamfért med andra kvartalet 2009.
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De globala officiella lagernivaerna 6kade med ytterligare drygt 95 000 ton fran slutet av forsta kvartalet
2010 och uppgick till cirka 882 000 ton vilket motsvarar drygt 28 dagars global férbrukning.

Spotpremierna steg ndgot i alla regioner till f6ljd av en 6kad metallefterfrigan men dr fortsatt ligre dn
kontrakterade nivaer.

Ersittning for smaltverkens foridling av gruvkoncentrat till metall, smiltloner, styrs av tillgdng och
efterfrigan pa gruvkoncentrat mellan gruvor och smiltverk. Smiltldnen pd spotmarknaden var fortsatt
under press och den realiserade smaltlénen i kontrakt sjonk jimfort med forsta kvartalet 2010 till £6ljd av
det sjunkande metallpriset. Ny kapacitet har tillkommit i smiltverksindustrin, i synnerhet i Kina, som 6kar
konkurrensen om koncentrat vilket pressar ned spotpriserna. Skillnaden mellan realiserad prisnivd och
spotniva var fortsatt hog.

En hég grad av intern forsdrjning av zinkkoncentrat begrinsar paverkan pa Bolidenkoncernens resultat
fran forindringar av smiltloner.

Koppar

Genomsnittspriset for koppar pd LME var 3 procent ldgre dn under forsta kvartalet 2010 men 50 procent
hégre dn under andra kvartalet 2009.

Den globala efterfrigan bedéms ha 6kat med 4 procent jimfort med forsta kvartalet 2010 och med
9 procent jamfort med andra kvartalet 2009.

Jamfort med forsta kvartalet 2010 var den globala produktionen av metall fran smaltverk nira oférandrad
men 3 procent hogre i Kina. Den globala produktionen bedéms ha 6kat med 3 procent jaimfért med andra
kvartalet 2009 och i Kina med 20 procent som en foljd av kapacitetsutbyggnad. Den globala
gruvproduktionen bedéms ha 6kat med 5 procent jaimfort med férsta kvartalet 2010 och varit oférindrad
jimfort med andra kvartalet 2009. De globala officiella lagernivierna minskade med drygt 90 000 ton och
uppgick till cirka 677 000 ton vilket motsvarar knappt 14 dagars global férbrukning.

Spotpremien i Europa steg till en niva nira benchmark f6r 2010 till £6ljd av en 6kad efterfrigan pa metall.

Tillgingen pd koncentrat pa spotmarknaden har varit fortsatt knapp under kvartalet och smaltlénen pa
spotmarknaden foll ytterligare jimfort med forsta kvartalet 2010 till en niva ndra noll. Benchmarknivin fér
2010 4r 46.5 USD/ton koncentrat.

Svavelsyra

Svavelsyra dr en biprodukt fran smiltverksprocessen (frimst kopparsmaltverk) som huvudsakligen anvinds
av konstgédsel-, massa- och gruvindustrierna samt petrokemisk industri. Marknadsliget forbattrades
ytterligare under andra kvartalet 2010 och priset i Europa steg nagot. Efterfrigan och priser har 6kat
beroende pa 6kad aktivitet inom konstgdselindustrin.

Ovriga metaller

LME-priset f6r bly var i genomsnitt 12 procent ligre dn forsta kvartalet 2010 men 29 procent hogre dn
under andra kvartalet 2009. Lagernivan for bly 6kade ytterligare jamfort med forsta kvartalet 2010. Priserna
for guld och silver var i genomsnitt 8 procent hégre dn under forsta kvartalet 2010 och 30 respektive 33
procent hégre dn andra kvartalet 2009.
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METALLPRISER

Bolidens forsiljningsintikter paverkas av virldsmarknadspriserna pa bas- och ddelmetaller. Basmetaller
handlas dagligen pa London Metal Exchange (LME) dir prissittning sker. Priserna pa ddelmetaller faststills
dagligen pi London Bullion Market Association (LBMA). Vid sidan av metallpriset paverkas Bolidens
resultatutveckling 4ven av smilt- och raffineringsléner samt metallpremier. Aven si kallade fria metaller i

koncentrat till smaltverk paverkar resultatet.

Metallpriser Kvartal 2 Kvartal 2 Foérind- Kvartal 1 Forind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2010 2009 ring i % 2010  ringi%
Zink (USD/ton) 2018 1476 37 2 288 -12
Koppar (USD/ton) 7013 4676 50 7 243 -3
Bly (USD/ton) 1944 1 506 29 2219 -12
Guld (USD/troy oz) 1196 923 30 1111 8
Silver (USD/troy 02) 18,33 13,76 33 16,93 8
Metallpriser Kvartal 2 Kvartal 2 Forind- Kvartal 1 Forind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2010 2009 ring i % 2010 ring i %
Zink (SEK/ton) 14 712 11 693 26 16 456 -11
Koppar (SEK/ton) 51 140 37 046 38 52093 2
Bly (SEK/ton) 14 172 11 931 19 15959 -11
Guld (SEK/troy oz) 8722 7 314 19 7987 9
Silver (SEK/troy 0%) 133,64 109,00 23 121,76 10

Metallprissakringar

Nedanstiende tabell 4r en sammanstillning av Bolidens metallprissikringar f6r koppar, guld och silver per
30 juni 2010, avseende prognostiserad prisexponering. I Gvrigt 4r Bolidenkoncernen i allt visentligt
exponerad mot marknadspriser. Sikringarna nedan gor att prisférindringar i dessa metaller kortsiktigt far
begrinsat genomslag pa koncernens resultat.

Metallterminer

Forfallodr  Metallpris ~ Kvantitet  Marknadsvirde

(USD) (MSEK)

Koppar (ton) 2010 7 627 33 850 292
Guld (troy oz) 2010 970 52 000 -110
Silver (troy oz) 2010 18,60 2540 000 -4
Marknadsvirde pa utestiende kontrakt, MSEK 178

VALUTAKURSER

Bolidens férsiljningsintikter och kostnader f6r inkopta révaror ér il strsta delen i amerikanska dollar
samtidigt som 6vriga kostnader i huvudsak ér i svenska kronor, euro och norska kronor. Den amerikanska

dollarns utveckling fir dirmed en visentlig inverkan pa koncernens resultat.

Under andra kvartalet forstarktes den amerikanska dollarn mot sival svenska och norska kronan samt
euron jamfort med forsta kvartalet 2010. I jimférelse med andra kvartalet 2009 férsvagades diremot
dollarn i foérhillande till svenska och norska kronan och var i princip oférindrad mot euron. Den svenska

kronan férstirktes gentemot euron fér bada jimforelseperioderna.
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Valutakurs Kvartal 2 Kvartal 2 Forind- Kwvartal 1 Foriand-
(genomsnitt) 2010 2009 ring i % 2010  tingi%
USD/SEK 7,58 7,92 -4 7,19 5
EUR/USD 135 1,36 1 138 2
EUR/SEK 9,84 10,78 -9 9,94 -1
USD/NOK 5,96 6,50 -8 5,86 2

Valutakurssakringar

Nedanstdende tabell sammanfattar Bolidens valutaterminskontrakt per 30 juni 2010, avseende
prognostiserad valutaexponering i USD/SEK. I 6vrigt dr Bolidenkoncernen i allt visentligt exponerad mot
kursforindringar. Sikringarna nedan gor att forindringar i USD/SEK kortsiktigt fir begrinsat genomslag
pé koncernens resultat.

Salt belopp ~ Marknadsvirde

Forfallodr Terminskurs (MUSD) (MSEK)
USD/SEK 2010 8,15 368 108
Marknadsvirde pa utestiende kontrakt, MSEK 108

KANSLIGHETSANALYS

I tabellen nedan uppskattas hur férindringar i marknadsvillkor frin noteringar per den 30 juni 2010,
berdknat med utgingspunkt frin Bolidens planerade produktionsvolymer, paverkar koncernens
rorelseresultat (EBIT) ett ar framat i tiden. Kénslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar,
valutakurssakringar, kontrakterade smiltloner eller omvirderingar av processlager i smiltverken.

Forindring Effekt pa Forindring Effekt pa Fo6rindring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppat 470 USD/SEK 970 'TC/RC Koppat 55
Zink 565 EUR/USD 380 TC Zink 55
Bly 100 USD/NOK 90 TCBly -15
Guld 140

Silver 110
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AFFARSOMRADE GRUVOR

I Affirsomrade Gruvor ingir de svenska enheterna Aitik, Bolidenomrddet och Garpenberg samt irlindska
Tara. Dessutom ingér prospektering, teknikutveckling och férsiljning av gruvkoncentrat i affirsomradet.
Aitiks produktion bestar av kopparkoncentrat med innehdll av guld och silver. Produktionen i Gvriga
svenska gruvor bestar av zink-, koppar- och blykoncentrat med varierande innehall av guld och silver. Tara
producerar zink- och blykoncentrat.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 2 Kvartal 2 Fordnd- Kvartal 1 Fordnd-
MSEK 2010 2009 ring% 2010 ring%
Forsiljningsintikter 2 456 1612 52 1 881 31
Rorelseresultat 1034 486 113 800 29
Investeringar 521 1422 -63 528 -1
Sysselsatt kapital 12915 10 386 24 12 856 0

Affirsomrade Gruvors forsiljningsintikter uppgick till 2456 (1 612) MSEK under kvartalet. Rorelse-
resultatet var 1 034 (486) MSEK, vilket innebir en 6kning med 234 MSEK i férhallande till forsta kvartalet
i ar och en uppging med 548 MSEK jimfort med andra kvartalet 2009. Forbittringen mot féregiende
kvartal beror pa hégre volym koppar, guld och silver samt gynnsam valutautveckling.

I jimfo6relse med féregiende dr var metallproduktionen i Aitik visentligt hégre pa grund av genomférd
expansion. Metallproduktionen var dven nigot hégre i Bolidenomradet medan den var ligre i Garpenberg
och Tara beroende pa ligre halter. Netto gav volymférindringen en positiv resultateffekt om 537 MSEK
jamfort med foregiende kvartal.

Rorelsekostnaderna i lokal valuta var hogre jimfort med forsta kvartalet och foregiende ir.
Kostnadsokningarna berodde framférallt pa hogre produktion och avskrivningar samt hogre kostnader i
samband med igingkdrningen av den nya anlidggningen i Aitik.

Forindrade priser och villkor piverkade sammantaget rorelseresultatet med -276 MSEK jimfoért med
forsta kvartalet 2010 och med 658 MSEK jimfért med motsvarande period forra dret. Ligre
genomsnittspriser pa framforallt zink och bly gav en negativ paverkan jimfért med det forsta kvartalet
medan valutakursutvecklingen paverkade resultatet positivt.

RESULTATANALYS Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2010 2009 2010
Rorelseresultat 1034 486 800
Forindring 548 234
Kv 2 jmf. Kv 2 jmf.
Analys av fordndring Kv 2 2009: kv 12010
Volymeffekt 237 537
Kostnader -336 -209
Priser och villkor* 658 -276
Valutakurseffekter -11 181
Ovrigt 0 1
*Resultat for respektive period Kv2 2010 Kv2 2009 Kv1 2010
Realiserade metallpris- och
valutakurssakringar 138 90 162
Definitivprissittning (MAMA) 3 27 -38
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METALLPRODUKTION* Kvartal 2 Kvartal 2 Firind- Kvartal 1 Foriind-

2010 2009 ring i % 2010 ring i %
Zink, ton 71 818 81 608 -12 71 844 0
Koppar, ton 20 509 13991 47 13 603 51
Bly, ton 12 402 14 916 -17 13 212 6
Guld, kg 918 701 31 709 30
Silver, kg 58 464 50 024 17 49 104 19

* Avser metallinnehdll i koncentrat.
Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidan 23.

Producerad volym zink var of6rindrad jamfért med féregiende kvartal. Jamfort med foregdende ér sjonk
zinkproduktionen till foljd av ldgre halter i sivil Tara som Garpenberg. I Bolidenomridet 6kade
zinkproduktionen med 14 procent beroende pa en férbittrad malmmix med hégre halt. Produktionen av
zink har paverkats negativt av fortsatta problem med kvarnen i Tara.

Produktionen av koppar ©kade kraftigt di den nya anliggningen i Aitik successivt tagits i drift.
Koppatproduktionen 6kade med 51 procent jimfort med foéregiende kvartal. Kopparhalten i Aitik var 0,28
jamfort med 0,26 procent forsta kvartalet.

Guld-, och silverproduktionen 6kade i kvartalet vilket beror pa de 6kade volymerna i Aitik. Aven
Bolidenomridet o6kade produktionen av guld och silver. Sammantaget Okade affdrsomradets
guldproduktion med 31 procent jamfort med forsta kvartalet 2010. For silver var 6kningen 17 procent.
Blyproduktionen sjonk frimst beroende pa ligre blyhalt i Tara och Garpenberg.

Boliden har fatt tillstind att starta gruvdrift i tvA nya dagbrott, Maurliden Ostra i Bolidenomridet och
Salmijirvi i Aitik. Bada dagbrotten ligger i nira anslutning till nuvarande verksamhet och ingar i befintliga
brytplaner och rapporterade malmreserver.

Aitikexpansionen

Aitiks malmproduktion trimmas successivt in for att na full kapacitet om 36 miljoner ton malm 2014. Okad
malmbrytning och anrikningskapacitet 6kar produktionen av koppar i koncentrat med i genomsnitt cirka
50 procent fran tidigare produktionsvolymer trots en ligre genomsnittshalt. Nuvarande brytplan innebir
négot ldgre halter 4n genomsnittshalten 0,25 procent mellan aren 2011 och 2017.

Investeringarna i Aitikexpansionen berdknas uppga till drygt 6 miljarder SEK.

Det nya anrikningsverket dr nu iging pé tid och inom planerad investeringsnivd. Tillgingligheten dr dock
relativt lag, frimst i krossarna.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

I Affirsomrade Smiltverk ingar zinksmiltverken Kokkola och Odda, kopparsmiltverken Ronnskir och
Harjavalta samt Dblysmiltverket Bergsde. Dessutom smiltverkens inkép av koncentrat och
metallférsiljning. Zinksmiltverkens produktion utgérs i huvudsak av zinkmetall men dven av
aluminiumfluorid som tillverkas i Odda. Kopparsmiltverkens produktion utgérs huvudsakligen av koppar,
guld, silver, bly samt svavelsyra. Vid kopparsmiltverken bedrivs dven Aatervinning av metall- och
elektronikskrot samt nickelsmiltning. Blysmaltverket Bergsée dtervinner blymetall ur fraimst bilbatterier.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 2 Kvartal 2 Fordnd- Kvartal 1 Forand-
MSEK 2010 2009 ring% 2010 ring%o
Forsiljningsintikter 8 254 6 352 30 7817 6
Rorelseresultat 103 205 -50 443 -77
Rérelseresultat exkl. omvirdering
av processlager 110 28 293 256 57
Investeringar 285 109 161 69 314
Sysselsatt kapital 14 887 14 624 2 14 440 3

Affirsomrade Smiltverks rorelseresultat exklusive omvirdering av processlager uppgick till
110 (28) MSEK, vilket var en minskning med 146 MSEK jimfért med forsta kvartalet i 4r och en 6kning
med 82 MSEK jimfért med samma kvartal 2009. Resultatférbittringen i forhallande till fjoldret férklaras
framforallt av visentligt bittre resultat i de finska enheterna. Jimfort med forsta kvartalet utgdr
underhallsstoppet 1 Rénnskir en stor del av forklaringen till resultatférsimringen. Resultateffekten av
stoppet uppgick till totalt -130 MSEK och underhallsstopp i Odda (aluminiumfluorid) gav en resultateffekt
om cirka -15 MSEK.

Den negativa volympaverkan om 26 MSEK jimfort med féregiende kvartal forklaras huvudsakligen av
underhallsstopp. I férhallande till andra kvartalet 2009 var volymeffekten positiv med 81 MSEK beroende
pé att zinksmiltverken nu producerar med full kapacitet efter produktionsneddragningarna 2009. Okade
volymer i Hatjavalta har ocksé givit positivt bidrag.

Rérelsekostnaderna i lokal valuta (exklusive inkép av rdmaterial) 6kade jamfoért med sivil drets forsta
kvartal som foregiende dr. Underhillsstopp och kostnader vid den foérvirvade svavelsyrafabriken i Kokkola
forklarar i huvudsak de 6kade kostnaderna.

Forindringar i priser och villkor paverkade resultatet negativt med 222 MSEK jimfort med féregiende
kvartal men gav en positiv resultateffekt om 153 MSEK jimfért med samma period 2009. Hogre
svavelsyrapriser och metallpriser (fria metaller) férklarar f6rbittringen mot fjolaret medan ligre smalt- och
raffineringsvillkor paverkade negativt. Jamfoért med foregiende kvartal har ligre metallpriser och nagot
forsimrade villkor f6r smalt- och raffineringsloner haft negativ resultatpaverkan.

RESULTATANALYS Kvartal 2 Kvartal 2 Kvartal 1
MSEK 2010 2009 2010
Rorelseresultat 103 205 443
Omvirdering processlager -7 177 187
Rorelseresultat exkl. omvirdering av
processlager 110 28 256
Forindring 82 -146
Kv 2 jmf. Kv 2 jmf.
Analys av férindring kv 2 2009: kv 12010:
Volymeffekt 81 -26
Kostnader -176 -92
Priser och villkor* 153 -222
Valutakurseffekter 17 187
Ovrigt 7 7
*Resultat for respektive period Kv2 2010 Kv2 2009 Kv1 2010
Realiserade metallpris- och
valutakurssakringar 21 3 33
Definitivprissittning (MAMA) 3 13 -3
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PRODUKTION Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  Kvartal 1 Firind-

2010 2009 ring i % 2010 ring i %
Zink, ton 114 240 100 801 13 113 675 0
Koppar, ton 70 012 68 059 3 65 474 7
Bly, ton 4379 2735 60 5182 15
Blylegeringar, ton(Bergsde) 10 649 10 022 6 10 468 2
Guld, kg 2515 3151 -20 3778 33
Silver, kg 99 755 143 740 -31 117 689 -15
Svavelsyra, ton 314179 267 562 17 278 373 13
Aluminiumfluorid, ton 3206 8 898 64 7 051 55

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidan 24.

Jimfort med forsta kvartalet var zinksmailtverkens produktion oférindrad och 6versteg féregdende ars
reducerade produktion med 13 procent. Produktionen av aluminumfluorid minskade beroende pa svag
marknad.

Kopparsmiltverken 6kade produktionen med 7 procent jimfort med foéregiende kvartal trots att Ronnkirs
produktion beroende pd underhillsstoppet var visentligt ligre. Harjavalta 6kade diremot produktionen.
Forsorjningen av kopparkoncentrat har forbattrats nagot och mojliggér f6r nirvarande ékad produktion i
kopparsmiltverken. Foérsorjning av nickelkoncentrat till Harjavalta har sdkrats genom ett langsiktigt avtal
med Norilsk Nickel. Marknadssituationen f6r biprodukten svavelsyra dr bittre dn féregiende ar.

De ldgre volymerna av ddelmetaller jimf6rt med féregiende kvartal och fjoldret forklaras av en férandrad
ravarumix.

Bergsées produktion av blylegeringar forbittrades jamfért med forsta kvartalet och gentemot féregiende
ar. Okningen beror pi en 6kad tillging pa batterirdvara.

Under tredje kvartalet 2010 kommer underhéllsstopp att genomféras i Harjavalta, Bergsée och Odda
(fortsatt frin andra kvartalet). Sammantaget beriknas dessa stopp paverka resultatet negativt med cirka
100 MSEK.

Den 27 april tog Bolidens styrelse beslut om att investera 1,3 miljarder SEK i 6kning av kapaciteten f6r
smiltning av elektronikskrot vid Ronnskir. Kapaciteten kommer att 6ka fran 45 000 till 120 000 ton och
beriknas tas i drift vid arsskiftet 2011/2012.
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HALLBAR UTVECKLING
Medarbetare

Medelantalet anstillda i Boliden var vid utgangen av andra kvartalet 4 450 (4 402) personer, varav 2 455 i
Sverige, 936 i Finland, 696 i Irland, 350 i Norge och 14 i 6vriga linder. Det innebir en 6kning med
71 personer jamfoért med heliret 2009, d4 medelantalet anstillda uppgick till 4 379 personer. Anstillning av
vikarier ger en sdsongsmissig Okning av antalet anstillda under sommarmanaderna. I samband med
forvirvet av svavelsyrafabriken i Kokkola tillkom 18 medatbetare. Jamfért med andra kvartalet 2009 var
okningen 48 personet.

Sjukfranvaron lig under andra kvartalet pa 3.9 procent, vilket dr oférindrat jimfort med foéregiende ar och
en minskning med 0,4 procentenheter jimfért med féregiaende kvartal. Fér heldret 2009 var sjukfrinvaron
4,2 procent. Boliden har som mil att sjukfrinvaron inte ska dverstiga 4 procent.

Olycksfallsfrekvensen (antal olycksfall per miljon arbetade timmar) var under andra kvartalet 5,3. Det
innebir en 6kning jimfért med fjolarets andra kvartal di motsvarande siffra var 4,8. Det dr diremot en
minskning jimfért med forsta kvartalet dd olycksfallsfrekvensen var 8,8. For helaret 2009 var siffran 5,5.
Boliden har som mal att vatje enhet ska ha noll olycksfall vatje manad. Under andra kvartalet var 4 av
Bolidens produktionsenheter skadefria.

Miljo

Verksamheten vid Bolidens samtliga anldggningar ir tillstindspliktig och bedtivs enligt respektive lands
gillande lagstiftning. Boliden rapporterar rutinmissigt om Gverskridande av grinsvirden samt incidenter.
Under andra kvartalet har tre 6verskridanden av grinsvirden, samt ett antal incidenter rapporterats.

Vid kopparsmiltverket Harjavalta Gverskreds grinsvirdet for arsenik till intern deponi men inget
overskridande har skett till recipient. Nya rutiner for béttre prestanda har inforts.

Under ett dygn i maj 6verskreds grinsvirdet for utslipp av nickel till vatten frin Harjavaltas reningsverk pa
grund av hiftiga regn.

Vid zinksmiltverket Kokkolas nyligen foérvirvade svavelsyraanliggning o6verskreds gransvirdet for
kvicksilver in till sedimenteringsbassing. Myndigheterna underrittades och tillstind for utkat utslipp har
getts f6r 2010. Grinsvirdet for utslipp av kvicksilver till recipient har inte verskridits.

Vid Harjavalta uppstod ett lickage till mark av cirka atta kubikmeter svavelsyra pa grund av en spricka i en
pumpgrop. Piverkan pi grundvattnet har dnnu inte kunnat pavisas. Rutiner f6r underhdll kommer att
forstirkas .

Vid koppargruvan Aitik har fornlimningar skadats i samband med foérberedelsearbeten fér det nya
dagbrottet i Salmijirviomradet. Hindelserna har anmilts till myndigheterna. En hindelse som intriffade i
september 2007 i Aitik, da 6verskridande av grinsvirdet for luftstotsvdg Gverskreds i samband med
tjdlsprangning, har lett till att Boliden tilldémts 75 000 SEK i béter.

For perioden 2009-2013 har koncernévergripande miljémal definierats. Bolidens koncerngemensamma mil
for utslipp av metaller till luft och utslipp av svaveldioxid till luft, har innehllits under halviret med
undantag for utslipp till vatten vilket beror pa héga utslipp av bly i Odda under féregiende kvartal.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhetsfaktorer inkluderar marknads- och
omvirldsrisker, finansiella risker, verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Den globala
konjunkturen och i synnerhet den globala industriproduktionen, paverkar prisutvecklingen for zink, koppar
och andra basmetaller. Osikerheten i den globala konjunkturen kan medféra 6kade risker avseende
Bolidens verksamhet och l6nsamhet samt finansiella stillning. Fér mer information om risker och
riskhantering hinvisas till Bolidens édrsredovisning fér 2009: Hantering av risker pa sidan 36 samt not 19
finansiell riskhantering pad sidan 67.
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PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV DELARSRAPPORT

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial Reporting
Standards (IFRS), samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RIFR1, kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, vilken specificerar de tilligg till IFRS-upplysningar som krivs enligt
bestimmelserna i arsredovisningslagen. Denna delirsrapport dr fér koncernen upprittad enligt IAS 34,
Delirsrapportering, och arsredovisningslagen samt f6r moderbolaget enligt drsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvints som i drsredovisningen fér 2009 med féljande
undantag. Frin och med 2010 tillimpas omarbetade versioner av IFRS 3 Rorelseférvirv och IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Tillimpningen har inte haft nigon visentlig effekt
pé koncernen.

Undertecknade forsikrar att halvarsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 19 juli 2010

Anders Ullberg
Ordforande

Marie Berglund Staffan Bohman Lennart Evrell

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

VD och koncernchef
Michael G:son Léw Marie Holmberg Bo Karlsson
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Ulla Litzén Leif Rénnbick Matti Sundberg

Styrelseledamot Styrelseledanot Styrelseledanot

Hans-Géran Olvebo
Arbetstagarrepresentant

Informationen 4r sidan som Boliden ska offentliggdra enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande
den 19 juli 2010, klockan 12:00.
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV DELARSRAPPORT
UPPRATTAD | ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP ARSREDOVISNINGLAGEN.
(1995:1554)

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapport f6r Boliden AB (publ) per 30 juni 2010 och den
sexminadersperiod som slutade per detta datum. Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att uppritta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna delirsrapport grundad pa vir
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vir 6versiktliga granskning i enlighet med Standard fér 6éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversitktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av firetagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gbra forfrigningar, i forsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella frigor och
redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsitgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm den 19 juli 2010

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor

15



BOLIDEN

Delarsrapport januari — juni 2010
DELARSRAPPORTER

— Delarsrapport f6r januari—september 2010 limnas den 21 oktober 2010
— Bokslutskommuniké for helaret 2010 limnas den 11 februari 2011

TELEFONKONFERENS OCH PRESENTATION
Telefonkonferens och webbsandning (engelska)

Rapporten presenteras mandagen den 19 juli kl. 15.00 i Stockholm.
Plats: Klara Strand Konferens, lokal Viktor Arendorf. Adress: Klarabergsviadukten 90.

Presentationen kommer att sindas via internet pd www.boliden.com.

Det gar dven att delta via telefon. Ring nidgot av nedanstiende telefonnummer 3-5 minuter innan
konferensen startar:

Telefonnummer fran Sverige: 08-505 598 53 (sl dven riktnummer)
Telefonnummer fran utlandet: +44 (0) 203 043 24 36

Kontaktpersoner for information:

Lennart Evrell, VD och koncernchef Tel (vixel): +46 8 610 15 00
Johan Fant, Ekonomi- och finansdirektor Tel (vixel): +46 8 610 15 00
Frans Benson, chef Investor Relations Tel: +46 8 610 15 23
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2  halvaret Halvaret Juli 2009-  Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009  juni 2010 2009
Forsiljningsintikter 8908 6439 17 224 12 318 32 540 27 635
Kostnad for silda varor -7 499 -5 506 -14 326 -10 342 -26 940 -22 957
Bruttoresultat 1409 933 2 898 1976 5600 4 678
Forsiljningskostnader -110 -98 -206 -202 -412 -408
Administrationskostnader -127 -155 -249 -285 -498 -534
Forsknings- och utvecklingskostnader -74 -52 -133 -102 -249 -218
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 26 26 43 54 92 105
Resultatandelar i intressebolag -1 - - - - -
Rorelseresultat 1123 654 2 353 1442 4 533 3623
Finansiella intikter - 2 - 4 7 11
Finansiella kostnader -127 -69 -161 -191 -226 -257
Resultat efter finansiella poster 996 587 2192 1255 4 314 3377
Skatter -241 -155 -559 -259 -1177 -876
Nettoresultat 755 432 1633 996 3137 2 501
Nettoresultat hinforligt till
Moderbolagets aktiedgare 754 431 1632 995 3136 2500
Innehav utan bestimmande inflytande 1 1 1 1 1 1
Resultat och eget kapital per aktie -
Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal2  halvaret halvaret Juli 2009-  Helaret
2010 2009 2010 2009 juni 2010 2009
Resultat per aktie!, SEK 2,76 1,58 5,97 3,04 11,47 9,14
Eget kapital per aktie, SEK 61,22 57,22 61,22 57,22 61,22 59,44
Antal aktier 273511169 273511169 273511169 273511169 273511169 273 511 169

Genomsnittligt antal aktier

273 511 169

273 511 169

273 511 169

273511 169

273 511 169

273511 169

Antal aktier i eget innehav

! Da inga potentiella aktier férekommer finns ingen utspadningseffekt
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Forsta Forsta

Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halvaret Juli 2009 - Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009  juni 2010 2009
Nettoresultatet 755 432 1633 996 3137 2501
Marknadsvirdering av finansiella
instrument -16 -494 -444 -1 647 -1655 -2.858
Skatt pa finansiella instrument 4 130 117 433 435 752
-12 -364 -327 -1214 -1219 -2 106
Periodens forindring vid omrikning av
utlandsverksamheter -121 7 -430 -23 -061 -253
Periodens kursdifferenser pa
sakringsinstrument 165 -23 586 33 891 338
Skatt pa periodens kursdifferenser pa
sakringsinstrument -43 6 -154 -9 -234 -89
1 -10 2 2 -4 -4
Periodens 6vriga totalresultat netto efter skatt -11 -374 -325 -1212 -1223 -2 110
Summa totalresultat f6r perioden 744 58 1308 -216 1914 391
Summa totalresultat hinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 743 57 1307 -217 1913 390
Innehav utan bestimmande inflytande 1 1 1 1 1 1
NYCKELTAL
Forsta  Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halvaret Juli 2009 - Helaret
2010 2009 2010 2009  juni 2010 2009
Avkastning pa sysselsatt kapital!, %o 17 10 18 11 17 14
Avkastning pa eget kapital?, % 18 11 20 13 19 16
Soliditet, % 48 49 48 49 48 49
Nettoskuldsittningsgrad3, %o 46 55 46 55 46 46
Avskrivningar, MSEK 466 402 869 783 1648 1562
Investeringar, MSEK 806 1546 1405 2 565 3755 4915
Sysselsatt kapital, MSEK - - 27462 26399 27462 26229
Nettoskuld, MSEK - - 7734 8 544 7734 7 402

! Rérelseresultatet dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

2 Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

3 Nettot av rintebidrande avsittningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR

30 juni 31 dec 30 juni
MSEK 2010 2009 2009
Immateriella anliaggningstillgdngar 3291 3359 3 388
Materiella anlidggningstillgangar 20 498 20 454 19 055
Uppskjuten skatt 14 21 -
Rintebirande tillgingar 33 30 25
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 58 63 3
Varulager 7 238 5245 5045
Rintebirande kortfristiga fordringar 4 7 8
Skattefordringar - 8 22
Ovriga fordringar 2813 3246 3910
Likvida medel 835 825 718
Summa tillgéngar 34 784 33 258 32174
Eget kapital 16 744 16 257 15 650
Avsittningar for pensioner 568 585 504
Avsittningar for uppskjuten skatt 2902 2511 2200
Ovriga avsittningar 1100 705 1016
Rintebidrande langfristiga skulder 6986 6 624 8 476
Rintebirande kortfristiga skulder 1051 1055 315
Skatteskulder 97 88 25
Ovriga kortfristiga skulder 5336 5433 3988
Summa skulder och eget kapital 34 784 33 258 32174
KONCERNENS RAPPORT OVER EGET KAPITAL

30 juni 31 dec 30 juni
MSEK 2010 2009 2009
Ingaende balans 16 257 16 131 16 131
Totalresultat for perioden 1308 391 -216
Minoritet vid f6rvirv - 8 8
Utdelning -821 -274 -274
Utgdende balans 16 744 16 257 15 650
Summa eget kapital hanférligt till
Moderbolagets aktiedgare 16 734 16 247 15 641
Innehav utan bestimmande inflytande 10 10 9

Per den 30 juni 2010 uppgick marknadsvirderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt till 168 MSEK.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Forsta Forsta

Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halvaret Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1509 1078 3333 2031 5037
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital -502 371 -1776 -1 374 -1 063
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 1007 1449 1557 657 3974
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anliggningstillgingar =722 -1 546 -1320 -2 565 -4 912
- Ovrigt -84 - -88 - -10
Kassaflode fran investeringsverksamheten -806 -1 546 -1 408 -2 565 -4 922
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 201 -97 149 -1908 -948
Utdelning -821 =274 -821 =274 =274
Nettoupplining/nettoamorteting 623 661 685 1696 845
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -198 387 -136 1422 571
Periodens kassafléde 3 290 13 -486 -377
Likvida medel vid periodens borjan 833 428 825 1204 1204
Kursdifferens i likvida medel -1 - -3 - -2
Likvida medel vid periodens slut 835 718 835 718 825
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halviret Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009

Utdelningar fran dotterbolag — — — _ _

Resultat efter finansiella poster — — — —_ _

Skatter — - — _ _

Periodens resultat — — - _ _

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

30 juni 30 juni 31dec
MSEK 2010 2009 2009
Andelar i koncernféretag 3911 3911 3911
Andra aktier och andelar 5 2 3
Langfristiga finansiella fordringar koncernféretag 2 847 2903 3670
Kortfristiga finansiella fordringar koncernféretag 1051 1075 976
Summa tillgédngar 7 814 7 892 8 560
Eget kapital 6763 7 584 7 584
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1051 308 976
Summa skulder och eget kapital 7 814 7 892 8 560
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INFORMATION PER SEGMENT

Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halvaret Helaret
MSEK 2010 2009 2010 2009 2009
GRUVOR
Forsiljningsintikter 2 456 1612 4 337 3 069 6 509
Rorelseresultat 1034 486 1834 891 2159
Avskrivningar 251 178 434 336 673
Investeringar 521 1422 1049 2380 4 435
Sysselsatt kapital 12915 10 386 12915 10 386 12 476
SMALTVERK
Forsiljningsintikter 8 254 6 352 16 072 12 041 26 765
Rorelseresultat 103 205 546 689 1724
Rorelseresultat exkl. om- 451
virdering av processlager 110 28 366 -6
Avskrivningar 216 224 435 447 888
Investeringar 285 109 355 185 480
Sysselsatt kapital 14 887 14 624 14 887 14 624 13712
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsiljningsintikter -1 802 -1 525 -3185 -2792 -5 639
Rérelseresultat -14 -37 -27 -138 -260
Avskrivningar -1 - - 1
Investeringar - 15 1 - -
Sysselsatt kapital -340 1389 -340 1389 41
KONCERNEN
Forsiljningsintikter 8908 6 439 17 224 12 318 27 635
Rorelseresultat 1123 654 2353 1442 3623
Avskrivningar 466 402 869 783 1562
Investeringar 806 1546 1405 2 565 4915
Sysselsatt kapital 27 462 26 399 27 462 26 399 26 229

Sysselsatt kapital som redovisas under 6vrigt avser i huvudsak marknadsvirdering av hedge.
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PRODUKTION PER ENHET

Forsta Forsta
GRUVOR Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halvaret  halvaret Fordind- Helaret
2010 2009  ring% 2010 2009  ring% 2009
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 644 684 -6 1239 1279 3 2508
Ingdende halter
Zink, % 6,9 7,8 12 73 7,8 6 7,9
Bly, % 1,4 1,6 -13 1,5 1,5 0 1,5
Metallproduktion
Zink, ton 41 840 49919 -16 84 248 92 965 -9 185 558
Bly, ton 4 800 6717 -29 10 248 11 980 -14 23 567
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 382 374 2 734 726 1 1394
Ingdende halter
Zink, % 6,3 7,4 -15 6,6 7,5 12 73
Koppat, % 0,1 0,1 0 0,1 0,1 0 0,1
Bly, % 23 2,7 15 2,5 2,7 7 2,8
Guld, g/ton 0,2 0,2 0 0,3 0,2 50 0,2
Silvet, g/ton 123 129 126 131 4 139
Metallproduktion
Zink, ton 21 481 24 207 -11 43 471 48 377 -10 90 079
Koppat, ton 143 135 6 248 269 -8 493
Bly, ton 7 051 7 900 -11 14 505 15 843 -8 31 371
Guld, kg 55 49 12 122 107 14 214
Silver, kg 34203 33930 1 66 334 67 606 2 139 141
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 252 271 -7 527 580 -9 1192
Ingiende halter
Zink, % 4.2 39 8 38 41 -7 37
Koppat, % 0,9 1,0 -10 0,9 1,0 -10 1,0
Bly, % 0,5 0,4 25 0,5 0,5 0 0,5
Guld, g/ton 1,7 1,8 -6 1,6 1,8 -11 2,0
Silvet, g/ton 74 62 19 65 73 -11 65
Metallproduktion
Zink, ton 8 498 7 482 14 15943 16 433 3 31491
Koppat, ton 1755 1862 -6 3597 3768 -5 8 090
Bly, ton 551 299 84 861 794 8 1731
Guld, kg 309 289 7 587 623 -6 1568
Silver, kg 13777 9309 48 24 164 23763 2 48 186
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 7 589 4 554 67 12 564 9 258 36 18 791
Ingiende halter
Koppat, % 0,28 0,29 3 0,27 0,28 4 0,27
Guld, g/ton 0,13 0,13 0 0,14 0,13 8 0,13
Silver, g/ton 2,05 1,76 16 2,00 1,92 4 1,99
Metallproduktion
Koppat, ton 18 611 11 994 55 30 268 23119 31 46 019
Guld, kg 554 363 53 918 671 37 1348
Silver, kg 10 230 6 069 69 16 355 12 558 30 24701
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Forsta Forsta
SMALTVERK Kvartal 2 Kvartal 2 Finind-  halvaret  halvaret Forind- Helaret
2010 2009  ring% 2010 2009  ring% 2009
KOKKOLA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 140 437 137 134 2 285 848 275 791 4 571 003
Zink, ton 76 266 68 042 12 152 924 138 516 10 295 049
ODDA
Smiltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl.
zinkklinker 67 587 58 344 16 138 447 117 532 18 245 263
Produktion, ton
Zink, ton 37974 32759 16 74 991 65 248 15 138 973
varav omarbetad zink 495 1281 495 1281 1315
Aluminiumfluorid, ton 3206 8 898 -64 10 257 19 440 47 33161
Svavelsyra, ton 30 555 29 030 5 61 692 59 260 4 107 758
RONNSKAR
Smiltmaterial, ton
Koppar, ton
Primart 106 291 126 544 16 226 687 266 751 15 564 749
Sekundart 34 784 33 425 4 70 165 67 328 4 154 099
Totalt 141 075 159 969 12 296 852 334 079 11 718 848
Produktion
Katodkoppar, ton 39 004 44 805 -13 80 184 93 406 -14 205 759
Bly, ton 4379 2735 60 9561 8126 18 13013
Zinkklinker, ton 8 238 8 096 2 17 159 19 347 -11 38 535
Guld, kg 2134 2739 22 5514 5901 -7 13 282
Silver, kg 83 675 129 700 -35 185 529 247 018 25 481 223
Svavelsyra, ton 84 559 113 709 -26 197 599 240 697 -18 514 736
HARJAVALTA
Smiltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 125 547 100 796 25 214 511 195 063 10 399 653
Produktion, ton
Katodkoppar 31 008 23 254 33 55 302 46 363 19 96 596
Guld, kg 381 412 -8 779 882 12 1747
Silver, kg 16 080 14 040 15 31916 29 735 7 58 341
Svavelsyra, ton 153 226 124 823 23 287 422 252 602 14 500 842
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 10 649 10 022 6 21117 19 473 8 38 561
Tennlegeringar 145 123 18 271 222 22 428
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KVARTALSDATA KONCERNEN

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010

Finansiell utveckling, koncernen

Forsiljningsintikter, MSEK 7513 6 287 5879 6439 6 960 8 356 8 316 8908
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA), MSEK 208 -127 1170 1056 1340 1620 1633 1589
Rorelseresultat (EBIT) -142 -491 788 654 949 1232 1230 1123
Rérelseresultat exkl. omvirdering av

processlager, MSEK 125 211 269 477 734 870 1043 1130
Resultat efter finansiella poster, MSEK -199 -566 668 587 923 1199 1196 996
Nettoresultat, MSEK -135 -451 564 432 684 821 878 755
Resultat per aktie, SEK -0,49 -1,65 2,06 1,58 2,50 3,00 321 2,76
Fritt kassaflode!, MSEK -117 -534 -1 811 -97 610 350 -52 201
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -3 -8 12 10 15 19 19 17
Nettoskuldsittningsgrad?, %o 37 39 52 55 48 46 43 46

Metallproduktion Gruvor?

Zink, ton 67 538 71 963 76 167 81 608 76 397 72 956 71 844 71 818
Koppar, ton 12 668 16 362 13165 13 991 16 076 11 370 13 603 20 509
Bly, ton 12791 13913 13701 14 916 14 164 13 888 13212 12 402
Guld, kg 611 830 700 701 876 853 709 918
Silver, kg 52 261 57 115 54 826 50 024 58 479 50 791 49 104 58 464

Metallproduktion Smiltverk

Zink, ton 112555 109181 102963 100801 113550 116708 113675 114240
Koppar, ton 83 697 88 931 71710 68 059 76 783 85 804 65 474 70 012
Bly, ton 2 255 3 964 5391 2735 2269 2618 5182 4379
Blylegering, ton (Bergsée) 7 860 11 857 9 451 10 022 6674 12 414 10 468 10 649
Guld, kg 3717 3 964 3632 3151 4 060 4185 3778 2515
Silver, kg 115552 141139 133013 143740 133200 129610 117 689 99 755
Aluminiumfluorid, ton 7 879 9613 10 542 8 898 6097 7 624 7 051 3206
Metallpriser
Zink, USD/ton 1773 1189 1174 1476 1757 2211 2288 2018
Koppart, USD/ton 7 693 3940 3435 4676 5 840 6 643 7 243 7013
Bly, USD/ton 1912 1251 1160 1506 1925 2292 2219 1944
Guld, USD/troy oz 871 798 908 923 960 1101 1111 1196
Silver, USD/troy oz 15,09 10,21 12,60 13,76 14,69 17,57 16,93 18,33
Valutakurser
USD/SEK 6,31 7,79 8,40 7,92 7,29 7,00 7,19 7,29
EUR/USD 1,50 1,31 1,30 1,36 1,43 1,48 1,38 1,35
EUR/SEK 9,47 10,23 10,94 10,78 10,42 10,35 9,94 9,84
USD/NOK 5,36 6,79 6,87 6,50 6,12 5,68 5,86 5,96

I Avser kassaflode fore finansieringsverksamheten.
2 Nettot av rintebirande avsittningar och skulder minus finansiella tillgingar inklusive likvida medel dividerat med eget kapital.
3 Avser metallinnehill i koncentrat.
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