BOLIDEN

Delarsrapport




Deldrsrapport januari — mars 2008

Stabil utveckling under forsta kvartalet

FORSTA KVARTALET 2008

* Forsiljningsintikterna steg till 9 303 (8 455) MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 1 231 (1 286) MSEK.

* Resultatet efter skatt blev 1 263 (921) MSEK.

* Resultatet per aktie uppgick till 4,62 (3,18) SEK.

* Fritt kassafléde uppgick till 1 198 (1 117) MSEK.

* Beviljat underskottsavdrag om 1 557 MSEK gav skatteintikt om 436 MSEK.
¢ Okade malmreserver och mineraltillgingar.

* Beviljat milj6tillstand f6r expansionen av Aitik.

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
MSEK 2008 2007 2007
Férsaljningsintakter 9303 8 455 33 204
Rarelseresultat (EBIT) 1231 1286 5428
Resultat efter finansiella poster 1133 1261 5196
Resultat efter skatt’ 1263 921 3787
Resultat per aktie® 4,62 3,18 13,37
Fritt kassaflode® 1188 1117 1212
Avkastning pa sysselsatt kapital % 25 28 29
Avkastning pa eget kapital %* 39 22 26
Nettoskuld /Eget kapital % 31 -8 43

1) varav 436 MSEK avser skatteintakten

2) varav 1,59 avser skatteintakten

3) avser kassaflode fore finansieringsverksamheten
4)varav 13 % avser skatteintakten
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Forsta kvartalet 2008

FORSALJNINGSINTAKTER

Bolidens férsiljningsintikter steg till 9 303 (8 455) MSEK.
Forsiljningsintikterna paverkades positivt av hégre priser pa kop-
pas, bly och ddelmetaller samtidigt som ligre zinkpris och forsvag-
ningen av den amerikanska dollarn hade en negativ inverkan.

PRODUKTION

Den sammantagna produktionen av gjuten zink vid Bolidens
smiltverk var ndgot ligre jimfort med forsta kvartalet 2007.
Smiltverkens produktion av kopparkatoder lag pa i stort sett
oférindrad niva.

Gruvornas produktion av zink- och kopparkoncentrat var
ligre in motsvarande period forra dret. Som planerat brots malm
med ligre metallhalter i Bolidenomréidet samtidigt som anrikat
tonnage och metallhalter var ligre i Aitik under kvartalet.

RESULTAT
Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 1 231 (1 286) MSEK.

RORELSERESULTATANALYS

MSEK Kvartal 1
EBIT 2007 1286
Valutakurseffekter -435
Férandrade priser och villkor 765
Volymférandring -236
Kostnader -150
Ovrigt 1
EBIT 2008 1231

Valutakursfrindringar medférde en negativ resultateffekt om
435 MSEK jimf6rt med forsta kvartalet 2007, frimst dill £5ljd
av den amerikanska dollarns férsvagning mot den svenska och
norska kronan samt euron.

Forindrade priser och villkor innefattar bland annat pris-
sikringar, lageromvirderingar och den s kallade MAMA-
effekten, det vill siga effekten av definitiv prissittning minaden
efter genomforda leveranser. Omvirderingen av smiltverkens
processlager av zink, koppar, bly, guld och silver ingar med 305
(54) MSEK i rérelseresultatet. Merparten avser omvirderingen
av extern andel av processlager, motsvarande cirka 17 0ooo ton
zink och cirka 32 000 ton koppar. MAMA-effekten paverkade
resultatet positive med 19 (193) MSEK. Nivin pd kopparpris-
sikringen var hogre jaimfért med motsvarande period ifjol.
Sammantaget gav metallprissikringarna upphov till en resultat-
effekt om —218 (—467) MSEK.

Finansnettot under forsta kvartalet var —98 (—25) MSEK, en
forsimring som fdrklaras av den dkade skuldsittningen jimfort
med 2007. Resultatet efter finansiella poster minskade till 1 133
(1 261) MSEK.

Den 12 mars 2008 beviljade kammarritten Boliden ett under-
skottsavdrag om 1 557 MSEK. Det gav upphov till en positiv
uppskjuten skatteintikt om 436 MSEK under forsta kvartalet,
vilket innebar att periodens redovisade skatt var positiv med 130
(—340) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 1 263 (921) MSEK, motsva-
rande ett resultat per aktic om 4,62 (3,18) SEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet frin den lopande verksamheten ékade till 1 815
(1 490) MSEK under férsta kvartalet.

Rérelsekapitalbindningen minskade med 213 (192) MSEK,
i huvudsak som en f6ljd av ligre koncentrat- och metallager
vilket delvis motverkades av 5kade kundfordringar som en f5ljd
av okad forsiljning.

Investeringarna uppgick till 617 (373) MSEK. Storre delen
av okningen ir hinférlig till expansionen av koppargruvan
Aitik.

Det fria kassaflodet var 1 198 (1 117) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Vid utgangen av forsta kvartalet uppgick Bolidens nettoskuld till
4 299 (1 293) MSEK. Nettoskuldsittningsgraden var 31 (-8)
procent.

Per den 31 mars 2008 var den genomsnittliga loptiden pd
Bolidens skuldportfélj 4,88 ar. Den genomsnittliga rintenivén i
portféljden var vid samma tidpunke 5,18 procent.

Vid utgangen av kvartalet uppgick Bolidens betalningsbered-
skap, i form av likvida medel och outnyttjade bindande krediter
till, 4 839 MSEK.

Marknadsvirderingen netto av valuta- och rivaruderivat, efter
skatteeffeke, ingick i eget kapital med totalt 1 259 (~739) MSEK
vid utgdngen av kvartalet.

MODERBOLAGET
Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har
inga anstillda. Resultat- och balansrikningar fér moderbolaget

dterfinns pa sidan 15 i delarsrapporten.
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Metallpriser och valutakurser

METALLPRISER

Bolidens forsiljningsintikter paverkas av virldsmarknadspriserna
pa bas- och ddelmetaller. Basmetaller handlas dagligen pd London
Metal Exchange (LME), vilket ligger grunden for prissittningen
av metallkoncentrat och firdiga metaller. Priserna pa idelmetal-
ler faststills dagligen pa London Bullion Market Association

(LBMA). Vid sidan av spotpriserna pa metallerna piverkas
Bolidens férsiljningsintikter ocksa av andelen betalbart metall-
innehall i koncentraten frin gruvorna, andelen sa kallade fria
metaller i smiltverkan, utvecklingen i smilt- och raffinerings-

loner samt prispremier.

METALLPRISER (genomsnitt LME/LBMA)

Kvartal 1 Kvartal 1 Forand- Kvartal 4 Forand-

2008 2007 ring % 2007 ring %

Zink (USD/ton) 2 426 3460 -30 2 646 -8
Koppar (USD/ton) 7 763 5941 31 7 239 7
Bly (USD/ton) 2891 1787 62 3262 -1
Guld (USD/troy o0z) 926 650 42 788 18
Silver (USD/troy 0z) 17,59 13,29 32 14,21 24

METALLPRISSAKRINGAR

Bolidens zinkforsiljning 4r helt exponerad mot marknadspris.
Merparten av dvriga metallers prisexponering ir sikrad, vilket
gor att prisforindringar i dessa metaller kortsiktigt fir begrinsat

genomslag pd koncernens resultat.

Nedanstiende tabell ir en sammanstillning av Bolidens metall-

prissikringar for koppar, bly, guld och silver per 31 mars 2008.

METALLTERMINER

Forfalloar Metallpris Kvantitet Marknadsvarde Tackningsgrad’

(UsD) (MSEK) %
Koppar (ton) 2008 6293 26 450 -323
2008 5920 42 600 -518

-842 65
Bly (ton) 2008 1301 27 450 -244
2009 1252 36 300 -333

-577 49
Guld (troy oz) 2008 723 68 060 -91
2008 702 102 000 -158

-249 80
Silver (troy oz) 2008 13,48 4 680 000 -131
2008 14,59 5676 000 -131

-262 85
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK: -1 930

1) Avser viktad metallprissakring pa utestaende metallpositioner under perioden 2008-2008.
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VALUTAKURSER

Bolidens forsiljningsintiketer ir till storsta delen i amerikanska
dollar samtidigt som kostnaderna i huvudsak ir i svenska kronor,
euro och norska kronor. Den amerikanska dollarns utveckling

far ddrmed en visentlig inverkan pa koncernens resultat.

Under férsta kvartalet 2008 har den amerikanska dollarn forsva-

gats mot den svenska och norska kronan samt euron.

VALUTAKURSER (genomsnitt)

Kvartal 1 Kvartal 1 Forand- Kvartal 4 Foréand-
2008 2007 ring % 2007 ring %
USD/SEK 6,29 7,01 -10 6,42 -2
EUR/USD 1,50 1,31 14 1,45 3
EUR/SEK 9,40 9,19 2 9,30 1
USD/NOK 5,32 6,23 -15 5,44 -2
VALUTAKURSSAKRINGAR
Nedanstiende tabell sammanfattar Bolidens valutakontrake per
31 mars 2008 avseende kurssikring av strukturell valutaexpone-
ring i USD/SEK.
VALUTAOPTIONER (golv)
Forfalloar Kurs’ Salt belopp Marknadsvarde Tackningsgrad?
(MUSD) (MSEK)
USD/SEK 2008 6,59 308 196
2009 6,00 452 131
327 37%
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt, MSEK: 327

1) Avser den genomshnittliga striken for valutaoptioner.

2) Avser viktad valutakurssakring pa utestdende valutapositioner under perioden 2008-20089.

KANSLIGHETSANALYS

Forindringar i marknadsvillkoren for metallpriser, valutakurser
och smilténer paverkar Bolidens resultatutveckling. En analys
av hur koncernens rorelseresultat (EBIT) péverkas ett ar framit
i tiden vid férindringar i marknadsvillkoren finns pd sidan 19.
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Marknadsutveckling

ZINK

Zinkpriset stabiliserades under forsta kvartalet 2008 efter det
markanta prisfallet under fjolérets fjarde kvartal. I genomsnitt
var dock LME-priset 8 procent ligre in under foregdende kvartal
och 30 procent ligre jimforc med forsta kvartalet 2007.
Zinklagren vid LME och SHFE har fortsatt att 6ka under forsta
kvartalet men ligger trots det pa historiskt laga nivaer.

En fortsatt utbyggnad av kapaciteten i smiltverken sker i
framfor allt Kina, men 4ven i Indien. De historiskt héga zinkpre-
mierna i Europa har 6kat exporten av zink till Europa, vilket har
lett till en viss press neddt pa premierna.

Férhandlingarna om 2008 ars zinksmildéner (benchmark)
har dnnu inte lett fram till nigra enhetliga villkor. Under forsta
kvartalet 6kade gruvproduktionen av zink och den férbittrade
tillgingen pa zinkkoncentrat vintas medféra hogre bassmiltléner
i Europa. Med en smiltverkskapacitet som till cirka 75 procent
ticks av koncentrat frin Bolidens egna gruvor fir dock férind-
ringar i zinksmildéner och villkoren fér priseskalatorerna en
begrinsad effekt pd koncernens resultat.

KOPPAR
Kopparpriset har ékat successivt under forsta kvartalet. I genom-
snitt var LME-priset 7 procent hégre an under fregiende kvar-
tal och drygt 30 procent hogre jimfort med forsta kvartalet 2007.
Kopparlagren vid LME, SHFE och Comex ligger p4 historiskt
laga nivaer, vilket har gett stdd till prisutvecklingen.
Konsumtionstillvixten i Kina var fortsatt stark under kvarta-
let samtidigt som konsumtionen i vistvirlden dterhimtade sig
efter en svag utveckling under fjoldrets fjirde kvartal. Kinas net-
toimport av kopparkatoder var under kvartalet klart hdgre 4n
medelnivan for de senaste tva aren.

Gruvproduktionen av koppar dkade mindre 4n vintat som en
foljd av produktionsstdrningar hos flera av de storsta gruvbola-
gen. I kombination med Kinas utbyggda smiltverkskapacitet
uppstod brist pd kopparkoncentrat, vilket forsvagade smiltver-
kens position gentemot gruvorna i férhandlingarna om 2008 érs
smilt- och raffineringsléner.

Under forsta kvartalet etablerades den europeiska benchmark-
nivin pd en smiltlén om 45 USD/ton och en raffineringslon om
4,5 USc/Ib. Boliden har ett system for prissittning som innebir
att cirka 50 procent av de externa koncentratkontrakten omfor-
handlas varje 4r. Under 2008 ersitts kontrakten som tecknades
2006 och som har en smildén pd 95 USD/ton och en raffine-
ringslon pa 9,5 USc/Ib.

Bristen pd kopparkoncentrat kan komma att sitta press pa de
europeiska spotsmilt- och raffineringslénerna.

For smiltverk som, i likhet med Bolidens kopparsmiltverk,
har teknik att utvinna svavelsyra ur metallkoncentraten kompen-
serar nuvarande hoga priser pé svavelsyra i stor utstrickning for
forsimringarna i smilt- och raffineringsvillkoren.

BLY

Genomsnittspriset for bly sjonk nagot jimfort med fjolarets
firde kvartal men forblev pé en betydligt hogre nivd dn under
forsta kvartalet 2007.

Kinas export av bly minskade kraftigt i spiren av tidigare
inférda exporttullar. Den minskade exporten av blymetall inne-
bar att behovet av importerat blykoncentrat sjonk, vilket i sin tur
ledde till ett &verskott av blykoncentrat i vistvirlden och dirmed
kraftigt stigande spotsmiltléner. Det bidrar till en mer gynnsam
position fér smiltverken i de pigdende forhandlingarna om 2008
4rs benchmarkniva for smiltldnerna.
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Segment Smaltverk

I segment Sméltverk ingdr zinksmiltverken Kokkola och Odda,
vars produktion i huvudsak utgdrs av zink men dven av alumini-
umfluorid. T segmentet ingdr ocksa kopparsmiltverken Rénnskir
och Harjavalta, vars produktion huvudsakligen bestdr av koppar,
guld, silver, bly samt svavelsyra. Vid kopparsmiltverken bedrivs

dven dtervinning av metall- och elektronikskrot och nickelsmilt-
ning. Segmentet omfattar dven blysmiltverket Bergsde samt
Affirsomrdde Marknad som ansvarar for férsiljning samt inkép
av metallkoncentrat och atervinningsmaterial frin externa leve-
rantorer.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
MSEK 2008 2007 2007
Férsaljningsintakter 9422 8943 34 704
Rorelseresultat 727 544 2297
Investeringar 139 153 1 008
Sysselsatt kapital 15952 14 452 16 738

RORELSERESULTATANALYS

MSEK Kvartal 1
EBIT 2007 544
Valutakurseffekter -190
Forandrade priser och villkor 528
Volymférandring -66
Kostnader -105
Ovrigt 16
EBIT 2008 727

Segment Smiltverks rorelseresultat uppgick till 727 (544) MSEK
under forsta kvartalet. Sammantaget gav forbittrade priser och
villkor en positiv resultateffekt om 528 MSEK jimfort med
forsta kvartalet 2007, varav merparten i form av 3 59 MSEK frin

omvirderingen av smiltverkens processlager.

Forbittringen i realiserade zinksmiltloner bidrog positivt till
resultatutvecklingen medan de realiserade smilt- och raffine-
ringslonerna for koppar var ligre jimfért med motsvarande
period 2007.

Intikeerna fran fria metaller, det vill siga den andel metall
som framstills utan kostnader for rimaterial, hade ocksa en posi-
tiv inverkan. Intikterna frin svavelsyra mer dn fordubblades
jimfort med forsta kvartalet 2007, till f5ljd av den kraftiga upp-
géngen i priserna pé svavelsyra i kombination med dkade pro-
duktionsvolymer.

Roérelsekostnaderna 6kade med 7 procent jamfért med forsta
kvartalet 2007, frimst som en foljd av hégre kostnader for
insatsvaror och reservdelar, externa tjinster samt personal.
Underhéllsstoppen paverkade segmentets rérelseresultat med
totalt —s0 MSEK (—20).

Under andra kvartalet genomfors planerade underhallsstopp
i Harjavalta och Kokkola, vilket beriknas paverka segmentets
rorelseresultat med cirka —100 MSEK (-100).
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PRODUKTION, SMALTVERK

Kvartal 1 Kvartal 1 Forand- Helar

2008 2007 ring % 2007

Zink, ton 108 807 114 759 -5 482 570
Koppar, ton 91 432 90072 2 314 881
Guld, kg 4 666 4512 3 14 876
Silver, kg 136 655 108 253 26 379749
Bly, ton 7 046 8 229 -14 25 865
Blylegeringar, ton (Bergsde) 11 868 12 062 -2 43 865
Svavelsyra, ton 352 240 318729 11 1230 861
Aluminiumfluorid, ton 8 554 8980 -5 34 833

Information om produktion vid respektive enhet finns pa sidan 17.

Segment Smiltverks produktion av gjuten zink sjénk nagot
medan produktionen av kopparkatoder lag pa i stort sett ofor-
dndrad niva jimfort med forsta kvartalet 2007. Produktionen av
ddelmetaller och svavelsyra dkade.

Oddas zinkproduktion sjénk under kvartalet till f6ljd av en
produktionsstérning i smiltverkets rostningsprocess. Atgirder
har vidtagits och Oddas produktion l6pte planenligt i slutet av
kvartalet. Ett mindre och planerat produktionsstopp innebar att
dven Kokkolas zinkproduktion var ligre jimf6rt med forsta kvar-
talet 2007.

Produktion av kopparkatoder 6kade efter de uppstartspro-
blem som uppstod vid Harjavalta under fjirde kvartalet 2007
efter expansionen av kapaciteten. Jimfért med fjoldrets forsta
kvartal var den sammantagna kopparproduktionen i stort sett
oférindrad. Som en féljd av ridande koncentratbrist pi mark-

naden vintas koncentraten vara av fortsatt varierande kvalitet
samt med ligre kopparhalter. Det paverkar i sin tur segmentets
produktion av kopparkatoder.

Silverproduktionen 6kade kraftigt under kvartalet, jimfort
med savil forsta som fjirde kvartalet 2007. Guldproduktionen
steg ndgot jaimfore med fjolarets forsta kvartal och var betydligt
hégre jimfort med det fjirde kvartalet. Uppgangen i idelmetall-
produktionen beror frimst pa avverkning av externt inkdpt
material.

Smiltverkens produktion av svavelsyra 6kade med 11 procent
jimfort med fjoldrets forsta kvartal och med 12 procent i forhal-
lande till fjirde kvartalet. Okningen forklaras i huvudsak av
Harjavaltas hogre produktionskapacitet samt hogre svavelhalter
i externa koncentrat.
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Segment Gruvor

I segment Gruvor ingdr de svenska gruvorna Aitik,
Bolidenomridet och Garpenberg samt irlindska Tara. Aitiks
produktion bestar av kopparkoncentrat med innehéll av guld och

silver. Produktionen i vriga svenska gruvor bestar av zink-, kop-
par- och blykoncentrat samt guld och silver. Tara producerar
zink- och blykoncentrat.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
MSEK 2008 2007 2007
Férsaljningsintakter 1 566 1820 7 567
Rérelseresultat 457 787 3135
Investeringar 479 220 1 503
Sysselsatt kapital 5367 4824 4970

RORELSERESULTATANALYS

MSEK Kvartal 1
EBIT 2007 787
Valutakurseffekter -245
Férandrade priser och villkor 159
Volymférandring -170
Kostnader -74
Ovrigt 0
EBIT 2008 457

Segment Gruvors rorelseresultat sjonk till 457 (787) MSEK
under forsta kvartalet.

Férsvagningen av den amerikanska dollarn paverkade negativt
med 245 MSEK jimfért med motsvarande period 2007.

Forindrade priser och villkor medférde sammantaget en posi-
tiv resultateffekt om 159 MSEK jimfort med fjolarets forsta
kvartal. Positiva effekter fran hogre priser pd koppar, bly och
ddelmetaller samt en ligre negativ effeke frin metallprissikringar
kompenserade for nedgangen i zinkpriset.

Ligre produktion jimfort med férsta kvartalet 2007 med-
forde en volymeffekt om —170 MSEK.

Rérelsekostnaderna 6kade 7 procent jimfort med forsta kvar-
talet 2007. Hogre kostnader for personal, energi samt for externa
tjanster, bland annat som en f5ljd av de forstirkta prospekterings-
satsningarna, utgjorde huvuddelen av 8kningen.
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METALLPRODUKTION, GRUVOR

Kvartal 1 Kvartal 1 Forand- Helar

2008 2007 ring % 2007

Zink, ton 82 362 89031 -7 333293
Koppar, ton 13314 14 703 -9 62 803
Bly, ton 13 362 13 288 1 54 166
Guld, kg 595 739 -19 2834
Silver, kg 48789 62 303 -22 241 701

Information om produktion och metallhalter vid respektive enhet finns pa sidan 18.

Produktionen inom segment Gruvor sjénk under forsta kvartalet,
med avseende pa bade anrikat tonnage och metallproduktion.

Den ligre zinkproduktionen forklaras i huvudsak av
Bolidenomradets planenliga brytning av malm med ligre metall-
halter. Nedgangen kompenserades delvis av 6kad metallproduk-
tion i Garpenberg,.

Nedgingen i kopparproduktionen forklaras av ligre anrikat

tonnage pa grund av svirmalen malm samt metallhalter under
genomsnittsnivan i Aitik.
Som tidigare meddelats genomférs produktionsneddragningar
vid Bolidenomridets anrikningsverk frén 1 april 2008. Det inne-
bir att omradets planerade zink- och kopparproduktion under
de kommande tva dren minskar med 45 respektive 38 procent
jimfére med 2007, vilket motsvarar 9 respektive 8 procent for
segment Gruvor.

I0

PROSPEKTERING
Framgangar i prospekteringsarbetet ledde till en 6kning i Bolidens
malmreserver och mineraltillgingar vid malmreservsberikning-
arna for 2007, som offentliggjordes den 11 februari 2008. I
Bolidenomridet motsvarar den 6kade malmreserven cirka 5,5
ars produktion. I Garpenberg har malmreserverna okat till 20,8
(17,2) miljoner ton vilket motsvarar en produktion picirkars
ar. I Aitik dr reserverna 610 (62 5) miljoner ton och den motsva-
rande produktionen drygt 18 ar. Taras reserver uppgar till 17,8
(16,7) miljoner ton vilket motsvarar en produktion pa cirka 7 4r.
Berikningarna redovisas i sin helhet pi www.boliden.com.
Under forsta kvartalet 2008 fortsatte utvecklingen av samtliga
mineraltillgingar i Bolidens fyra gruvomréden. De storsta fram-
stegen gjordes i Garpenberg och Kristineberg men dven Renstrdm
har under kvartalet uppvisat goda resultat. T Akulla Ostra gar
utvirderingen mot sitt slut och resultaten kommer att presente-
ras under det andra kvartalet.
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Hallbar utveckling

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i Boliden var vid utgéngen av forsta kvar-
talet 4 473 personer, varav 2 399 i Sverige, 1 006 i Finland, 673
pa Irland, 377 i Norge och 18 i 6vriga linder. Det innebir en
minskning med 51 personer jimfért med heldret 2007, dd med-
elantalet anstillda uppgick till 4 524 personer.

Sjukfrinvaron lag under forsta kvartalet pa 5,3 procent, vilket
dr samma nivd som motsvarande period 2007 men en 6kning
med 0,7 procentenheter jimfort med heldret 2007. Bolidens mil
dr att sjukfrinvaron inte ska verstiga 4,5 procent vid utgéngen
av 2008.

Olycksfallsfrekvensen var 5,0 olycksfall per miljon arbetade
timmar. Det innebir en minskning jimfért med heldret 2007 da
motsvarande siffra var 9,7. Boliden har antagit en nollvision for
olycksfall och har som ett frsta delmal att minska frekvensen till
firre dn 5,0 olycksfall per miljon arbetade timmar fore utgéngen
av 2011.

Bolidens mal ir att samtliga produktionsenheter ska vara
certifierade enligt standard for arbetsmiljo (OHSAS 18001 eller
ISRS) fore utgingen av 2008. Under forsta kvartalet erholl Tara

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets visentliga risk- och osikerhets-
faktorer inkluderar marknads- och omvirldsrisker, finansiella
risker, verksamhets- och affirsrisker samt legala risker. Utéver de
risker som beskrivs i Bolidens arsredovisning 2007 bedéms inte
ndgra visentliga risker ha tillkommit.

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV DELARSRAPPORT

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna ir oférindrade
frin bokslutet 2007. De nya eller reviderade IFRS-standarder
eller IFRIC-tolkingar som tridde i kraft den 1 januari 2008 har
inte haft nagon visentlig effekt pd Bolidens finansiella resultat

eller stillning.

DELARSRAPPORTER 2008

Delérsrapport for januari—juni 2008 limnas

den 21 juli 2008

Delérsrapport for januari-september 2008 limnas
den 28 oktober 2008

Delérsrapport for januari-december 2008 limnas
den 13 februari 2009

Garpenberg den 8 maj 2008

Lennart Evrell

VD och koncernchef

II

och Bergsoe sina certifikat enligt OHSAS 18001:2007. Det inne-
bir att fem av Bolidens nio enheter nu ir certifierade.

MILJO

I januari meddelade Miljsdomstolen att Boliden har fatt tillsednd
for expansion av Aitikgruvan, frin nuvarande arsproduktion pa 18
miljoner ton till 36 miljoner ton. I tillstindet freskrivs villkor for
bland annat utslipp till luft och vatten, buller och annan miljpa-
verkan. Villkoren for efterbehandling samt ekonomisk sikerhet
for efterbehandlingskostnaderna om 660 MSEK anges ocksd.

Miljédomstolen meddelade i februari att Garpenberg beviljas
tillstdnd f6r samtliga ansokea punkter avseende ett nytt miljorill-
stdnd. Det innebir en méjlighet att 6ka produktionen till 2
miljoner ton samt utbyggnad av nuvarande sandmagasin.

I mars skedde ett stenras nira sandmagasinet vid den nedlagda
gruvan Premier Gold i Canada, dir Boliden ansvarar for ett
efterbehandlingsprojekt. Upprensningen ir genomférd och rap-
porter med tidplan och aktiviteter for att slutligt efterbehandla
omridet har limnats till kanadensiska myndigheter.

Delarsrapporten for januari — mars 2008 har inte varit foremal
for sirskild granskning av bolagets revisorer.

Kontaktpersoner for information:
Lennart Evrell, VD och koncernchef
Tel: +46 70 208 32 13
lennart.evrell@boliden.com

Carina Wing, tf Ekonomi- och finansdirektor
Tel: +46 70 208 32 13
carina.wang@boliden.com



Deldrsrapport januari — mars 2008

Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
MSEK 2008 2007 2007
Forsaljningsintakter 9303 8455 33 204
Kostnad for salda varor -7789 -6 928 -26 711
Bruttoresultat 1514 1527 6 493
Férsaljiningskostnader -124 -108 -406
Administrationskostnader -103 -98 -452
Forsknings- och utvecklingskostnader -86 -64 -322
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 29 29 109
Resultatandelar i intressebolag 1 - 6
Rorelseresultat 1231 1286 5428
Finansiella intakter 7 27 79
Finansiella kostnader -105 -52 =311
Resultat efter finansiella poster 1133 1261 5186
Skatter 130 -340 -1 408
Periodens resultat 1263 921 3787
Resultat per aktie, SEK" 4,62 3,18 13,37
Eget kapital per aktie, SEK 50,09 58,51 55,58
Antal aktier 273511169 289457169 273511 169
Genomsnittligt antal aktier 273511169 289457169 283276511
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 273511 168 289 457 169 283276 511
Antal aktier i eget innehav 15 946 000 - 15 946 000
1) D4 inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspadningseffekt
SAMMANSTALLNING AV NYCKELTAL Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
2008 2007 2007
Avkastning pa sysselsatt kapital % 25 28 29
Avkastning pa eget kapital % 39 22 26
Soliditet % 50 60 47
Nettoskuld /Eget kapital % 31 -8 43
Avskrivningar, MSEK 361 351 1377
Investeringar, MSEK 617 373 2512
Sysselsatt kapital, MSEK 19 408 17 675 20145
Nettoskuld, MSEK 4299 -1293 5524
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Balansrakningar

31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Immateriella anlaggningstillgangar 3169 3154 3197
Materiella anlaggningstillgangar 13 661 12 252 13 466
Rantebarande tillgangar 12 21 14
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 48 37 46
Varulager 6 399 5844 6 904
Rantebarande kortfristiga fordringar 6 19 7
Skattefordringar 23 3 143
Ovriga fordringar 2856 2837 2576
Likvida medel 1049 4288 878
Summa tillgangar 27 221 28 455 27 231
Eget kapital 13 699 16 937 12 932
Avsattningar for pensioner 503 504 506
Avsattningar for uppskjuten skatt 1286 1301 1649
Ovriga avsattningar 976 1025 1031
Rantebarande langfristiga skulder 3620 2 330 4434
Réantebarande kortfristiga skulder 1243 200 1483
Skatteskulder 147 732 183
Ovriga kortfristiga skulder 5747 5426 5013
Summa skulder och eget kapital 27 221 28 455 27 231
Specifikation till forandring av eget kapital 31 mars 31 mars 31 dec
MSEK 2008 2007 2007
Ingédende balans 12 932 16 089 16 089
Utdelning - - -1158
Inlgsen av aktier - - -3 464
Aterkop av egna aktier - - 2210
Periodens resultat 1263 921 3787
Marknadsvardering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt -498 -81 -104
Omrakningsdifferenser 2 8 -8
Utgaende balans 13 699 186 937 12 932

Per 31 mars 2008 uppgick marknadsvarderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt till -1 259 MSEK.
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Kassaflédesanalys

Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
MSEK 2008 2007 2007
Kassaflade fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1 802 1298 4773
Kassaflade fran forandringar i rorelsekapital 213 192 -1043
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1815 1490 3730
Investeringsverksamheten
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -817 -373 -2511
- Ovrigt - - -7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -817 -373 -2518
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1198 1117 1212
Utdelning - - -1158
Inlosen av aktier - - -3 464
Aterkap av egna aktier - - -2210
Nettoupplaning/nettoamortering -1027 -26 3 300
Kassaflade fran finansieringsverksamheten -1027 -26 -3532
Periodens kassafldde 171 1091 2320
Kursdifferens i likvida medel - 1 2
Forandring av likvida medel 171 1082 -2 318
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Resultatrékningar — Moderbolaget

Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
MSEK 2008 2007 2007
Utdelningar fran dotterbolag - - 2 350
Resultat efter finansiella poster - - 2 350
Skatter - - -
Periodens resultat - - 2 350

Verksamheten for Boliden AB bedrivs i kommission med Boliden Mineral AB, vilket innebar att resultat fran verksamheten redovisas i Boliden Mineral AB.

Balansrakningar — Moderbolaget

31 mars 31 dec
MSEK 2008 2007
Andelar i koncernféretag 3911 3911
Langfristiga finansiella fordringar koncernforetag 1922 1922
Kortfristiga finansiella fordringar koncernforetag 3590 3829
Summa tillgangar 9423 9662
Eget kapital 8183 8183
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 1240 1479
Summa skulder och eget kapital 9423 9662
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Information per segment

Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
2008 2007 2007
SMALTVERK
Forsaljningsintakter 9422 8943 34 704
Rorelseresultat 727 544 2297
Avskrivningar 201 1886 771
Investeringar 139 153 1 008
Sysselsatt kapital 15 952 14 452 16 738
Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
2008 2007 2007
GRUVOR
Foérsaljningsintakter 1 566 1820 7 567
Rorelseresultat 457 787 3135
Avskrivningar 161 153 605
Investeringar 479 220 1 503
Sysselsatt kapital 5367 4824 4970
Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
2008 2007 2007
OVRIGT/ELIMINERINGAR
Forsaljningsintakter -1685 -2 308 -9067
Rérelseresultat 47 -45 -4
Avskrivningar -1 12 1
Investeringar -1 - 1
Sysselsatt kapital -1 911 -1 601 -1 563
Kvartal 1 Kvartal 1 Helaret
2008 2007 2007
KONCERNEN
Forsaljiningsintakter 9303 8455 33204
Rarelseresultat 1231 1286 5428
Avskrivningar 361 351 1377
Investeringar 617 373 2512
Sysselsatt kapital 19 408 17 875 20145

Sysselsatt kapital som redovisas under 6vrigt avser i huvudsak marknadsvardering av hedge.
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Smaltverk
Kvartal 1 Kvartal 1 Forand-
2008 2007 ring i %
KOKKOLA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 146 349 141 159 4
Produktion, ton
Zink, ton 71 908 75540 -5
ODDA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 70164 73137 -4
Produktion, ton
Zink, ton 36 899 39219 -8
varav omarbetad zink 1 009 1019
Aluminiumfluorid, ton 8554 8 980 -5
Svavelsyra, ton 29789 30857 -3
RONNSKAR
Smaltmaterial, ton
Koppar, ton
Primart 150 184 150 324 0
Sekundart 40637 38 565 5
Totalt 190 821 188 889 1
Produktion
Katodkoppar, ton 58 223 59 346 -2
Bly, ton 7 046 8229 -14
Zinkklinker, ton 10 364 8947 16
Guld, kg 4081 3288 24
Silver, kg 123 789 98 757 25
Svavelsyra, ton 150 869 139 621 8
HARJAVALTA
Smaltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 145 330 118 497 23
Produktion, ton
Katodkoppar 33 208 30726 8
Guld, kg 605 1224 -51
Silver, kg 12 866 9496 35
Svavelsyra, ton 171 582 148 251 16
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 11 868 12 062 -2
Tennlegeringar 148 203 -27
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Deldrsrapport januari — mars 2008

Gruvor

Kvartal 1 Kvartal 1 Forand-

2008 2007 ring i %

TARA
Anrikat tonnage, tusen ton 646 686 -6
Ingaende halter
Zink (%) 8,7 8,5 2
Bly (%) 1,6 1,5 7
Metallproduktion
Zink, ton 52 259 537486 -3
Bly, ton 7 056 6768 4
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton 310 314 -1
Ingaende halter
Zink (%) 6.6 6.1 8
Koppar (%) 0,1 0,1 0
Bly (%) 2,4 2,3 4
Guld (g/ton) 0,3 0,3 0
Silver (g/ton) 114 128 =11
Metallproduktion
Zink, ton 18 337 17 056 8
Koppar, ton 155 180 -14
Bly, ton 59823 5588 5]
Guld, kg 57 50 14
Silver, kg 26 778 29537 -9
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton 411 454 -9
Ingaende halter
Zink (%) 3.6 5.1 -29
Koppar (%) 0,9 1,0 -10
Bly (%) 0.3 0,5 -40
Guld (g/ton) 1.5 1.5 0
Silver (g/ton) 53 75 -29
Metallproduktion
Zink, ton 11767 18 229 -35
Koppar, ton 3037 3407 =11
Bly, ton 384 932 -59
Guld, kg 350 368 -5
Silver, kg 13578 22 406 -39
AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton 4328 4678 -7
Ingaende halter
Koppar (%) 0,27 0,28 -4
Guld (g/ton) 0,10 0,14 -29
Silver (g/ton) 3,02 3,09 -2
Metallproduktion
Koppar, ton 10122 111186 -9
Guld, kg 188 322 -42
Silver, kg 8044 9723 -17

18



Deldrsrapport januari — mars 2008

Kvartalsdata

Q22006 Q32006 Q42006 Q12007 Q22007 Q32007 Q42007 Q1 2008
Finansiell utveckling, koncernen
Férsaljiningsintakter 8850 9299 9728 8 455 9292 8 166 7 290 9 303
Rarelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2779 2421 2 551 1637 2564 1 686 918 1592
Rorelseresultat (EBIT) 2451 2095 2225 1286 2220 1332 590 1231
Resultat efter finansiella poster 2 364 2067 2185 1261 2191 1234 508 1133
Periodens resultat 1738 1541 1750 921 1 602 900 364 1263
Kassaflode fran den lépande
verksamheten 2383 18681 2947 1490 1139 592 509 1815
Resultat per aktie SEK 6.01 5,32 6,04 3,18 5,56 3,20 1,33 4,62
Avkastning pa sysselsatt kapital % 62 51 51 28 49 29 12 25
Avkastning pa eget kapital, % 62 49 48 22 40 28 12 39
Nettoskuld /Eget kapital % 30 16 -1 -8 27 40 43 31
Metallproduktion Smaltverk
Zink, ton 109 566 112 805 112 073 114 759 117 731 117 476 112 803 108 807
Koppar, ton 87 866 87 843 90 653 90072 78377 66 605 79828 91 432
Bly, ton 6 908 3111 7 765 8229 7 085 4760 5791 7 046
Blylegering, ton (Bergsoe) 12 923 7110 12 025 12 062 11 962 7 986 11 855 11 868
Guld, kg 4238 5315 4535 4512 4224 2998 3142 4 666
Silver, kg 101 976 95 846 102 989 108 253 104 677 76 502 90317 136 655
Aluminiumfluorid, ton 7 891 5040 78631 8980 10 386 7 244 8223 8554
Metallproduktion Gruvor
Zink, ton 80080 76 288 82 040 89031 86 682 76 100 81 480 82 362
Koppar, ton 21835 19858 19515 14 703 16 598 13675 17 827 13314
Bly, ton 10779 12 180 13 606 13 288 14 200 13141 13 537 13 362
Guld, kg 1172 1 001 1198 739 883 570 642 595
Silver, kg 52 700 47 483 55977 62 303 58210 58 024 63 165 48789
Metallpriser
Zink (USD/ton) 3301 3363 4194 3460 3 664 3238 2 646 2426
Koppar (USD/ton) 7 251 7870 7087 5941 7 635 7714 7239 7763
Bly (USD/ton) 1085 1188 1622 1787 2182 3141 3262 2891
Guld (USD/0z) 629 622 614 650 668 679 788 926
Silver (USD/0z) 12,25 11,70 12,58 13,29 13,33 12,70 14,21 17,59
Valutakurser
USD/SEK 7,40 7.24 7.08 7.01 6.87 6,75 6,42 6,29
EUR/USD 1,26 1,27 1,29 1,31 1,35 1,37 1,45 1,50
EUR/SEK 9,30 9,23 9,13 9,18 9,26 9,27 9,30 9,40
USD/NOK 6,23 6,32 6.41 6,23 6,01 5,76 5,44 5,32

Kénslighetsanalys

I tabellen uppskattas hur forindringar i marknadsvillkoren per
31 mars 2008, utifrin Bolidens planerade produktionsvolym,
paverkar koncernens rérelseresultat (EBIT) ett r framdc i tiden.

ringen i smiltverken.

Kinslighetsanalysen beaktar inte effekter av metallprissikringar,
valutakurssikringar, kontrakterade smiltléner eller lagerexpone-

Férandring Effekt pa Férandring Effekt pa Férandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD resultatet av smaltloner resultatet
+10% MSEK +10% MSEK +10% MSEK
Koppar 315 USD/SEK 650 TC/RC Koppar 60
Zink 450 EUR/USD 400 TC Zink 45
Bly 120 USD/NOK 100 TCBly -15
Guld 65

Silver 75
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