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Lagre resultat under forsta kvartalet, men fortsatt stark
produktion och metallmarknad

FORSTA KVARTALET 2007

* Forsiljningsintikterna steg till 8 455 (7 337) MSEK.

* Rorelseresultatet minskade till 1 286 (1 750) MSEK.

* Periodens resultat minskade till 921 (1 239) MSEK.

* Resultatet per aktie uppgick till 3,18 (4,28) SEK.

* Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten steg till 1 490 (999) MSEK.

* Lyckade prospekteringsinsatser ledde till att Boliden under forsta kvartalet

kunde redovisa en tredubbling av koncernens totala malmreserver.

NYCKELTAL

Kvartal 1 2007 Kvartal 1 2006 Forandring i %
Forsaljningintakter 8455 7 337 15
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1637 2079 -21
Rorelseresultat (EBIT) 1286 1750 -27
Resultat efter finansiella poster 1261 1698 -26
Periodens resultat 921 1239 -26
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1490 999 49
Resultat per aktie SEK, fore och efter utspadning 3,18 4,28 -26
Avkastning pa sysselsatt kapital % 28 44
Nettoskuld/Eget kapital % -8 45
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Koncernen

FORSALJNINGSINTAKTER

Bolidens forsiljningsintikter 8kade till 8 455 (7 337) MSEK for
forsta kvartalet. Intikterna paverkades positivt av forbitcrade
metallpriser, jimfért med motsvarande period aretinnan, men
belastades av ligre gruvproduktion av koppar och guld samten
svagare dollar.

RESULTATUTVECKLING
Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 1 286 (1 750) MSEK
under forsta kvartalet 2007.

Volymférindringar bidrog netto med -223 MSEK, jimfért
med forsta kvartalet foregiende ar.

Orsaken idr huvudsakligen de ligre halterna av koppar och
guld pa gruvsidan, framfrallt de planerat ligre halterna i Aitik-
gruvan, vilket paverkade resultatet negativt med -336 MSEK.
Samtidigt genererade smiltverken totalt sett hégre volymer
firdigmetall vilket gav en resultatférbittring pa 133 MSEK,
jimfért med férsta kvartalet 2006.

Priser och villkor bidrog netto med -70 MSEK till det ligre
rorelseresultatet forsta kvartalet.

Hégre metallpriser utgjorde 834 MSEK, men detta motver-
kades av ligre behandlingsléner for smiltverken -58 MSEK och
forsimrade avrikningskurser pa den amerikanska dollarn -361
MSEK samt effekten av metallprissikringar -134 MSEK.
Dessutom medférde manadskorrigeringen i bérjan av 2007, av
preliminirt prissatta metallférsiljningar frin 2006, en resultat-
minskning med -251 MSEK, jimfort med foregdende 4r.

Lagerresultatet uppgick sammantaget till -54 (46) MSEK
under forsta kvartalet 2007, vilket gav en nettoférindring pa
-100 MSEK, jimfort med 2006.

Kostnaderna 8kade med -169 MSEK, varav energi stod for
-79 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) om 1286 (1 750) MSEK f6rdelade
sig med 787 (732) MSEK kronor frin segment Gruvor och med
544 (1029) MSEK frin segment Smiltverk samt —45 (-11) MSEK
under Ovrigt.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1261 (1 698) MSEK
for forsta kvartalet. Finansnettot minskade till 25 (-52) MSEK
under férsta kvartalet. Finansnettot paverkades positivt av lig
bruttoskuldsittning och férbittrade lanevillkor.

KASSAFLODE

Kapitalbindningen i lager 6kade under forsta kvartalet, frimst
beroende pd en sisongsmissigt svagare efterfrigan. Detta mot-
verkades dock av lidgre kundfordringar och hogre leverantors-
skulder, vilket sammantaget resulterade i en nettominskning av
rérelsekapitalet med 192 MSEK. Den verksamhet som Boliden
bedriver kinnetecknas av stora frindringar i rorelsekapitalet
fran kvartal till kvartal, d4 enskilda in- och utleveranser av me-
tallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin smiltverken
betingar stora viirden.

Kassaflodet frin den 13pande verksamheten forbittrades till
1490 (999) MSEK under forsta kvartalet 2007. Férindringen
irihuvudsak hinférlig till den reducerade kapitalbindningen.
Investeringarna uppgick under perioden till 373 (441) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Bolidens finansiella stillning fortsatte att forstirkas under for-
stakvartalet2007 och vid kvartalets slut uppgick nettoskulden
till -1293 (4 951) MSEK och nettoskuldsittningsgraden dirmed
till -8 (45). Marknadsvirderingen av valuta- och metallpris-
sikringar minskade under férsta kvartalet det egna kapitalet
med ytterligare 81t MSEK, i férhéllande till situationen vid &rs-
skiftet.

Per den 31 mars 2007 uppgick den genomsnittliga 1ptiden
pa Bolidens skuldportfslj till 6,45 ar. Den genomsnittliga rinte-
nivin iskuldportfsljen uppgick per den 31 mars till 4,23 procent.
Vid utgéngen av rapportperioden uppgick Bolidens betalnings-
beredskap, i form av likvida medel och outnyttjade bindande
krediter, till 9 887 MSEK.
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Marknad

EKONOMISK UTVECKLING

Den globala ekonomiska tillviixttakten, BNP, var fortsatt stark
under forsta kvartalet 2007. Bedémningen ir att tillvixten
under hela 2007 kommer att ligga p4 cirka s procent.

KOPPAR- OCH ZINKMARKNADEN

Preliminira produktionsdata for forsta kvartalet visar pd en
6kad produktion av koppar p4 cirka 8 procent jimfért med
motsvarande period 2006. Totalt uppgick den globala koppar-
produktionen till drygt 4 600 Kton. Kopparkonsumtionen
okade med cirka 4 procent, till 4 550 Kton, och det dr framforalle
Kina som har fortsatt stark konsumtionstillvixt medan USA
tappar i konsumtion.

Héstens uppging av kopparlagren fortsatte under januari
med fallande kopparpris som f6ljd. Inledningen av 4ret ir si-
songsmissigt svag i Europa och USA. Redan under februari
vinde dock trenden och lagernivierna bsrjade aterigen minska
vilket medférde stigande kopparpriser. En hég nettoimport av
koppar till Kina under januari och februari i kombination med
forvintad 6kad kopparkonsumtion infor ett sisongsmissigt
starkare andra kvartal fick kopparprisetatt stiga under mars ill
nistan 7 00o dollar per ton.

Kopparlagret pd LME-borsen var islutet av kvartalet 181 0oo

ton motsvarande 3,6 dagars global konsumtion. Detta ir en
minskning med 9 000 ton under kvartalet

Preliminirt 6kade ocksa produktionen av zink med cirka 7
procent under forsta kvartalet jimfort med motsvarande period
2006. Totalt uppgick den globala zinkproduktionen till cirka 2
750 Kton medan zinkkonsumtionen 6kade med cirka 3 procent
till 2 8oo Kton.

Exporten av zink frén Kina har under senare tid &kat bero-
ende pi hogre inhemsk produktion och etthégre LME-pris in
detlokala kinesiska priset. Exporten var nagot éverraskande for
marknaden och zinkpriset foll under férsta halvan av kvartalet
for att sedan stabilisera sig under resten av kvartalet.

Zinklagret pA LME-borsen var islutetav kvartalet 106 ooo
ton motsvarande 3,4 dagars global konsumtion. Detta ir en
6kning med 16 000 ton under kvartalet.

METALLPRISER

Fér kopparpriset noterades en nedgdng med 16 procent och for
zinkpriset en nedging med 18 procent jimfort med fjirde kvar-
talet2006, medan blypriset steg med 10 procent. For priset bide
pa guld och silver noterades under samma period en uppgang
med 6 procent. Samtliga metallpriser var hogre f6r forsta kvar-
talet 2007, jimfért med motsvarande period aret innan.

METALLPRISER Kvartal 1 Kvartal 1 Férand- Kvartal 1 Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2007 2006 ringi % 2007 2006 ringi %
Koppar (USD/ton) 5941 4944 20 5941 7087 -16
Zink (USD/ton) 3460 2248 54 3460 4194 -18
Bly (USD/ton) 1787 1240 44 1787 1622 10
Guld (USD/troy 02) 650 554 17 650 614 6
Silver (USD/troy 0z) 13,29 9,71 37 13,29 12,58 6
METALLPRISSAKRINGAR
I tabellen nedan anges en sammanstillning av Bolidens metall-
prissikringar for koppar, bly, guld och silver per 31 mars 2007
avseende prognostiserad metallprisexponering.
Koppar Bly Guld Silver
Forfalloar 2007 Sakrad andel av planerad produktion 81 % 48 % 96 % 56 %
Pris? 4381 1215 601 9,91
Forfalloar 2008 Séakrad andel av planerad produktion 70% 50 % 70% 70 %
Pris" 6394 1315 665 13,15
Forfalloar 2009 Sakrad andel av planerad produktion 70% 50 % 70% 70%
Pris? 5920 1252 702 14,59
Marknadsvarde pa utestaende kontrakt MSEK -637 -250 -104 -124

) Pris USD/ton for koppar och bly, USD/tr.oz for guld och silver
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KOPPAR PRIS- OCH LAGERUTVECKLING (LME)

ZINK PRIS- OCH LAGERUTVECKLING (LME)

usD/TON TON UsSD/TON TON
10000 250000 5000 800000
8000 — 200000 4000 I ' r‘ l‘ 640000
6000 / 150000 3000 / v 480000
4000 Wfﬂ — 100000 2000 — 320000
2000 — — —— 50000 1000 — 160000
= Pris Lager = Pris Lager
jan 05 mars 07 jan 05 mars 07

Fér 2008-2009 har priseskaleringsklausuler helt undantagits
frén exponeringen och dirmed dven sikrad andel. Nivan pa
eskalatorer i inkdpskontrakt under 2008-2009 kan komma att

paverka sikrad andel for dessa ar.
Bolidens metallprissikringar for resten av dret fordelar sig
kvartalsvis enligt tabellen nedan.

FORFALLOAR 2007 Koppar (USD/ton) Bly (USD/ton) Guld (USD/tr.02) Silver (USD/tr.02)
Q2 cirka 3330 1120 530 8,10
Q3 cirka 4110 1150 590 9,60
Q4 cirka 6100 1370 690 1210

SMALTLONER

Gruvproduktionen var underdr2006 ligre in planeratoch detta
i kombination med fortsatt utbyggnad av smiltverkskapacitet i
Asien, huvudsakligen Kina, har medfért simre tillgdng pa kop-
parkoncentrat med ligre spotsmiltléner som foljd. Spotsmile-
och raffineringsloner var i slutet av kvartalet cirka USD 42/ton
och 4,2 USc/Ib utan priseskalatorer. Arets benchmarkforhand-
lingar har nuavslutats med konsensus fér smilt- och raffinerings-
16ner pA USD 60/ton och 6,0 USc/Ib, utan priseskalatorer.

Under 2007 omférhandlar Boliden cirka 5o procentav kon-
traktsvolymen pé kopparkoncentrat, det vill siga den del som
ir prissatt till 2005 ars villkor pd USD 85/t och 8,5 USc/Ib, se
tabell nedan.

Marknaden for spotzinkkoncentrat har under kvartalet va-
ritbalanserad med fortsatt stigande spot-smiltléner. Motslutet
avkvartaletlig spotsmiltlénernaiintervallet USD 220-250/ton
utan priseskalatorer, de ligre i Kina och de hégre i Europa. Arets
benchmarkforhandlingar f6r zinkkoncentrat har nu delvis av-

slutats. Smiltlénen f6r 2007 blir ungefir USD 300/ton med
basen USD 3500/ton zink, men storleken pa priseskalatorena
hardnnu ej kunnat faststillas. Allt tyder dock pa att bade plus-
och minuseskalatorer blir ligre.

D4 Boliden i huvudsak har balans (75 procent) mellan zink-
gruvor och zinksmiltverk fir forindringarizinksmiltlonerna och
dess priseskalatorer en begrinsad effekt pa Bolidens resultat.

Pablykoncentratmarknaden rider allgjime en bristsituation
med fortsatt ldga spotsmiltldner. Smiltlonerna ligger ofdrindrat
pa cirka USD ss/ton utan priseskalatorer. Det ir en serie produk-
tionsstdrningar inom den globala gruvproduktionen som bidra-
git till denna bristsituation. Révarubristen 4r nu sa stor att det
dven slagit igenom pa blypriset. Férhandlingarna om 2007 irs
smiltléner har dnnu ¢j givit nigot vedertaget benchmark.

FérBoliden som ir nettosiljare av blykoncentrat ger en even-
tuell sinkning av smiltlonerna en positiv resultateffeke.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2007,
2006 och 2005.

SMALT- OCH RAFFINERINGSLONER 2007 2006 2005
Koppar

- S8maltlan (TC) USD/ton 60 95 85
- Raffineringslon (RC) USc/Ib 6,0 9,5 8,5
Zink

- Smaltlon (TC) base 1 400 USD/ton +14/-12% 128

- Smaltlen (TC) base 1 000 USD/ton +16/-14% 126
— Smaltlon (TC) base 3 500 USD/ton —*

Bly

—Smaltlon (TC) base 750 USD/ton +15% 149

- 8maltlen (TC) base 500 USD/ton +10/-10% 125

- Smailtlon (TC)

Kalla: CRU, * Annu ej fardigférhandlat for 2007
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VALUTAKURSER
Under férsta kvartalet 2007 noterades endast smé forindringar

stirkts mot den amerikanska dollarn och dven stirkts marginellt

mellan Bolidens huvudvalutor (SEK, USD, EUR, NOK). Jim- mot euron.

fort med forsta kvartalet foregdende ar har den svenska kronan

VALUTAKURS Kvartal 1 Kvartal 1 Forand- Kvartal 1 Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt) 2007 2006 ringi % 2007 2006 ringi %
USD/SEK 7,01 7,78 -10 7,01 7,08 -1
EUR/USD 1,31 1,20 9 1,31 1,29 2
EUR/SEK 9,19 9,35 -2 919 9,13 1
USD/NOK 6,23 6,67 -7 6,23 6,41 -3

VALUTAKURSSAKRINGAR
Valutakontrakt per 31 mars 2007 avseende kurssikring av prog-
nostiserad valutaexponering i USD/SEK redovisas i samman

fattning i tabellen nedan. Bolidens 6vriga valutakursrisker av-
seende prognostiserad exponering ir i allt visentligt osikrade.

FORFALLOAR Valutaterminer Valutaoptioner Golv
2007 belopp, salt, MUSD 22 280
kurs? 7,56 714
2008 belopp, salt, MUSD 444
kurs" 6,70
2009 belopp, salt, MUSD 452
kurs? 6,00
Totalt, orealiserade kontrakt 22 1176
Marknadsvéarde pa utestadende kontrakt MSEK 13 206

" Avser viktade kurser for valutaterminer samt strike for valutaoptioner.
Golven i optionsportfolien fordelar sig mellan USD/SEK 6,00-7,40

Tickningsgraden for exponering mot USD/SEK ir 35 procent
fér 2007, 40 procent fér 2008 och 42 procent f6r 2009, riknat
med utgdngspunkt frén prisantaganden i tabellen Kinslighets-
analys.

KANSLIGHETSANALYS
I tabellen nedan limnas en uppskattning av resultatpéverkan
fran forindringar i marknadsvillkor for ett &r framd, riknat

fran 31 mars2007. Uppskattningen baseras pa balansdagspriser
31 mars 2007 samt planerade produktionsvolymer. Kinsligheten
beaktar inte effekter av kontrakterade behandlingsléner.

Forandring Effekt pa Effekt pa Férandring Effekt pa Forandring Effekt pa
av metall- resultatet resultatet inkl av USD resultatet av smalt- resultatet
priser +10% MSEK hedge MSEK +10% MSEK loner +10% MSEK
Koppar 330 60 USD/SEK 820 TC/RC Koppar 80
Zink 860 860 EUR/USD 830 TC Zink 110
Bly 100 50 USD/NOK 140 TCBly -5
Guld 60 0
Silver 70 30
Nickel 0 0
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Segment Gruvor

I segment Gruvor ingdr verksamheterna vid de svenska gru-
vorna i Aitik, Bolidenomradet och Garpenberg samt irlindska
Tara. Produktionen i Aitik bestdr huvudsakligen av kopparkon-
centrat med innehll av guld och silver. Produktionen i évriga
gruvor bestdr av zink, koppar- och blykoncentrat. De senare
innehéller dven guld ochssilver.

PRODUKTION

METALL- Kvartal 1 Kvartal 1  Férandring
PRODUKTION 2007 2006 i%
Zink, ton 89031 89 225 0
Koppar, ton 14 703 25617 -43
Bly, ton 13 288 12 233 9
Guld, kg 739 1139 -35
Silver, kg 62 303 55470 12

Produktionen av anrikat tonnage har under forsta kvartalet
varit hégre inom samtliga gruvomraden utom Tara, som hade
en marginellt ligre produktion jimfért med féregdende ar
(-1 procent).

Produktionen av koppar i koncentrat var dock betydligt
ligre under forsta kvartalet, jimfort med 2006, framférallt
beroende pa de planenligt ligre halterna i den brutna malmenii
Aitikgruvan. Detta beror pa att brytningen under 2006 succes-
sivt flyttats fran héghaltsomraden till omraden med mer nor-
mala halter.

Férsta kvartalet 2006 var genomsnittshalten i den brutna
malmen 0,50 procent och under fjirde kvartalet 0,35 procent.
Under 2007 beddms halterna 4dven fortsittningsvis komma att
ligga nira gruvans genomsnictliga nivi pi 0,28 procent. Aven
guldproduktionen inom Segment Gruvor minskade, som ett
resultatav ligre halter. Utbyggnadsprojektet for Aitikgruvan med
en fordubbling av produktionen upp till 36 miljoner malmton per
ar, fortloper planenligt savil avseende tid som kostnader. Flerta-

letav de kapitaltunga och mest omfattande upphandlingarna ir
antingen genomforda eller befinner sig i slutskedet. Ansékning-
ar om miljotillstdnd dr inlimnade och under behandling,

Produktionen av zink i koncentrat f6r Segment Gruvor var
under forsta kvartalet i stort sett pd samma nivd som under
motsvarande period 2006.

Bolidenomridets produktion av koppar, zink och guld i kon-
centrat minskade ocksd med anledning av ligre halter samt en
ligre genomsittning i anrikningsverket. Bly- och silverproduk-
tionen 6kade dock under kvartalet.

I Garpenberg forbittrades produktionen av samtliga metall-
ler forutom guld (-19 procent) under férsta kvartalet, jimfort
med motsvarande period 2006, frimst tack vare bittre halter
och en hégre genomsittning i verket.

I Tara har halterna skat enligt plan under f6rsta kvartalet
jimfort med fjirde kvartalet 2006, men 4r nagot ligre in mot-
svarande period foregéende &r. Omriden med hogre halter pla-
neras att brytas under resten av dret varfér genomsnittshalten
for 2007 beddms komma att dverstiga genomsnitthalterna for
2006.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT
OCH INVESTERINGAR

MSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Forand-

2007 2006 ringi %
Forsaljningsintakter 1820 1779 2
Rérelseresultat 787 732 8
Investeringar 220 203 8
Sysselsatt kapital 4824 4223 14

Rérelseresultatet i Segment Gruvor uppgick till 787 (732) MSEK
for forsta kvartalet 2007. Priser och villkor forbittrade rorelse-
resultatet med 444 MSEK under kvartalet men volymminsk-
ningar, frimst ldgre halter i Aitik bidrog negativt med -336
MSEK och kostnaderna 6kade med -53 MSEK.
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Segment Smaltverk

I Segment Smiltverk ingdr kopparsmiltverken Rénnskir och
Harjavalta samt blysmiltverket Bergsée. Produktionen bestar
huvudsakligen av koppar, guld, silver, bly samt blylegeringar.
I segmentet ingdr dven zinksmileverken Kokkola och Odda.
Produktionen i dessa bestdr huvudsakligen av zink, men dven
aluminiumfluorid som produceras i Odda. I Segment Smiltverk
ingdrdven Marknad.

PRODUKTION

METALL- Kvartal 1 Kvartal 1 Forand-
PRODUKTION 2007 2006 ringi %
Koppar, ton 90072 90029 ]
Guld, kg 4512 5 606 -20
Silver, kg 108 253 113 591 -5
Bly, ton 8229 77863 6
Blylegeringar, ton

(Bergsoe) 12 062 12 633 -5
Zink, ton 114 759 108 455 6
Aluminiumfluorid, ton 8980 8 200 10

Produktionen avkopparkatoder frin smiltverken Ronnskir och
Harjavalta var stabil och pd motsvarande héga nivé under férsta
kvartalet 2007 som dretinnan. Vid Rénnskir var produktionen
av kopparkatoder hogre in férsta kvartalet 2006. Produktionen
av guld och silver var dock ligre och paverkades negativt av
ligre ddelmetallinnehill i avverkat material.

Beroende pa ettantal mindre produktionsstérningar mins-
kade Harjavalta sin produktion av kopparkatoder under férsta
kvartalet, jimfért med motsvarande period dret innan. Nickel-
smiltningen fungerade mycket vil och nddde visentligt hogre
niva under kvartalet jimfort med 2006.

Bergsdes produktion av bly under férsta kvartalet 2007 lig
nagot ligre in produktionen for motsvarande period 2006.

Produktionen av zinkmetall frin Bolidens zinksmileverk i

Kokkola i Finland och Odda i Norge var pa hégre nivd under
forsta kvartalet, jaimfért med motsvarande period 2006. Pro-
duktionen av zinkmetall vid Kokkola l6pte stabilt under kvar-
talet och var klarthégre, jimfért med motsvarande period aret
innan. Produktionsrekord slogs tvé av kvartalets tre manader.

Odda péverkades under forsta kvartalet av produktions-
storningar i laknings- och reningsprocessen.

FORSALJNINGSINTAKTER, RESULTAT
OCH INVESTERINGAR

MSEK Kvartal 1 Kvartal 1 Forand-

2007 2006 ringi %
Forsaljningsintakter 8943 7 651 17
Rorelseresultat 544 1029 -47
Investeringar 153 238 -36
Sysselsatt kapital 14 452 14 075 3

Rérelseresultatet i Segment Smiltverk minskade till 544 (1 029)
MSEK under férsta kvartalet.

Trots att de genomsnittliga metallpriserna forbittrades jim-
fort med forsta kvartalet 2006, orsakade priser och villkor, sam-
mantaget en forsimring av rorelseresultatet med -487 MSEK.
Detta beror dels pa ligre behandlingsloner (TC/RC) och ligre
valutakurser, dels pi manadskorrigeringen i bérjan av 2007 av
preliminirt prissatta metallférsiljningar frén 2006. Hogre
produktion 6kade resultatet med 113 MSEK medan 6kade kost-
nader, frimst frin prisskningar pé energi, forsimrade resultatet
med -112 MSEK jimf6rt med motsvarande kvartal 2006.

Under detandrakvartalet 2007 kommer kopparsmiltverket
i Harjavalta samt blysmiltverket i Bergsde att genomféra
planerade underhéllsstopp vilka beriknas ta upp emot tre
respektive fyra veckor i ansprak och sammantaget péverka
rérelseresultatet negativt med cirka -100 MSEK.
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Prospektering

Bolidens okade prospekteringssatsningar ger resultat. Vid ars-
skiftet 2006/2007 presenterade Boliden sina nya malmreservsbe-
rikningar. Dessa visar pa en kraftig 6kning av Bolidens totala
malmreserver jimf6rt med dretinnan. Stdrst dr ckningarna i Aitik
och Garpenberg. Under forstakvartalet har aktiviteterna intensi-
fierats betriffande borrning, ortdrivning och geofysiska mark-
mitningar i samtliga gruvomriden. Infér 2007 nira férdubblades
prospekteringsbudgeten till 300 MSEK vilket gbr Boliden till den
dominerande aktdren inom prospektering i Europa.

GRUVNARA PROSPEKTERING

Inom den gruvnira prospekteringen har Boliden under det for-
sta kvartalet erhéllit intressanta resultat vid samtliga projekt. I
Sverige kan bland annat nimnas L-zonen i Kristineberg som
indikerar en potential pa cirka 500 kt per 100 meter i stryknings-
lingd visterut. I Renstrém har man triffar pd en ny zon med
goda halter och Aitik Ostra uppvisar intressanta mineraliserade
omriden. Pé Irland, i Navanormédet, pdgdr undersokningar
bade norr om och sydvist om nuvarande kinda malmomraden
med lovande resultat. Elektromagnetiska mitningar har med
framgang utforts i borrhal.

FALTPROSPEKTERING
Bolidens filtprospektering i Sverige iir koncentrerad till basme-
tall- och guldprospektering i Skelleftefiltet och till basmetaller

Hallbar utveckling

MEDARBETARE

Medelantalet anstillda i Boliden uppgick vid utgdngen av rap-
portperioden till 4 417 personer, varav 2 298 i Sverige, 1 054 i
Finland, 3721 Norge, 667 piIrland och 26 i 6vriga linder. Det-
tainnebir en minskning med 102 personer jimfort med helaret
2006, d& medelantalet anstillda uppgick till 4 519 personer.
Skillnaden utgdrs frimst av visstidsanstillda sommarvikarier.

Sjukfrinvaron ldg under forsta kvartalet pd 5,5 procent, vilket
iren 6kning jimfort med heléret 2006 dd sjukfrinvaron var 5,0
procent. Boliden har som mal att sjukfrdnvaron inte ska over-
stiga 4,8 procent vid utgangen av 2008.

Olycksfallsfrekvensen var under forsta kvartalet 12,1 olycks-
fall per miljon arbetade timmar, vilket ir en minskning jimfort
med fjirde kvartalet 2006, som hade 14,7, men en 8kning med
heléret 2006, som hade 11,2. Boliden har antagit en nollvision
vad giller olycksfall och har som mél att minska frekvensen till
mindre idn 5,0 olycksfall per en miljon arbetade timmar fore
utgdngen av 20I1.

i Dorotea, Norrbotten och Bergslagen (samarbete med Inmet).
Ett 20-tal projekt underssks for nirvarande med geokemisk
provtagning, djupkinnande elektromagnetisk geofysik och
diamantborrning.

I Sverige har under forsta kvartalet borrningar pagict pa tre
platser i Skelleftefiltet. Diamantborrning har pigéttiBoliden-
omridetsedan bérjan av aret med syftetatt undersoka en méjlig
mineralisering i berggrunden under Bolidens samhiille. En pre-
liminir berikning pa fyndigheten Maurliden Ostra har utforts
som visar en potential pé 1,5 till 2 Mton och Boliden avser att
soka bearbetningskoncession fér denna. Ytterligare borrningar
iomradet har inletts under april ménad.

Borrningari Dorotea omridet (Ursvattnet, Lingmyran och
Havsnis) har pigatt sedan februari. Totalt har 19 borrhil borrats
vilket bland annat resulterat i upptickten aven 20 meter miktig
horisont med zink och bly som fér nirvarande analyseras.

Pilrland pagar prospekteringsarbeten i Ostra delen av Lime-
rick Adare omradet (2 403 meter borrade hittills). Insatser skall
paborjas i vriga omrdden under den kommande perioden.

Guldprospekteringen har under kvartalet fokuserat pa bland
annat Skelleftefilter och Algtrisket (Jorn). I Norrbotten har
arbeten kommit iging i Vaikijaur dir nya analyser visar pa lo-
vande halter och i Aitikomraidet visade den f6rsta EM34 mark-
mitningsrutan en distinkt fortsittning av den tidigare kinda
Liikavaara Ostra anomalin.

MILJO

Arbetet med att inféra miljsledningssystem enligt standarden
ISO 14001 pagar planenligt for Segment Gruvor. Inom Segment
Smiltverk dr samtliga smiltverk utom kopparsmiltverket i
Ronnskir certifierat. Certifieringsrevision genomférdes pa
Rénnskir under forsta kvartalet och certifieringen beriknas bli
klar under andra kvartaleti ar.

Linsstyrelsen beslutade enligt "anmilan om mindre 4nd-
ring” att Boliden far utfora ortdrivning och markarbeten innan
miljsdomstolsbeslut tagits i expansionsprojekteti Aitikgruvan.
En ansékan till Miljsdomstolen med yrkande om att f4 starta
byggande av vissa delar i expansionsprojektet imnades in under
forsta kvartalet.
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Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har
ingaanstillda.

OVRIGT
Skatter
Den redovisade skattekostnaden for forsta kvartalet uppgick till
340 (458) MSEK, vilket motsvarar 27 (27) procent av resultatet

fore skatt. Den betalda skatten var viisentligt ligre och uppgick
till 39 (21) MSEK.

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV DELARSRAPPORT
Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34, Deldrs-
rapportering. Redovisningsprinciperna 4r oférindrade frin
bokslutet 2006.

Frén och med 1 januari 2007 tillimpas dven IFRS 7, Finan-
siella instrument och IAS 1, Presentation av finansiella rappor-
ter. Som tilldgg till ovan ir dven IFRIC 7, 8, 9, 10 och 11 till-
limpliga fran 1 januari 2007. Dessa rekommendationer och
tolkningar bedéms inte ha nigon effekt p4 koncernens redovis-
ningannatin utformning och omfattningav de tilliggsupplys-
ningar som presenteras i rapporterna.

I0

DELARSRAPPORTER
Delarsrapport fér januari-juni 2007 limnas den 19 juli 2007

Delarsrapport for januari-september 2007 limnas den 30
oktober 2007

Bokslutskommuniké fér heliret 2007 limnas den 7 februari
2008

Stockholm 3 maj 2007

Jan Johansson

VD och koncernchef

Delarsrapporten har inte varit foremal for sirskild granskning
av bolagets revisorer.
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Resultatréakningar

Kvartal 1 2007 Kvartal 1 2006 Helar 2006
Forsaljningsintakter 8455 7 337 35213
Kostnad for salda varor -6 928 -5 364 -25 831
Bruttoresultat 1527 1973 9 382
Forsaljiningskostnader -108 -119 -404
Administrationskostnader -98 -89 -408
Forsknings- och utvecklingskostnader -84 -46 -215
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 29 31 151
Resultatandelar i intressebolag - - 17
Rorelseresultat 1286 1750 8 522
Finansiella intakter 27 13 85
Finansiella kostnader -52 -65 -284
Resultat efter finansiella poster 1261 1698 8 313
Skatter -340 -459 -2 045
Periodens resultat 921 1239 6 268
Resultat per aktie, SEK 318 4,28 21,66
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,18 4,28 21,66
Eget kapital per aktie, SEK 58,51 37,69 55,58
Antal aktier 289457 169 289 387 169 289457 169
Genomsnittligt antal aktier 289 457 169 289 387 169 289429 169
Genomsnittl antal aktier eft utspadning 289 457 169 289 782 863 289 429 169
Ovriga nyckeltal Kvartal 1 2007 Kvartal 1 2006 Helar 2006
Avkastning pa sysselsatt kapital % 28 44 52
Avkastning pa eget kapital % 22 47 51
Soliditet % 60 45 60
Nettoskuld/Eget kapital % -8 45 -1
Avskrivningar, MSEK 351 329 1309
Investeringar, MSEK 373 441 1847
Sysselsatt kapital, MSEK 17 675 16 067 17 667
Nettoskuld, MSEK -1 293 4951 -195

Forandringar i tidsvardet av valutaoptioner redovisades for de tre forsta kvartalen under 2005 i finansnettot, och i kvartal 4 2005 redovisa-
des tidsvardet som del av omsattningen. Kvartalsinformationen for 2005 &ar korrigerad med anledning av omklassificeringen av tidsvardet.

II
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Balansrakningar

31 mars 2007 31 mars 2006 31 dec 2006
Immateriella anlaggningstillgangar 3154 3185 3077
Materiella anlaggningstillgangar 12 252 12 011 12 062
Uppskjuten skatt - 445 -
Rantebarande tillgangar 21 21 21
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 37 55 46
Varulager 5844 4 697 5351
Rantebarande kortfristiga fordringar 19 - -
Ovriga fordringar 2840 2 909 3176
Likvida medel 4288 858 3186
Summa tillgangar 28 455 24 181 26 929
Eget kapital 16 937 10 908 16 089
Avsattningar for pensioner 504 503 493
Avsattningar for uppskjuten skatt 1301 284 1277
Ovriga avsattningar 1025 958 1016
Réantebarande langfristiga skulder 2 330 4116 2302
Rantebarande kortfristiga skulder 200 1211 228
Ovriga kortfristiga skulder 6 158 6 201 5524
Summa skulder och eget kapital 28 455 24 181 26 929
Specifikation till forandring av eget kapital, Mkr 31 mars 2007 31 mars 2006 31 dec 2006
Ingédende balans 16 089 10 289 10 289
Nyemission - - 2
Utdelning - - -579
Periodens resultat 921 1239 6 268
Marknadsvardering av finansiella instrument, efter skatteeffekt" -81 -619 124
Omrakningsdifferenser 8 -1 -15
Utgaende balans 16 937 10 908 16 089

Per 070331 uppgick marknadsvarderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt till =739 MSEK.
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Kassaflédesanalys

Mkr Kvartal 1 2007 Kvartal 1 2006 Helar 2006
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 1298 2030 9646
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 192 -1 031 -1 636
Kassafldde fran den lopande verksamheten 1490 999 8 010
Investeringsverksamheten

- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -373 -441 -1843
- Ovrigt - - 104
Kassaflode fran investeringsverksamheten -373 -441 -1739
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 1117 558 6271
Utdelning - - -579
Ovrig finansieringsverksamhet -26 -1 220 -4 014
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 -1 220 -4 593
Periodens kassaflode 1081 -662 1678
Kursdifferens i likvida medel 1 - -2
Foérandring av likvida medel 1092 -662 1676
Kvartal 1 2007, Mkr Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen
Forsaljningsintakter 1820 8943 -2 308 8455
Rorelseresultat 787 544 -45 1286
Avskrivningar 153 186 12 351
Investeringar 220 153 - 373
Sysselsatt kapital 4824 14 452 -1 601 17 875
Kvartal 1 2006, Mkr Gruvor Smaltverk Ovrigt Koncernen
Forsaljningsintakter 1779 7 651 -2083 7 337
Rorelseresultat 732 1029 -1 1750
Avskrivningar 141 188 - 329
Investeringar 203 238 - 441
Sysselsatt kapital 4223 14 130 -2 285 16 067
Helar 2006, Mkr Gruvor Smaltverk C")vrigt Koncernen
Forsaljningsintakter 7 261 37 514 -9562 35213
Rorelseresultat 3010 5652 -140 8522
Avskrivningar 543 765 1 1 309
Investeringar 1065 782 - 1847
Sysselsatt kapital 4393 14 474 -1 199 17 667

Sysselsatt kapital som redovisas under 6vrigt avser i huvudsak marknadsvardering av hedge.
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Produktion

SEGMENT GRUVOR

Gruvor

Agarandel, % Kvartal 1 2007

Kvartal 1 2006

Forandring i %

AITIK
Anrikat tonnage, tusen ton
Ingaende halter

Koppar (%)

Guld (g/ton)

Silver (g/ton)
Metallproduktion

Koppar, ton

Guld, kg

Silver, kg
BOLIDENOMRADET
Anrikat tonnage, tusen ton
Ingaende halter

Zink (%)

Koppar (%)

Bly (%)

Guld (g/ton)

Silver (g/ton)
Metallproduktion

Zink, ton

Koppar, ton

Bly, ton

Guld, kg

Silver, kg
GARPENBERG
Anrikat tonnage, tusen ton
Ingaende halter

Zink (%)

Koppar (%)

Bly (%)

Guld (g/ton)

Silver (g/ton)
Metallproduktion

Zink, ton

Koppar, ton

Bly, ton

Guld, kg

Silver, kg
TARA
Anrikat tonnage, tusen ton
Ingaende halter

Zink (%)

Bly (%)
Metallproduktion

Zink, ton

Bly, ton

100
4678

0,28
0,14
3,09

11116
322
9723

100
454

51
1,0
0,5
1.5

75

18 229
3407
832
368
22 406
100
314

6.1
01
2,3
0.3
128

17 056
180
5588
50
29 537
100
686

8,5
1.5

53 746
6768

4342

0,50
0,28
2,87

19190
605
8 766

447

8,0
1.8
0.5
1,6
70

21010
6258
479
473
19 886

269

55
01
2,2
0.3
132

13 227
168
4784
62
26 818

694

8,6
1,6

54 988
6970

-13
95
-22
13

17

29
17
-19
10

-1
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Produktion

SEGMENT SMALTVERK

Smaltverk Agarandel, % Kvartal 1 2007 Kvartal 1 2006 Forandring i %
RONNSKAR 100
Smaltmaterial, ton
Koppar, ton
Primart 150 324 147 085 2
Sekundart 38 565 36 400 6
Totalt 188 889 183 485 3
Produktion
Katodkoppar, ton 59 346 57 901 2
Bly, ton 8229 7 763 6
Zinkklinker, ton 8 947 8871 1
Guld, kg 3288 4 368 -25
Silver, kg 98 757 103 125 -4
HARJAVALTA
Smaltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 118 497 135 730 -13
Produktion, ton
Katodkoppar 30726 32 128 -4
Guld, kg 1224 1238 -1
Silver, kg 9496 10 466 -9
BERGSOE
Produktion, ton
Blylegeringar 12 062 12 833 -5
Tennlegeringar 203 233 -13
KOKKOLA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat 141 159 139 358 1
Produktion, ton
Zink, ton 75540 68 230 11
ODDA
Smaltmaterial, ton
Zinkkoncentrat, inkl zinkklinker 73137 72131 1
Produktion, ton
Zink, ton 39219 40225 -3
varav omarbetad zink 1018 0
Aluminiumfluorid, ton 8980 8 200 10

I5
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Kvartalsdata Koncernen

KVARTALSDATA

KONCERNEN @22005 Q32005 Q42005 Q12006 Q22006 Q32006 Q42006 Q12007
METALLPRISER

Koppar (USD/ton) 3394 3758 4298 4944 7 251 7670 7087 5941
Zink (USD/ton) 1274 1298 1631 2248 3301 3363 4194 3460
Bly (USD/ton) 987 892 1058 1240 1085 1189 1622 1787
Guld (USD/0z) 428 440 485 554 629 622 614 650
Silver (USD/0z) 715 707 8,05 9,71 12,25 11,70 12,58 13,29
VALUTAKURSER

USD/SEK 7.28 7,65 7.93 778 7,40 7.24 7,08 7,01
EUR/USD 1,26 1,22 119 1,20 1,26 1,27 1,29 1,31
EUR/SEK 919 9,35 9,46 9,35 9,30 9,23 913 919
USD/NOK 6,38 6,37 6,61 6,67 6,23 6,32 6,41 6,23
METALLPRODUKTION GRUVOR

Zink, ton 80 164 86 800 87 548 89 225 80080 76 288 82 040 89031
Koppar, ton 19 258 21484 27 161 25617 21835 19 858 19515 14 703
Bly, ton 11 085 13470 12 864 12 233 10779 12 160 13 806 13 288
Guld, kg 968 1101 1349 1139 1172 1001 1188 739
Silver, kg 62 799 50 158 54 629 55470 52 700 47 493 55977 62 303
METALLPRODUKTION SMALTVERK

Koppar, ton 80939 88 143 89 429 90029 87 866 87 843 90653 90072
Guld, kg 5082 5459 4715 5606 4238 5315 4535 4512
Silver, kg 128 432 125 608 91492 113 591 101 976 95 846 102 989 108 253
Bly, ton 7 460 2510 8 156 7763 6908 3111 7 765 8 229
Blylegering, ton (Bergsoe) 12 006 8779 12 053 12 633 12 923 7110 12 025 12 062
Zink, ton 104 378 107 429 112 537 108 455 109 566 112 805 112073 114 758
Aluminiumflorid, ton 8292 6014 8203 8 200 7 891 5040 7631 8980
Forsaljningsintakter 4687 4924 6372 7 337 8850 9299 9728 8 455
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 655 998 1949 2079 2779 2421 2 551 1637
Rorelseresultat (EBIT) 351 686 1634 1750 2451 2095 2225 1286
Resultat efter finansiella poster 269 610 1581 1697 2 364 2067 2185 1261
Periodens resultat 166 435 1189 1238 1738 1541 1750 921
Kassaflode fran den lopande

verksamheten 712 632 947 999 2383 1681 2947 1480
Resultat per aktie SEK 0,57 1,50 411 4,28 6,01 5,32 6,04 318
Avkastning pa sysselsatt kapital % 9 18 42 44 62 51 51 28
Nettoskuld/Eget kapital % 69 64 54 45 30 16 -1 -8

KONTAKTPERSONER FOR INFORMATION:

Jan Johansson, VD och koncernchef
Tel +46 8 610 16 02, Mobil +46 70 555 02 02

jan.c.johansson@boliden.com

Staffan Bennerdt, Ekonomi- och finansdirektor

Tel +46 8 610 15 20, Mobil+46 70 513 6114

staffan.bennerdt@boliden.com

Bolidens hemsida: www.boliden.com
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