BULIDEN 9 augusti 2006

Boliden AB (publ)

Investor Relations

Box 44, 101 20 Stockholm, Sverige

Tel +46 8 610 15 00, Fax +46 8 31 55 45
www.boliden.se

Reg. nr 556051-4142

Delarsrapport januari-juni 2006

Stark global metallmarknad — nytt rekordresultat fran Boliden

Andra kvartalet 2006

e Nettoomsittningen steg med 4 163 Mkr till 8 850 (4 687) Mkt.

¢ Rorelseresultatet forbittrades med 2 100 Mkr till 2 451 (351) Mkr.
e DPeriodens resultat 6kade med 1572 Mkr till 1738 (166) Mkr.

e Resultatet per aktie stirktes med 5,44 kr till 6,01 (0,57) kr.

Forsta halvaret 2006

¢ Nettoomsittningen steg med 7 042 Mkr till 16 186 (9 144) Mkr.

¢ Rorelseresultatet forbittrades med 3 453 Mkr till 4 202 (749) Mkr.
e Periodens resultat 6kade med 2 555 Mkr till 2 977 (422) Mkr.

e Resultatet per aktie stirktes med 8,83 kr till 10,29 (1,46) kr.

Nyckeltal
Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 Forind- halvaret halvaret Foriand-
2006 2005  ringi 2006 2005 ting i
Mkr Mkr % Mkr Mkt %
Nettoomsittning 8 850 4 687 89 16 186 9144 77
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2779 655 324 4 858 1356 258
Rorelseresultat (EBIT) 2 451 351 598 4202 749 461
Resultat efter finansiella poster 2 364 269 779 4061 621 554
Periodens resultat 1738 166 947 2977 422 605
Kassaflode frin den l6pande
verksamheten 2383 712 235 3382 961 252
Resultat per aktie SEK 6,01 0,57 954 10,29 1,46 605
Avkastning pa sysselsatt kapital % 62 9 53 10

Nettoskuld/Eget kapital % 30 69 30 69
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MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Den globala ekonomiska utvecklingen var stark under férsta halvaret 2006 med en tillvixttakt i
industriproduktionen pa omkring 4,6 procent. Europa och Japan redovisade ater goda tillvixttal, &ven om
utgingsliget var lagt. USA redovisade ocksa fortsatt god tillvixt i industriproduktionen under andra
kvartalet, trots ett flertal rinteh6jningar fran centralbanken.

Ekonomierna i Asien redovisar fortsatt hog tillvixt med Kina som draglok. Tillvixttakten i Kinas
industriproduktion var 18 procent under andra kvartalet, frimst tack vare hég investeringstakt och
konsumtionstillvixt samt stark export.

Den starka globala tillvixten férvintas fortsitta, vilket i sin tur bedoms medféra en fortsatt god efterfrigan
pa metaller.

Koppar- och zinkmarknaden

Nya smiltverk och 6kat kapacitetsutnyttjande pé befintliga smiltverk bidrog till att metallproduktionen av
koppar 6kade med 5,1 procent under forsta halvaret. Ndgon 6kad produktion av koncentrat uppstod inte
trots ett hogt kopparpris. Kopparkonsumtionen i virlden 6kade under samma period med 5,7 procent.
Efterfragan dr fortfarande starkast i Asien, frimst i Kina. Kopparmarknaden férvintas komma i balans
forst i borjan av 2007.

Kopparlagren pa LME ir pa historiskt liga nivder. Under andra kvartalet noterades ytterligare en
minskning av lagren fran cirka 120 000 ton till cirka 95 000 ton, motsvarande 1,5 dagars global
konsumtion.

Zinkmetallproduktionen steg under férsta halviret med 2,8 procent. Nya smiltverk i framférallt Kina och
Indien bidrog till 6kningen. Den globala zinkkonsumtionen ékade under samma period med 8 procent.
Efterfrigan dr fortsatt starkast i Kina. Det rader fortfarande brist pd zinkkoncentrat, trots att det héga
zinkpriset bidragit till en 6kad gruvproduktion, bland annat fran tidigare nedlagda gruvor som nu
aterupptagit produktionen. Gruvproduktionen globalt 6kade med cirka 5 procent under férsta halvéret,
varav merparten av produktionen kommer frin gruvor i Kina. Fér 2006 férvintas en fortsatt brist pa
zinkmetall.

Zinklagren pa LME fortsatte sin stadiga trend nerdt och minskade under andra kvartalet 2006 med 26
procent till cirka 215 000 ton, motsvarande sju dagars global konsumtion. Lagren har dessutom fortsatt
nedat under inledningen av tredje kvartalet. Vid rapporttillfillet var lagernivaerna nere i cirka

190 000 ton.
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Metallpriser

Andra kvartalet kinnetecknades av kraftiga prisuppgangar pa basmetaller, samtidigt som prisrorelserna var
stora. Koppar och zinkpriset 6kade med hela 114 respektive 159 procent, jimfért med motsvarande period
forra dret.

Prist6relserna pa guld och silver var ocksd kraftiga under kvartalet. Stérsta 6kningen stod silver f6r med en
uppging pi 71 procent under andra kvartalet, jiamfoért med 2005.

Stora delar av de prisfall pa bade bas- och ddelmetaller som skedde under senare delen av andra kvartalet
aterhimtades under inledningen av tredje kvartalet.

Forsta Forsta
Metallpriser Kvartal 2 Kwvartal 2 Férind-  halviret  halviret Férind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2006 2005 ringi % 2006 2005 ingi%
Koppat (USD/ton) 7 251 3394 114 6070 3333 82
Zink (USD/ton) 3301 1274 159 2762 1295 113
Bly (USD/ton) 1095 987 11 1169 983 19
Guld (USD/troy oz) 629 428 47 591 427 39
Silver (USD/troy 02) 12,25 715 7 1095 7,06 55

Metallprissékringar

I tabellen nedan anges en sammanstillning av Bolidens metallprissikringar f6r koppar, bly, guld och silver
per 30 juni, 2006 avseende kommersiell metallexponering.

Koppar Bly Guld Silver
Sikrad andel av planerad
Forfallodr 2006 produktion 77 % 48 % 77 % 65 %
kurs! 2871 916 469 7,53
Sikrad andel av planerad
Forfallodr 2007 produktion 71 % 24 % 72 % 51 %
kurs! 3966 1124 578 9,26
Marknadsvirde pé utestaende
kontrakt MSEK -2 215 -1 -119 -109

Y Kontraktskurs USD /ton for koppar, bly, USD/oz for guld och silver

Kopparpris och lager —jan 05 - aug 06 Zinkpris och lager —jan 05 - aug 06
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Smaéltldéner

Kontraktsférhandlingarna f6r 2006 om smiltléner och leveranser av kopparkoncentrat resulterade i en
drygt 10-procentig 6kning av smalt- och raffineringslonerna. Boliden har tidigare omférhandlat villkoren
for cirka 50 procent av kontraktsvolymerna, som nu har prissatts till 2006 ars benchmarkpriser pa USD 95
per ton for smaltlénen och 9,5 USc per Ib f6r raffineringslénen.

Under varen f6ll spotpriserna for smaltloner pa kopparkoncentrat. En viss dterhdmtning av spotpriserna
skedde dock under juni. Spotmarknaden kinnetecknades under perioden av smé volymer.

Eftersom Boliden dr nettokdpare av kopparkoncentrat gynnas Boliden av héga smaltléner.

Den riadande begrinsade globala tillgingen pa zinkkoncentrat medférde en férsimring av
kontraktsvillkoren for zinksmiltlénerna f6r 2006. Det héga zinkpriset innebér dock att de realiserade
smaltlénerna, inklusive uppeskalatorerna, dr pa en historiskt sett hog niva. P4 spotmarknaden for
zinkkoncentrat genomfordes under viren affirer utan nigra klausuler f6r priseskalatorer. Antalet
spotaffirer har dock varit fA med en mycket stor spridning av smaltlénerna.

Eftersom Boliden i huvudsak har balans mellan zinkgruvor och zinksmaltverk far férindringar i
smaltlénerna en begrinsad effekt pa Bolidens resultat.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2006 och 2005.

Forind-
Smalt- och raffineringsldner 2006 2005 ting i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 95 85 12
- Raffineringslén (RC) USc/Ib 9,5 8,5 12
Zink
- Smiltlén (TC) base 1 400 USD/ton +14/-12% 128
- Smaltlon (TC) base 1 000 USD/ton +16/-14% 126
Bly
-Smiltlon (TC) base 750 USD/ton +15% 149
-Smiltlon (T'C) base 500 USD/ton +10/-10% 125
Killa: CRU.

Valutakurser

Den amerikanska dollarn férsvagades bade mot den svenska kronan och mot euron under det andra

kvartalet, jimfért med forsta kvartalet 2006. Samtidigt férsvagades kronan mot euron under samma period.

Forsta Forsta
Valutakurs Kvartal 2 Kvartal 2 Forind- halvaret halvaret
(genomsnitt) 2006 2005 tingi% 2006 2005
USD/SEK 7.40 7,28 2 7,59 7.11
EUR/USD 126 126 0 123 128
EUR/SEK 9,30 9,19 / 9,33 9.14
USD/NOK 6,23 6,38 2 6,46 6,34

Forand-
ring i %

7

4
2
2
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Valutakurssakringar

Valutakontrakt per 30 juni, 2006 avseende kurssikring av kommersiell valutaexponering i USD/SEK
redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens vriga valutakursrisker avseende kommersiell

exponering ér i allt visentligt osidkrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv
Forfallodr 2006 belopp, silt MUSD 8 151
kurs? 7,70 7,29
Forfalloar 2007 belopp, silt MUSD 31 288
kurs! 7,59 7,21
Totalt, orealiserade kontrakt 39 439

) Kurser avser viktad strike f6r valutaoptioner

Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 7,50

Tickningsgraden f6r bade 2006 och 2007 dr 27 procent, riknat med utgingspunkt fran prisantaganden i

tabellen Kinslighetsanalys.

Kénslighetsanalys 2006

I tabellen limnas en uppskattning av helarseffekterna av férandringar i metallpriser, valutakurser och
smaltloner (TC/RC) pa Bolidens rorelseresultat for heldret 2006 (heldrseffekt). Dessa baseras pé
genomsnittliga metallpriser, valutakurser och behandlingsléner (inklusive priseskalatorer) f6r det andra
kvartalet 2006 samt planerade produktionsvolymer f6r 2006. Pris- och valutakinsligheterna i tabellen
beaktar inte effekterna av metallprissikringar, valutakurssikringar eller kontrakterade behandlingsloner.
Effekterna av pris- och valutaférindringar har till vissa delar en f6rdréjning pa Bolidens resultat.

Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 450 USD/SEK 880  TC/RC Koppat 90
Zink 960 EUR/USD 550  TC Zink 80
Bly 55 USD/NOK 140  TCBly -10
Guld 75

Silver 70
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KONCERNEN

Omsattning

Bolidens nettoomsittning 6kade till 8 850 (4 687) Mkr f6r andra kvartalet och till 16 186 (9 144) Mkr f6r f6rsta
halvaret 2006. Omsittningen paverkades positivt av bittre produktion, férbattrade metallpriser och hogre
avrikningskurs mot den amerikanska dollarn, jamfért med motsvarande perioder f6rra dret.

Resultatutveckling

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) forbittrades till 2 779 (655) Mkr f6r andra kvartalet och till
4 858 (1 356) Mkr for forsta halvaret. Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 2 451 (351) Mkr £6r andra
kvartalet och till 4 202 (749) Mkr f6r rapportperioden 2006. Rérelseresultatférbittringen dr i huvudsak
hinforlig till samma faktorer som péaverkade omsittningen. Priser och villkor bidrog med 2 204 Mkr f6r
andra kvartalet och med 3 478 Mkr f6r férsta halvéret och volymer med 195 Mkr respektive 496 Mkr.
Resultatférbattringarna motverkades frimst av 6kade kostnader f6r personal och ravarurelaterade
insatsvarot.

Lagerresultatet uppgick sammantaget till 483 (120) Mkr under andra kvartalet och till 529 (148) Mkr under
forsta halvaret 2006.

Resultatet efter finansiella poster stirktes till 2 364 (269) Mkr f6r andra kvartalet och till 4 061 (621) Mkr
for forsta halvaret 2006. Finansnettot paverkades positivt av ldgre rintekostnader till f6ljd av frimst ligre
skuldsittning och forbittrade linevillkor. Samtidigt paverkades finansnettot andra kvartalet av
engdngskostnader pa 38 MSEK orsakade av refinansiering av koncernens syndikerade lan samt upptagande
av ldnga obligationslan.

Kassaflode

Kapitalbindningen i lager och kundfordringar steg under rapportperioden, frimst till f6ljd av 6kade
metallpriser. Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora férindringar i rérelsekapitalet
fran kvartal till kvartal, dd enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter
fran smaltverken betingar stora virden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbittrades kraftigt till 3 382 (961) Mkr under férsta halvaret.
Forbittringen ér i huvudsak hinforlig till det 6kade resultatet. Forviry av materiella anldggningstillgdngar
uppgick till 845 (551) Mkr. Ut6ver l6pande investeringar ingdr 16sen av operationell leasing pd Rénnskir pa
147 Mkr under f6rsta kvartalet 2006. Under perioden amorterades skulder med netto 2 301 (466) Mkr.
Vidare utbetalades utdelning till aktiedgarna under maj manad pa 579 Mkr.

Finansiell stallning

Bolidens finansiella stillning fortsatte att kraftigt forbittras under forsta halvéret och
nettoskuldsittningsgraden sjonk till 0,30. Det finansiella malet ér att hélla en nettoskuldsittningsgrad pa
cirka 0,40. Marknadsvirderingen av valuta- och ravaruderivat reducerade det egna kapitalet med 920 Mkr.

I maj refinansierade Boliden bolagets banklin pa 600 MEUR. Det nya laneavtalet 16per pa fem ar, med en
option pa yttetligare upp till tva ars férlingning. Det ersitter Bolidens gamla bankavtal pa 840 MEUR, som
tecknades 2004. Den genomsnittliga 16ptiden pa Bolidens skuldportfdlj uppgick till 6,02 ar per den 30 juni
2006. Lan som forfaller 2012 eller senare uppgick till 2 298 Mkr, vilket utgér cirka 54 procent av
skuldportféljen. Den genomsnittliga rintenivan i skuldportféljen uppgick per den 30 juni till 3,03 procent.
Vid utgangen av rapportperioden uppgick Bolidens betalningsberedskap, i form av likvida medel och
outnyttjade bindande krediter, till 5 273 Mkr.
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Prospektering

I mars presenterade Boliden sina malmreservberikningar per 2006-01-01. De senaste drens framgangsrika
prospektering, som omfattar borrprogram och tillredningsarbete vid féretagets gruva i Garpenberg,
innebdr att Boliden kraftigt har kunnat 6ka malmreserverna i omradet frin sammanlagt 3,6 till 10,6
miljoner ton. Detta 6kar livslingden vid gruvan till 6ver 10 r vid nuvarande produktionsnivéer.

Gruvnara prospektering

Ett omfattande program avseende den gruvnira prospekteringen pdgar. Under andra kvartalet har fokus
varit att 6ka drivning av undersékningsorter vid Bolidens underjordsgruvor. Detta for att tidigareldgga
bortligen f6r prospekteringsborrning och for att 6ka uppborrning av nya fyndigheter.

I Skelleftefiltet i Sverige fortsatte under andra kvartalet aktiviteterna i Kristinebergsgruvan genom
diamantborrning under jord mot mal pa 1 000-1 100 meters djup. I Renstrémgruvan pagar
diamantborrningarna mot huvudomradena Huvudmalmen samt mot tva linser pa cirka 1 100 meter i den
sd kallade Djupzonen. Resultatet av dessa borrningar kommer att utgdra underlag f6r beridkning av
mineraltillgingar Under kvartalet startade borrningar mot Petiknids Norra fran en undersékningsort pa 600
meter for att kartligga de delar av fyndigheten som ligger under 500 meters djup. Den planerade
undersékningen av fyndigheten Akulla Ostra 4r nu i sitt slutskede och slutlig malmreservberikning
kommer att utforas under andra halvaret 2006.

I Garpenberg i Sverige avslutades de planerade borrningarna mot Kvarnberget, Finnhyttan, Tyskgirden
och Kyrkmalmen. Resultatet av dessa borrningar kommer att utgéra underlag for berikning av
mineraltillgingar. Undersékningsborrningar pagir ocksd mot Dammsjén mellan nivderna 700 och 1 000
meter. Undersékningsborrning har inletts mot ett omrade norr om Gransjon, dir en geofysisk anomali
uppticktes vid markmitningar forra aret.

Pa Irland i Navanomradet pagar borrningar runt det nuvarande gruvomradet, liksom en sammanstillning
och utvirdering av resultatet.

Faltprospektering

En tredjedel av prospekteringskostnaderna anvinds till faltprospektering. Foér nirvarande nyttjas dessa
medel 1 huvudsak f6r basmetall- och guldprospektering i Skelleftefiltet, Dorotea, Norrbotten och
Bergslagen i Sverige samt i Limerick- och Wexfordomradena pa Irland. Ett 20-tal projekt underséks med
geokemisk provtagning, djupkinnande elektromagnetisk geofysik och diamantborrning. I Bergslagen pagir
arbeten 1 ett joint venture med det kanadensiska gruvféretaget Inmet. I Sverige 6kades under kvartalet
arealen med undersokningstillstind med 16 000 hektar till 115 000 hektar.

Pa Irland har geofysisk markmatning gjorts i Meathomradet, 10 kilometer sydost om Taragruvan.
Borrningar har utférts inom ramen f6r undersékningstillstinden i Adare och Kilmallock. Boliden har
ansOkt om nya undersékningstillstind pa Irland omfattande 219 400 hektar. Nuvarande innehav av
undersokningstillstind omfattar 180 500 hektar.
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Hallbar utveckling

Medarbetare

Medelantalet anstillda i Boliden uppgick vid utgingen av rapportperioden till 4 534 personer, varav

2 301 i Sverige, 1 147 i Finland, 386 i Norge, 673 pi Irland och 27 i 6vriga linder. Detta innebir en 6kning
med 4 personer jamfoért med helaret 2005, d4 medelantalet anstillda uppgick till 4 530 personer. Den 30
mars 2006 varslade Boliden om 6vertalighet gillande 51 befattningar i Bolidenomradet.

Sjukfranvaron lig under andra kvartalet pa 5,3 procent och f6r rapportperioden pa 5,5 procent, vilket ar
niva med helaret 2005. Olycksfallsfrekvensen var under andra kvartalet 9,5 och f6r rapportperioden 13,1
olycksfall per miljon arbetade timmar. Motsvarande siffra for heldret 2005 var 11,9 olyckfall per miljon
arbetade timmar. Detta dr en minskning jamfért med forsta kvartalet 20006, da siffran var 16,5 olycksfall per
miljon arbetade timmar.

Miljé
Bolidens verksamheter inom gruvor och smiltverk bedrevs under forsta halvaret 2006 inom ramen f6r
respektive lands milj6lagstiftning och gillande miljStillstind, undantaget ett oljeldckage i juni 2006 fran

kopparsmaltverket i Hatjavalta till ett nirbeldget vattendrag. Reningen av det ber6rda omradet ar avslutad
och en extern utredning avseende ansvaret for det intriffade pagir.
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PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik i Sverige, kopparsmailtverken Rénnskir i
Sverige och Harjavalta i Finland samt blysmaltverket Bergsée i Sverige. Gruvproduktionen bestar
huvudsakligen av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver. Smiltverksproduktionen bestér
huvudsakligen av kopparmetall, men ocksa av bly, guld, silver och blylegeringar (Bergsée).

Produktion

Forsta Forsta
Metallproduktion Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret — halvéret Firiind-
Gruvor 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
Koppar, ton 16 964 14 185 20 36 154 27 336 32
Guld, kg 629 329 91 1234 645 91
Silver, kg 9 890 10 314 -4 18 656 21 035 -11

Produktionen av bade koppar och guld i koncentrat frin Aitik var hégre under savil f6rsta halvaret som
under andra kvartalet 2006, jimfért med motsvarande perioder forra dret. Orsaken till den hogre
produktionen var en kombination av héga volymer anrikat tonnage och hégre halter i den brutna malmen.
Halterna var dock planenligt ligre under andra kvartalet, jaimfort med forsta kvartalet 2006. Detta
resulterade i en ligre koppar- och guldproduktion. Halterna bedéms sjunka ytterligare nigot under aret.
Aitik forvintas dock totalt sett att ha en fortsatt god genomsnittshalt f6r 2006.

Forsta Forsta
Metallproduktion Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret — halvéret Firiind-
Smaéltverk 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
Koppat, ton 87 866 80 939 9 177896 170135 5
Guld, kg 4238 5082 -17 9843 10 265 4
Silvet, kg 101976 128 432 21 215567 251530 -14
Bly, ton 6 909 7 460 -7 14 672 16 256 -10
Blylegeringar, ton (Bergsée) 12 923 12 006 8 25 556 25 006 2

Produktionen av kopparkatoder frin smiltverken Rénnskir och Hatjavalta var sammantaget hégre under
savil forsta halviret som andra kvartalet 2006, jamfért med motsvarande perioder f6rra aret. Under andra
kvartalet 2006 genomférdes planenliga underhallsstopp vid kopparsmiltverken. Produktionen av
kopparkatoder var dirfor ligre, jaimfort med férsta kvartalet 2006.

Vid Rénnskir var produktionen av kopparkatoder hdgre under savil forsta halvaret som andra kvartalet
2006, jamfoért med motsvarande perioder 2005. Produktionen av guld och silver var ligre och paverkades
negativt av ligre ddelmetallinnehall i avverkat material.

Vid Harjavalta var bade avverkat material och produktionen av kopparkatoder pa en hégre niva under sivil
forsta halviret som andra kvartalet 2000, jimfért med motsvarande perioder forra aret. I Harjavalta smalter
Boliden édven nickel for kunders rikning. Bolidens nya kontrakt med Inco Limited och OM Group Inc.,
avseende smaltning av 240 000 nickelkoncentrat arligen under tre ar i Hatjavalta tridde i kraft i juli.

Bergsoes produktion av bly var hégre for savil forsta halvéret som andra kvartalet 2006, jimfort med
motsvarande perioder forra dret.
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Omsattning, resultat och investeringar

Mkt Kvartal 2 Kvartal 2 Férind- Forsta halviret Forsta halviret Forind-

2006 2005 ringi % 2006 2005 ringi %
Omsittning 5507 3307 67 10 437 6 494 61
Rorelseresultat 1025 224 358 1758 455 286
Investeringar 191 156 22 435 233 87
Sysselsatt kapital 9 267 8 089 15 9 267 8 089 15

Rérelseresultatet 1 produktsegment koppar uppgick till 1 025 (224) Mkr f6r andra kvartalet och till 1 758
(455) Mkr f6r forsta halvaret 2006. Resultatet paverkades positivt frimst av hgre metallpriser, smiltloner
och avrikningskurs mot den amerikanska dollarn. Dessutom stirktes resultatet av hégre
produktionsvolymer frin savil Aitik som smiltverken samt ocksa av en lagervinst i processlagren inom
Koppar pa totalt 513 (148) Mkr, varav 408 (117) Mkr under andra kvartalet. Resultat6kningen under
rapportperioden motverkades av de planerade underhallstoppen (kv. 2) pa 90 Mkr samt av 6kade
kostnader, frimst f6r personal och fran prisdkningar pa ravarurelaterade insatsvaror, sisom bland annat
diesel, elektricitet och stal.

T julii dr utnyttjade Falconbridge sin option avseende den outvecklade kopparfyndigheten Fortuna de
Cobre (Chile). Boliden erhéll 15 MUSD f£6r fyndigheten, vilket resulterade i en mindre reavinst pa 6 MSEK
som kommer att redovisas i resultatet for tredje kvartalet. Falconbridge erh6ll optionen i samband med att
bolaget férvirvade Bolidens verksamhet i Lomas Bayas (Chile) 2001.
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PRODUKTSEGMENT ZINK

I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomridet och Garpenberg i Sverige samt
Tara pd Irland. Dessutom ingar zinksmaltverken Kokkola i Finland och Odda i Norge. Gruvproduktionen
bestar huvudsakligen av zink, men dven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och silver.

Smiltverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Odda produceras ocksd aluminiumfluorid.

Produktion

Forsta Forsta
Metallproduktion Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret  halviret Farind-
Gruvor 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
Zink, ton 80 090 80 163 0 169315 167185 1
Koppar, ton 4871 5073 -4 11 298 10 948 3
Bly, ton 10779 11 085 -3 23012 23 080 0
Guld, kg 543 640 -15 1077 1377 22
Silver, kg 42 809 52 485 -18 89514 100292 -11
Produktionen av zink, koppar och bly i koncentrat var under férsta halviret och andra kvartalet 20006 1 niva
med produktionen under motsvarande perioder férra dret. Den ldgre zink- och blyproduktionen under
andra kvartalet, jimfort med forsta kvartalet 2000, forklaras frimst av ligre halter i Taragruvan och ldgre
anrikade volymer i Bolidenomradet.
I Bolidenomradet var produktionen lidgre av i princip samtliga metaller under savil férsta halvéiret som
andra kvartalet 2006. Slutbrytningen av Petiknids gick inte planenligt och volymbortfallet frin gruvan kunde
kompenseras forst i slutet av juli, dd Maurlidengruvan ater togs i produktion.
I Garpenberg forbittrades produktionen av zink och silver i koncentrat, frimst tack vare av 6kade volymer
anrikat tonnage. Under 2006 kommer en 6kad andel av den héghaltiga Lappbergsmalmen att brytas i
Garpenberg, jimfért med 2005.
I Tara fortsitter volymerna anrikat tonnage att ligga pd en hog och stabil niva. Den ldgre produktionen fran
Tara under andra kvartalet 20006, jimf6rt med fOrsta kvartalet 2000, forklaras av ligre ingdende halter av zink
och bly i den brutna malmen. Sammantaget férvintas genomsnittshalterna i Tara under 2006 vara i nivd med
2005, medan volymerna anrikat tonnage férvintas 6ka.

Forsta Forsta
Metallproduktion Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret  halviret Frind-
Smaltverk 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %o
Zink, ton 109 566 104 378 5 218021 213223 2
Aluminiumfluorid, ton 7 891 8292 -5 16091 16 267 -1

Produktionen av zinkmetall frin Bolidens zinksmaltverk i Karleby i Finland och Odda i Norge var hégre
under férsta halviret och andra kvartalet 2000, jaimfért med motsvarande perioder 2005.

Produktionen av zinkmetall vid Kokkola var pd en hégre niva under bade férsta halviret och andra kvartalet
2006, jamfért med motsvarande perioder fOrra dret, trots vissa mindre storningar under andra kvartalet. Odda
har nu nétt férvintade produktionsnivier efter inférandet av direktlakningen, vilket medférde att produktionen
lig 5 procent hogre under bade forsta halviret och andra kvartalet 20006, jimf6rt med motsvarande perioder
forra aret. Under tredje kvartalet fardigstills expansionen av aluminiumfluoridanldggningen Noralf, vilket
medfor att produktionskapaciteten av aluminiumfluorid 6kar med 40 procent till 40 000 ton per ar.
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Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 2 Kvartal 2 Férind- FOrsta halvaret Forsta halviret  Férind-

2006 2005 ringi% 2006 2005 +ingi %
Omsittning 3803 1749 117 6616 3266 103
Rorelseresultat 1452 174 734 2 480 392 533
Investeringar 214 172 24 410 317 29
Sysselsatt kapital 9 206 8 298 11 9 206 8 298 11

Rorelseresultatet 6kade till 1 452 (174) Mkr £f6r andra kvartalet och till 2 480 (392) {6t forsta halviret 2000,
stirkt av 6kad produktion, hégre metallpriser, f6rbittrad avrikningskurs mot den amerikanska dollarn och
lagervinster. Processlagervinsten uppgick till 16 (0) Mkr f6r férsta halvéret och till 75 (3) Mkr f6r andra
kvartalet. Resultatdkningen under rapportperioden motverkades av 6kade kostnader frimst fér personal
och fran pris6kningar pa ravarurelaterade insatsvaror, sisom bland annat diesel, elektricitet och stal.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.

Ovrigt

Skatter

Den redovisade skattekostnaden for forsta halvaret blev 27 (32) procent av resultatet fore skatt. For forsta
halviret 2006 uppgick Bolidens redovisade skattekostnad till 1 084 (199) Mkr och betald skatt till 189 (51)

Mkr. Da Boliden har outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer de faktiska skattebetalningarna
att vara fortsatt liga 2000.

Principer for upprattande av delarsrapport

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna ar
oforindrade fran bokslutet 2005.

Delarsrapporter

Delarsrapport for januari-juni 2006 limnas den 9 augusti 2006
Delarsrapport for januari-september 2006 limnas den 31 oktober 2006
Bokslutskommunikén 2006 lamnas den 8 februari 2007

Stockholm, 9 augusti 2006

Jan Johansson
VD och koncetrnchef

Delarsrapporten har inte varit féremdl f6r sirskild granskning av bolagets revisorer.
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Telefonkonferens 9 augusti och lunchpresentation 10 augusti

Med anledning av delarsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens onsdagen den 9
augusti och en lunchpresentation torsdagen den 10 augusti med Bolidens VD Jan Johansson och delar av
koncernledningen.

Telefonkonferens (eng) 9 augusti

Telefonkonferensen bérjar kl. 18.00 (CET 18.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- frin Sverige 08-50 52 01 10 (sla dven riktnummer)

- frin utlandet +44 (0)207 162 00 25

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

En presentation kommer att finnas tillginglig pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fére
telefonkonferensen startar. Telefonkonferensen gir att f6lja ”live” med presentationsbilder pa Bolidens
hemsida.

En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig frin kl 20.00 den 9 augusti till k1 20.00
den 16 augusti, pa telefonnummer: 08-50 52 03 33, +44 (0)20 70 31 40 64 med kod 702783.

Lunchpresentation (sv) 10 augusti
Lunchpresentationen bérjar kl 12.00 (12.00 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm. Vinligen
anmil deltagande till lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +468 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Séderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 9595
Staffan Bennerdt, Ekonomi- och finansdirektor Tel +46 8 610 15 20
staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 halvaret halvaret Helar
2006 2005 2006 2005 2005
Nettoomsittning 8 850 4 687 16 186 9 144 20 441
Kostnad for silda varor -6 179 -4 099 -11 542 -7 967 -16 486
Bruttoresultat 2671 588 4 644 1177 3955
Forsiljningskostnader -80 -94 -199 -175 -386
Administrationskostnader -106 -100 -194 -204 -411
Forsknings- och utvecklingskostnader -55 -61 -101 -100 -199
C)Vtiga rorelseintikter och -kostnader 22 20 53 53 101
Resultatandelar i intressebolag -1 -2 -1 -2 9
Rorelseresultat 2451 351 4 202 749 3069
Finansiella intikter och kostnader -87 -82 -141 -128 -257
Resultat efter finansiella poster 2 364 269 4 061 621 2 812
Skatter -626 -103 -1 084 -199 -766
Periodens resultat 1738 166 2977 422 2 046
Resultat per aktie, SEK 6,01 0,57 10,29 1,46 7,07
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 6,00 0,57 10,27 1,45 7,06
Eget kapital per aktie, SEK 40,65 32,05 40,65 32,05 35,55
Antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittl antal aktier eft utspidning 289 782 863 289 844 363 289 782 863 289 844 363 289 782 863
] Forsta Forsta
Ovriga nyckeltal Kvartal 2 Kvartal 2 halviret halvaret Helar
2006 2005 2006 2005 2005
Avkastning pa sysselsatt kapital % 62 9 53 10 20
Avkastning pa eget kapital % 62 7 55 9 22
Soliditet % 48 44 48 44 45
Nettoskuld/Eget kapital % 30 69 30 69 54
Avskrivningar, Mkr 328 304 656 607 1234
Investeringar, Mkr 404 328 845 551 1337
Sysselsatt kapital, Mkr 15 869 15373 15 869 15373 15822
Nettoskuld, Mkr 3 565 6423 3 565 6423 5526

Forindringar i tidsvérdet av valutaoptioner redovisades for de tre forsta kvartalen under 2005 i finansnettot, och i kvartal 4

2005 redovisades tidsvirdet som del av omsittningen. Jimforelseperioder for 2005 4r korrigerad med anledning av

omklassificeringen.
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BALANSRAKNINGAR

30 juni 30 juni 31 dec
2006 2005 2005
Immateriella anlaggningstillgangar 3150 3216 3189
Materiella anldggningstillgangar 12 001 11 834 11915
Uppskjuten skatt 127 628 404
Rintebdrande tillgangar 20 78 21
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 39 45 55
Varulager 5192 3206 3984
Ovriga fordringar 3037 1131 1 830
Likvida medel 1176 1031 1520
Summa tillgangar 24742 21169 22 918
Eget kapital 11 764 9275 10 289
Avsittningar for pensioner 498 491 503
Avsittningar for uppskjuten skatt 242 215 241
Ovriga avsittningar 959 864 957
Rintebirande lingfristiga skulder 2 652 5468 5118
Rintebirande kortfristiga skulder 1610 1573 1446
Ovriga kortfristiga skulder 7017 3283 4364
Summa skulder och eget kapital 24 742 21169 22918
Specifikation till f6rindring av eget kapital 30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2006 2005 2005
Ingiende balans 10 289 9118 9118
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
TAS 39, Finansiella instrument - 6 6
Utdelning -579 - -
Periodens resultat 2977 422 2 046
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt - -101 -113
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt ! -920 -163 -777
Omrikningsdifferenser -3 -7 9
Utgdende balans 11 764 9275 10 289

1Per 060630 uppgick marknadsvirderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt till -1 702 Mkr.
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KASSAFLODESANALYS
Forsta Forsta
Kvartal 2 Kvartal 2 halviaret halvaret Helar

Mkr 2006 2005 2006 2005 2005
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital 2625 213 4655 731 3574
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital -242 499 -1 273 230 -1 034
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten 2 383 712 3 382 961 2 540
Investeringsverksamheten

- Forvirv av materiella anldggningstillgangar -404 -326 -845 -549 -1335
- Ovrigt — 65 - 212 353
Kassaflode fran investeringsverksamheten -404 -261 -845 -337 -982
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1979 451 2537 624 1558
Utdelning -579 - -579 - -
Ovrig finansieringsverksamhet -1 081 -152 -2 301 -466 -912
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 660 -152 -2 880 -466 -912
Periodens kassaflode 319 299 -343 158 646
Kursdifferens 1 likvida medel -1 1 -1 0 0
Foriandring av likvida medel 318 300 -344 158 646
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Mkr
Kvartal 2 2006

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 5507 3803 -460 8 850
Rorelseresultat 1025 1452 -26 2 451
Avskrivningar 154 174 - 328
Investeringar 191 214 -1 404
Sysselsatt kapital 9 267 9 206 -2 604 15 869
Kvartal 2 2005

Koppar Zink M Koncernen
Nettoomsittning 3307 1749 -369 4 687
Rorelseresultat 224 174 -47 351
Avskrivningar 154 163 -13 304
Investeringar 156 172 - 328
Sysselsatt kapital 8 089 8298 -1 014 15373
Forsta halvaret 2006

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 10 437 6616 -867 16 186
Rorelseresultat 1758 2 480 -36 4202
Avskrivningar 304 352 - 656
Investeringar 435 410 - 845
Sysselsatt kapital 9 267 9 206 -2 604 15 869
Forsta halvaret 2005

Koppar Zink M Koncernen
Nettoomsittning 6 494 3266 -616 9 144
Rorelseresultat 455 392 -98 749
Avskrivningar 298 323 -14 607
Investeringar 233 317 1 551
Sysselsatt kapital 8 089 8 298 -1 014 15373
Helar 2005

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 14 334 7 531 -1424 20 441
Rorelseresultat 1921 1408 -260 3069
Avskrivningar 602 657 -25 1234
Investeringar 594 742 1 1337
Sysselsatt kapital 8775 8674 -1 627 15822
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PRODUKTION

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

Forsta Forsta
Gruvor Agar-  Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halvaret — halviret Firiind-
andel, % 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
AITIK 100
Anrikat tonnage, tusen ton 4823 4184 15 9165 8 258 11
Ingiende halter
Koppar (%) 0,39 0,38 3 0,44 0,37 19
Guld (g/ton) 0,26 0,16 63 0,27 0,16 69
Silver (g/ton) 2,83 3,63 22 2,85 3,84 26
Metallproduktion
Koppat, ton 16 964 14 185 20 36 154 27 336 32
Guld, kg 629 329 91 1234 645 91
Silver, kg 9 890 10 314 -4 18 656 21 035 -11
Forsta Forsta
Smaltverk Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret  halviret Firind-
2006 2005 ringi % 2006 2005 ring i %
RONNSKAR
Smiltmaterial, ton
Koppar, ton
Kopparkoncentrat 136 048 144 120 -6 283133 298 969 -5
Sekundart 35911 27973 28 72 311 58 874 23
Totalt 171 959 172 093 0 355 444 357 843 -1
Produktion
Primirkoppat, ton 44 157 47 861 -8 94 965 100 181 -5
Katodkoppat, ton 56 035 50 786 10 113 936 107 863 6
Bly, ton 6909 7 460 -7 14 672 16 256 -10
Zinkklinker, ton 5766 7123 -19 14 637 15 696 -7
Guld, kg 3412 4318 21 7 780 8617 -10
Silver, kg 92 209 120 021 23 195 334 233 344 -16
HARJAVALTA
Smiltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 125 076 93 393 34 260 806 224 457 16
Produktion
Primirkoppar, ton 38 131 28 773 33 80 415 69 406 16
Katodkoppat, ton 31 831 30 153 6 63 960 62 272 3
Guld, kg 826 764 8 2063 1648 25
Silver, kg 9767 8 411 16 20 233 18 186 11
BERGSOE
Smiltmaterial, ton
Sekundirt 14 910 17 229 -13 33 390 35709 -6
Produktion, ton
Blylegeringar 12923 12 006 8 25 556 25 006 2
Tennlegeringar 253 268 -6 486 504 -4
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PRODUKTSEGMENT ZINK

Forsta Forsta
Gruvor Agar-  Kvartal 2 Kvartal 2 Friind- halvaret halviret Foriind-
andel, % 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
BOLIDENOMRADET 100
Anrikat tonnage, tusen ton 401 425 -6 848 871 -3
Ingiende halter
Zink (%) 6,0 6,9 -13 6,0 6,8 12
Koppar (%0) 1,5 1,5 0 1,7 1,5 13
Bly (%) 0,5 0,6 17 0,5 0,6 17
Guld (g/ton) 1,8 2,0 10 1,7 2.1 19
Silver (g/ton) 74 90 -18 72 85 -15
Metallproduktion
Zink, ton 18 812 24706 24 39 822 49 681 -20
Koppar, ton 4722 4955 5 10 980 10 673 3
Bly, ton 633 928 32 1112 1746 36
Guld, kg 463 597 22 935 1292 28
Silver, kg 18 923 25734 -26 38 810 49 009 21
GARPENBERG 100
Anrikat tonnage, tusen ton 285 262 9 554 520 7
Ingiende halter
Zink (%) 53 53 0 54 54 0
Koppar (%) 0,1 0,1 0 0,1 0,1 0
Bly (%) 2,1 2,2 -5 2,1 2,2 -5
Guld (g/ton) 0,4 0,3 33 0,4 0,3 33
Silver (g/ton) 111 132 -16 121 127 -5
Metallproduktion
Zink, ton 13 800 12903 7 27 027 25710 5
Koppar, ton 148 119 2 318 275 16
Bly, ton 4876 4720 3 9 660 9542 1
Guld, kg 80 43 86 142 85 67
Silver, kg 23 886 26 751 11 50 704 51283 -1
TARA 100
Anrikat tonnage, tusen ton 693 542 28 1387 1225 13
Ingiende halter
Zink (%) 7.4 8,5 -13 8,0 8,2 2
Bly (%) 1,3 1,6 -19 1,4 1,5 7
Metallproduktion
Zink, ton 47 478 42 554 12 102 466 91 794 12
Bly, ton 5270 5437 -3 12 240 11 792 4
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Forsta Forsta
Smaltverk Kvartal 2 Kvartal 2 Férind- halvaret halviret Forind-
2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %

KOKKOLA
Smiltmaterial, ton

Zinkkoncentrat 121 884 128 693 -5 261 242 268 713 3
Produktion, ton

Zink, ton 70 155 66 788 5 138 385 137 276 7
ODDA
Smiltmaterial, ton

Zinkkoncentrat 70 626 59 588 19 138 416 123 070 12
Produktion, ton

Zink, ton 39 411 37 590 5 79 636 75 947 5

Aluminiumfluorid, ton 7 891 8292 -5 16 091 16 267 -1
Gruvproduktion total

Forsta Forsta

Metallproduktion Kvartal 2 Kvartal 2 Firind-  halviret  halvaret Firind-
Gruvor 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
Zink, ton 80 090 80 163 0 169 315 167 185 7
Koppat, ton 21 835 19 258 13 47 451 38 285 24
Bly, ton 10 779 11 085 -3 23012 23080 0
Guld, kg 1172 969 21 2311 2022 14
Silver, kg 52 700 62 799 -16 108 170 121 327 -11
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KVARTALSDATA KONCERNEN

KVARTALSDATA KONCERNEN
Q32004 Q42004 Q12005 Q22005 Q32005 Q42005 Q12006 Q22006

Metallpriser
Koppar (USD/ton) 2850 3094 3270 3394 3759 4299 4944 7251
Zink (USD/ton) 980 1113 1318 1274 1298 1631 2248 3301
Bly (USD/ton) 932 959 979 987 892 1058 1240 1095
Guld (USD/o02) 401 434 427 428 440 485 554 629
Silver (USD/o02) 6,45 7,23 6,97 7,15 7,07 8,05 9,71 12,25
Valutakurser
USD/SEK 7,46 6,93 6,89 7,28 7,65 7,93 7,78 7,40
EUR/USD 1,22 1,30 1,31 1,26 1,22 1,19 1,20 1,26
EUR/SEK 9,10 9,01 9,07 9,19 9,35 9,46 9,35 9,30
USD/NOK 6,85 6,33 6,28 6,38 6,37 6,61 6,67 6,23

Metallproduktion Gruvor

Zink, ton 79 657 98 422 87 021 80 164 86 800 87 548 89 225 80 090
Koppat, ton 22 678 20 560 19 027 19 258 21 484 27 161 25617 21835
Bly, ton 12 129 14 995 11 995 11 085 13 470 12 864 12233 10 779
Guld, kg 1358 1371 1053 969 1101 1349 1139 1172
Silver, kg 56 019 50 606 58 529 62799 50 158 54 629 55470 52700

Metallproduktion Kopparsmaltverk

Koppatr, ton 89 898 91 363 89 196 80 939 88 143 89 429 90 029 87 866
Guld, kg 5039 4661 5184 5082 5459 4715 5606 4238
Silver, kg 114 167 131 102 123 099 128 432 125 608 91 492 113 591 101 976
Bly, ton 4581 7253 8796 7 460 2510 8156 7763 6909
Blylegering, ton (Bergsoe) 9118 12 331 13 000 12 006 8779 12 053 12 633 12923

Metallproduktion Zinksmaltverk

Zink, ton 107 994 109 157 108 845 104 378 107 429 112 537 108 455 109 566

Aluminiumflorid, ton 5723 8296 7975 8292 6014 8203 8 200 7891
Nettoomsittning 4265 4618 4458 4687 4924 6372 7 337 8 850
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 684 780 701 655 998 1949 2079 2779
Rérelseresultat (EBIT) 405 511 398 351 686 1634 1750 2451
Resultat efter finansiella poster 315 352 353 269 610 1581 1697 2 364
Periodens resultat 298 292 256 166 435 1189 1239 1738
Kassafléde fran den lépande
verksamheten 347 295 249 712 632 947 999 2383
Resultat per aktie SEK 1,18 1,13 0,38 0,57 1,50 4,11 4,28 6,01
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10 13 10 9 18 42 44 62
Nettoskuld/Eget kapital % 94 71 71 69 64 54 45 30

Forandringar i tidsvirdet av valutaoptioner redovisades f6r de tre forsta kvartalen under 2005 i
finansnettot, och i kvartal 4 2005 redovisades tidsvirdet som del av omsittningen. Kvartalsinformationen
61 2005 dr korrigerad med anledning av omklassificeringen av tidsvirdet.
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