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Boliden redovisar ett rekordresultat for forsta kvartalet

Forsta kvartalet 2006

e Nettoomsittning uppgick till 7 337 (4 458) Mkr.
e Rorelseresultatet forbittrades till 1 750 (398) Mkr.
e Nettoresultatet 6kade till 1 239 (256) Mkr.

e Resultat per aktie férbattrades till 4,28 (0,88) kr.

Vasentliga handelser

e Fortsatt stark global metallmarknad med 6kade koppar- och zinkpriser.
e Kraftig 6kning av malmreserverna i Garpenberg.

e Nytt avtal 6kar nickelsmiltningen i Harjavalta.

Nyckeltal
Kvartal 1 Kvartal 1 Foriand-
2006 2005  ringi
Mkr Mkt %
Nettoomsittning 7 337 4458 65
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2079 701 197
Rorelseresultat (EBIT) 1750 398 340
Resultat efter finansiella poster 1697 353 381
Periodens resultat 1239 256 384
Kassafléde fran den l6pande
verksamheten 999 249 301
Resultat per aktie SEK 428 0,88 387
Avkastning pd sysselsatt kapital % 44 10

Nettoskuld/Eget kapital % 45 71
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MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Den globala ekonomin fortsitter att utvecklas positivt med en historiskt statk tillvixt. Tillvixten dr
dessutom bittre férdelad 6ver virlden. IMF (International Monetary Fund) har i sin varrapport justerat
upp sina tillvixtprognoser f6r den globala ekonomin 2006 och 2007 till 4,9 procent respektive 4,7 procent.
De gynnsamma globaliseringseffekterna har vil balanserat det stigande oljepriset, med lig inflation till f6ljd.
Dirmed har virldens centralbanker tilldtits att hélla laga, marknadsstimulerande rintenivder. Marknaden
hat dessutom bidragit med laga lingrintor.

1 USA, som ligger tidigt i konjunkturcykeln, har centralbanken fatt bromsa ekonomin med en serie
rintehdjningar. Nagon dimpning av tillvixten i ekonomin har dock dnnu inte intriffat. USA fortsitter att
redovisa avsevirda underskott i bytesbalansen och budgeten. Industriproduktionen 6kade under f6rsta
kvartalet med 2,5 procent.

Kina fortsitter att utvecklas positivt, med stark tillvixt och hog investeringstakt utan att inflationen tagit
fart. Utvecklingen drivs alltjimt till stor del av en stark export. Pitryckningarna om en revalvering av den
kinesiska valutan yuanen fortsitter. Kinas industriproduktion ékade under férsta kvartalet med 16,0
procent. De positiva signalerna frin Japan fortsitter, med god tillvixt och ett férvintat slut pa flera drs
deflation. Japans industriproduktion 6kade under forsta kvartalet med 2,0 procent.

Aven i Europa har positiva signaler noterats och tillvixten férbattrades under det senaste kvartalet. Starkast
vixer fortfarande de nya EU-linderna, men dven tillvixten i de stora europeiska ekonomierna har
utvecklats positivt. Tillvixten dr framforallt exportrelaterad. Europas industriproduktion ¢kade under
forsta kvartalet med 1,2 procent. Sammantaget bidrar denna starka globala tillvixt till en fortsatt god
efterfrigan pd metaller.

Koppar- och zinkmarknaden

De férvintade produktionsékningarna av kopparkoncentrat, till f6ljd av det hoga kopparpriset, har dnnu
bara delvis infriats. Detta beror frimst pa tekniska stérningar och strejker. Trots detta har tillgingen pa
kopparkoncentrat varit fortsatt god under det forsta kvartalet 2006. Den goda tillgingen har méjliggjort ett
bittre kapacitetsutnyttjande pa befintliga koppatsmailtverk och metallproduktionen globalt 6kade med 7,3
procent medan konsumtionen 6kade med 5,5 procent for forsta kvartalet 20006, jimfért med motsvarande
period forra aret. Stérningar pd gruvsidan i kombination med inkdrningsproblem och forseningar av nya
smaltverk bidrar till att kopparmarknaden férvintas komma i balans f6rst under slutet av 2006 eller bérjan
av 2007.

Bristen pa zinkkoncentrat dr stor i vitlden. Trots det ridande héga zinkpriset dr det svért att spara nagon
storre uppgang i gruvproduktionen den nirmaste tiden. Den begrinsade uppging som skett under forsta
kvartalet dr helt och héllet férbehéllen Kina. For zinksmiltverken hart situationen varit fortsatt pressad och
den globala produktionsékningen for forsta kvartalet 2006 blev endast 1,1 procent medan konsumtionen
Okade med 3,4 procent, jaimfort med samma period 2005. Under kvartalet stingde Korea Zinc sitt
smaltverk i USA pa grund av koncentratbrist. En fortsatt stark zinkmarknad férvintas under 2000.

Metallpriser

Forsta kvartalet kinnetecknades av stora prisuppgangar pa basmetaller. Kopparpriset 6kade med 51
procent och zinkpriset med 71 procent, jimfért med motsvarande period forra dret. Prisuppgiangen pa zink
och koppar var ocksa betydande under forsta kvartalet, jamfoért med fjidrde kvartalet 2005. Zinkpriset 6kade
med hela 38 procent och kopparpriset med 15 procent. Kopparlagren pa LME steg fran cirka 90 000 ton
till cirka 120 000 ton under forsta kvartalet. Trots 6kningen dr koppatlagren kvar pa en fortsatt historiskt
lig nivd. Zinklagren pa LME minskade under samma period med 28 procent till cirka 290 000 ton.
Blylagren 6kade fran cirka 40 000 ton till cirka 90 000 ton under forsta kvartalet.

Prisférandringen f6r guld och silver har under rapportperioden i stort f6ljt samma trend som f6r koppar
och zink.
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Metallpriser Kvattal 1 Kvatrtal 1 Forind- Kvartal 1 Kvartal 4 Férind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2006 2005 ring i % 2006 2005 ring i %
Koppat (USD/ton) 4944 3270 51 4944 4297 15
Zink (USD/ton) 2248 1318 71 2248 1637 37
Bly (USD/ton) 1240 979 27 1239 1047 18
Guld (USD/troy oz) 554 427 30 554 485 14
Silver (USD/troy oz) 9,71 6,97 39 9,71 8,05 21

Metallprissékringar

I tabellen nedan anges en sammanstillning av Bolidens metallprissikringar f6r koppar, bly, guld och silver
per 31 mars, 2006 avseende kommersiell metallexponering.

Koppar Bly Guld Silver
Sikrad andel av planerad
Forfalloar 2006 produktion 75 % 50 % 83 % 60 %
pris! 2889 913 460 7,47
Sikrad andel av
Forfallodr 2007 planerad produktion 51 % 13 % 63 % 36 %
pris' 3 402 1133 541 8,37

Y Pris USD /ton for koppar, bly, USD/oz for guld och silver
Smaltloner

Kontraktsférhandlingarna f6r 2006 om smiltléner och leveranser av kopparkoncentrat resulterade i en
drygt 10-procentig 6kning av smalt- och raffineringslonerna. Boliden har omférhandlat villkoren f6r cirka
50 procent av kontraktsvolymerna, som nu har prissatts till 2006 ars benchmarkpriser. Eftersom Boliden ir
nettoképare av kopparkoncentrat gynnas Boliden av hégre smaltloner.

Den globala tillgangen pa zinkkoncentrat dr begrinsad vilket medférde en férsdmring av villkoren for
zinksmaltlénerna f6r 2006. Det hoga zinkpriset innebidr dock att de realiserade smalténerna, inklusive
uppeskalatorerna, férvintas bli historiskt h6ga. Eftersom Boliden i huvudsak har i balans mellan
zinkgruvor och zinksmaltverk far férindringar i smiltlénerna en begrinsad effekt pa Boliden.

Det héga blypriset har dnnu inte bidragit till ndgon patagligt 6kad gruvproduktion av blykoncentrat och det
rider brist pA marknaden. Négot entydigt benchmarkpris f6r blysmaltléner 2006 har inte etablerats.
Spotsmiltlonerna har dock stabiliserats pa en historiskt lig niva. Formellt sett har smiltlonerna 6kat men
baspriset och uppeskalatorer dr nya och nedeskalatorer borttagna. Boliden idr nettosiljare av blykoncentrat.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2006 och 2005.

Forind-
Smalt- och raffineringsléner 2006 2005 ting i %
Koppar
~Smiltlén (TC) USD/ton 95 85 12
- Raffineringslon (RC) USc/Ib 9,5 8,5 12
Zink
- Smiltlén (TC) base 1 400 USD/ton +14/-12% 128
- Smaltlén (T'C) base 1 000 USD/ton +16/-14% 126
Bly
-Smaltlon (TC) base 750 USD/ton +15% 149
-Smaltlon (TC) base 500 USD/ton +10/-10% 125
Killa: CRU.

3 (18)



Delarsrapport januari-mars 2006

Valutakurser

Den svenska kronan férsvagades nidgot mot bide euron och USA dollarn under forsta kvartalet 2006
jamfort med motsvarande kvartal féregiende ar.

Valutakurs Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-  Kvartal 1 Kvartal 4 Forind-
(genomsnitt) 2006 2005 ring i % 2006 2005 ting i %
USD/SEK 7,78 6,92 12 7,78 7,93 -2
EUR/USD 1,20 1,31 -8 1,20 1,19 1
EUR/SEK 9,35 9,07 9,35 9,46 -1
USD/NOK 6,67 6,28 6 6,67 6,61 1
Valutakurssakringar
Valutakontrakt per 31 mars, 2006 avseende kurssikring av kommersiell valutaexponering i USD/SEK,
redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakursrisker avseende kommersiell
exponering ir i allt visentligt osidkrade.
Forfalloar Valutaterminer Valutaoptioner
Golv

2006 belopp, silt, MUSD 11 229

kurs! 7,72 7,21

belopp, salt,
2007 MUSD 31 209

kurs! 7,59 7,29
Totalt, orealiserade kontrakt 40 438
1 Kurser avser viktad strike for valutaoptioner
Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 7,50
Tackningsgraden f6r 2006 och 2007 dr 34 procent respektive 26 procent, riknat med utgingspunkt fran
prisantaganden i tabellen Kénslighetsanalys.
Kéanslighetsanalys 2006
I tabellen ges en uppskattning av effekterna fran férindringar i metallpriser, valutakurser och
behandlingsloner (TC/RC) pa Bolidens heldrsresultat, som baseras pa genomsnittliga metallpriser,
valutakurser och behandlingsloner for forsta kvartalet 2006 samt planerade produktionsvolymer £6r 20006.
Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar eller valutakurssikringar. Effekterna av pris-
och valutaférindringar har en viss f6rdr6jning pa Bolidens resultat.
Forandring Effekt pA  Foérandring Effekt pA  Foérandring av Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet behandlingsléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppat 340 USD/SEK 720 TC/RC Koppar 80
Zink 650 EUR/USD 450 TC Zink 60
Bly 65 USD/NOK 105 TC Bly -10
Guld 65
Silver 70
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KONCERNEN
Omsattning

Bolidens omsittning uppgick till 7 337 (4 458) Mkr for forsta kvartalet 2006. Omsittningen paverkades positivt
av forbittrade metallpriser, hogre avrikningskurs mot den amerikanska dollarn och bittre produktion jamfort
med motsvarande period forra aret.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2 079 (701) Mkr och rérelseresultatet (EBIT)
Okade till 1 750 (398) Mkr for forsta kvartalet 2006. Rorelseresultatférbittringen dr i huvudsak hanférlig till
samma faktorer som péaverkade omsittningen, varav priser och villkor bidrog med 1 209 Mkr och volymer
med 354 Mkr. Resultatférbittringen motverkades frimst av 6kade kostnader.

Lagerresultatet i Produktsegment Koppar och Zink uppgick sammantaget till 46 (28) Mkr under forsta
kvartalet 2006.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 1 697 (353) Mkr f6r forsta kvartalet 2006. Finansnettot
péaverkades positivt av ligre rintekostnader till f6ljd av ligre skuldsittning, bittre lanevillkor och ligre
rintenivier.

Kassaflode

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick till 999 (249) Mkr f6r kvartalet. Férvirv av materiella
anldggningstillgAngar uppgick till -441 (-223) Mkr. Ut6ver 16pande investeringar ingar 16sen av operationell
leasing pa Ronnskdr om 147 Mkr under forsta kvartalet 2006. Under perioden amorterades skulder med
netto 1 220 (314) Mkr.

Kapitalbindningen i lager och kundfordringar har 6kat under forsta kvartalet 20006, frimst orsakat av 6kade
metallpriser. Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora férindringar i rorelsekapitalet
fran kvartal till kvartal, dd enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter
fran smaltverken betingar stora virden.

Finansiell stallning

Bolidens finansiella stillning fortsatte att forbittras under forsta kvartalet och nettoskuldsittningsgraden
sjonk till 0,45. Det finansiella malet dr att hilla en genomsnittlig nettoskuldséttningsgrad pa cirka 0,40.
Nettoskuldsittningsgraden paverkades dven under frsta kvartalet negativt med 619 Mkr genom att
marknadsvirderingen av valuta- och ravaruderivat reducerade eget kapital.

Boliden forlingde under forsta kvartalet kredittiden pa sin skuldportf6lj med nya obligationslan om 200 Mkr
med en 16ptid pa 7 ar respektive 230 Mkr med en 16ptid pa 10 dr. Dirutéver upptogs ett obligationslin om
50 MEUR med en 16ptid pa 10 ar under april méinad. Den genomsnittliga 16ptiden pd Bolidens skuldportf6lj
uppgir till 5,4 4r per den 31 mars 2006. Lan som forfaller 2012 eller senare uppgir till 1 845 Mkr, vilket utgor
cirka 35 procent av skuldportféljen. Den genomsnittliga rintenivan i skuldportféljen uppgir per den 31 mars
till 2,93 procent. Vid utgingen av rapportperioden uppgick Bolidens betalningsberedskap, i form av likvida
medel och outnyttjade bindande krediter, till 3 425 Mkr.

Vasentliga hdndelser

I februari tecknade Boliden avtal med féretagen Inco Limited och OM Group Inc. (OMG), avseende
toridling av nickelkoncentrat vid smaltverket Hatjavalta i Finland. Totalt kommer 240 000 ton
nickelkoncentrat att forddlas arligen under avtalet som 16per 1 tre ar med start i juli 2006.

I mars presenterade Boliden sina malmreservberikningar per 2006-01-01. De senaste drens framgangsrika
prospektering, omfattande borrprogram och tillredningsarbete vid foretagets gruva i Garpenberg, innebir
att Boliden kraftigt kunde 6ka malmreserverna i omradet frin sammanlagt 3,6 till 10,6 miljoner ton vilket
Okar livslingden vid gruvan till 6ver 10 ér vid nuvarande produktionsnivaer.
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Prospektering

Gruvnéra prospektering

I Skelleftefiltet i Sverige fortsatte aktiviteterna i Kristinebergsgruvan med uppf6ljning av de geofysiska

djupanomalierna mot vister genom diamantborrning savil under jord som fran ovan jord mot mal pa

1 000-1 100 meters djup. I Renstromgruvan fortsatte diamantborrningarna mot de tre huvudomridena
Huvudmalmen, Simonmalmen och Djupzonen. Djupzonen indikerades fotra dret pa cirka 1 000 meters
djup och dr uppdelad i tvd mineraliserade zoner som varit féremal f6r fortsatta borrningar.

I Garpenberg i Sverige fortsatte fokus att ligga pa Lappberget, dir nivierna 700 och 950 meter undersékts i
avsikt att 6ka takten i arbetet for att utdka underlaget f6r malmreservsberidkningarna.
Undersokningsborrningar pagar ocksa mot Dammsjén mellan nivderna 700 och 1 000 meter. Ytterliggare
diamantborrningar mot Kvarnberget har utforts.

I Aitik fortsatte borrningarna for att sikerstilla underlaget f6r framtida eventuella produktionsékningar.
Dessutom utférdes geofysiska EM-mitningar och geokemiprovtagning savil i norra som sédra
forlingningen av fyndigheten.

I Taragruvan pa Irland fortsatte arbetena med undersékningar i férlingningen av befintlig verksamhet i
SWEX- och SWEXb-omridena med sju borrmaskiner. I flera av hélen har mineraliseringar patriffats och
en uppféljning av resultaten pagar. Ett borrhal som riktades mot SW-férlingningen cirka en kilometer fran
malmen triffade pd en bra mineralisering, vilket indikerar att mineraliseringen fortsitter.

Faltprospektering

Cirka en tredjedel av prospekteringskostnaderna hinfér sig till faltprospektering, som i huvudsak har
nyttjats f6r basmetall och guldprospektering i Skelleftefiltet, Dorotea, Norrbotten och Bergslagen i Sverige
samt i Limerick- och Wexfordomradena pa Irland. Ett 20-tal projekt underséks med geokemisk
provtagning, djupkidnnande elektromagnetisk geofysik och diamantborrning. I Bergslagen pagar arbeten i
ett Joint Venture med det kanadensiska gruvféretaget Inmet.

Hallbar utveckling

Anstéallda

Medelantalet anstillda i Boliden uppgick vid utgingen av rapportperioden till 4 422 personer, varav
2 274 i Sverige, 1 082 i Finland, 368 i Norge, 673 pd Irland och 25 i vriga linder. Detta innebir en
minskning med 108 personer jaimfort med heldret 2005, di medelantalet anstillda uppgick till 4 530
personer. Den 30 mars 2006 varslade Boliden om 6vertalighet pa 51 befattningar i Bolidenomradet.

Sjukfranvaron lag under forsta kvartalet pa 5,7 procent vilket dr en 6kning jaimfort med heldret 2005 da
sjukfranvaron var 5,3 procent. Olyckfallsfrekvensen var under perioden 16,5 olycksfall per miljon arbetade
timmar, vilket dr en 6kning jAimfoért med helaret 2005 da siffran var 11,9 olycksfall per en miljon arbetade
timmar.

Miljo
Bolidens verksamheter, inom savil gruvor som smaltverk, har under forsta kvartalet 2006 bedrivits inom
ramen for respektive lands miljélagstiftning och gillande miljétillstind.

I mars avslog Miljédomstolen Bolidens ansékan om att bygga ett nytt sandmagasin fér deponi i
Bolidenomradet. Till fljd av avslaget beslét Boliden att senareligga utbyggnaden av Akullafyndigheten i
omrédet. Beslutet innebir att Boliden tvingades varsla om 6vertalighet pa 51 befattningar i gruvomrédet.
Avslaget dr inte forenligt med en framtida produktion pa dagens nivaer i Bolidenomréidet. Fran och med
forsta kvartalet 2007 f6rvintas darfor produktionen fran gruvomradet minska med cirka 10 procent
jimfort med dagens produktionsnivéer. Totalt sett innebdr den framtida neddragningen att Bolidens
planerade gruvproduktion av koppar och zink férvintas minska med cirka 1 respektive 2 procent. Boliden
overklagade avslaget till Miljo6verdomstolen den 18 april.
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PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik i Sverige, kopparsmaltverken Rénnskar i
Sverige och Harjavalta i Finland samt blysmaltverket Bergsée i Sverige. Gruvproduktionen bestir
huvudsakligen av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver. Smaltverksproduktionen bestéir
huvudsakligen av kopparmetall, men ocksa av bly, guld, silver och blylegeringar (Bergsée).

Produktion

Metallproduktion Kvartal 1 Kvartal 1 Firind-
Gruvor 2006 2005 ringi %
Koppar, ton 19190 13152 46
Guld, kg 605 315 92
Silver, kg 8 766 10 721 -18

Produktionen av koppar i koncentrat fran Aitik var betydligt hogre under forsta kvartalet 20006, jamfort
med motsvarande period forra dret. Aven produktionen av guld i koncentrat Skade under forsta kvartalet.
Orsaken till den hégre produktionen var en kombination av héga volymer anrikat tonnage och hogre halter
i den brutna malmen. Halterna var dock ndgot ligre under forsta kvartalet, jaimfort med fjirde kvartalet
2005, och de bedéms sjunka ytterligare ndgot under aret. Aitik férvintas dock totalt sett att ha en fortsatt
god genomsnittshalt f6r 2006.

Metallproduktion Kvartal 1 Kvartal 1 Firind-
Smaltverk 2006 2005 ringi %
Koppar, ton 90 029 89 196 1
Guld, kg 5606 5184 8
Silver, kg 113 591 123 099 -8
Bly, ton 7763 8796 -12
Blylegeringar, ton(Bergsde) 12 633 13 000 3

Sammantaget var produktionen av kopparkatoder hégre under forsta kvartalet 2006, jamfért med
motsvarande period forra dret. Vid Rénnskir var dock savil avverkat material som produktionen av
kopparkatoder nigot ligre under forsta kvartalet jimfoért med samma period férra aret. Ddremot 6kade
produktionen av guld, frimst orsakat av 6kad volym av sekunddrmaterial och hégre guldproduktion frin
Aitik.

Vid Harjavalta var savil avverkat material som produktionen av kopparkatoder pa en hégre niva under
forsta kvartalet 2006, jamfért med motsvarande period forra dret. I Hatjavalta smalter Boliden dven nickel

f6r kunders rikning.

Bergsoes produktion av bly var ligre f6r forsta kvartalet 2000, jaimfort med motsvarande period forra aret.

Omsaéttning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Férind-

2006 2005 ringi %
Omsittning 4930 3187 55
Resultat fore avskrivningar 883 375 135
Avskrivningar 150 144 4
Rorelseresultat 733 231 217
Investeringar 245 77 218
Sysselsatt kapital 9231 8230 12
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Rérelseresultatet uppgick till 733 (231) Mkr f6r forsta kvartalet 2006 och paverkades positivt av hogre
metallpriser, smiltléner och avrikningskurs mot den amerikanska dollarn. Dessutom péaverkades resultatet
positivt av hogre produktionsvolymer fran savil gruvan som smaltverken samt ocksé av en lagervinst i
processlagren inom Koppar pa 105 (31) Mkr. Resultatdkningen under forsta kvartalet motverkades av
Okade kostnader frimst fran prisdkningar pa ravarurelaterade insatsvaror, sisom bland annat diesel,
elektricitet och stal.

Under andra kvartalet 2006 genomf6rs planerade underhallsstopp i kopparsmaltverken. Dessa kommer att
medféra intiktsbortfall och 6kade kostnader vilka forvintas paverka rorelseresultatet inom
Produktsegment Koppar negativt med cirka 80 Mkt under andra kvartalet.

PRODUKTSEGMENT ZINK

I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomrddet och Garpenberg i Sverige samt
Tara pd Irland. Dessutom ingar zinksmaltverken Kokkola i Finland och Odda i Norge. Gruvproduktionen
bestar huvudsakligen av zink, men dven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och silver.
Smialtverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Odda produceras ocksd aluminiumfluorid.

Produktion

Metallproduktion Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-
Gruvor 2006 2005 ringi %
Zink, ton 89 225 87 021 3
Koppar, ton 6 427 5876 9
Bly, ton 12 233 11 995 2
Guld, kg 535 737 27
Silver, kg 46 704 47 807 -2

Produktionen av zink, koppar och bly i koncentrat var hégre medan produktionen av ddelmetaller i
koncentrat var ligre under forsta kvartalet 2000, jimfért med motsvarande period forra dret.

I Bolidenomrédet forbittrades produktionen av koppar i koncentrat medan produktionen av zink, bly, guld
och silver i koncentrat var ligre under forsta kvartalet 20006, jamfért med motsvarande period forra dret.
Anrikad produktion var pa samma nivéd under férsta kvartalet 2006 som motsvarande period forra dret.
Produktionsférindringarna mellan kvartalen férklaras huvudsakligen av férindrad malmmix och halter.

I Garpenberg forbittrades produktionen av zink och silver i koncentrat, frimst pa grund av 6kade volymer
anrikat tonnage och hégre halter. Under 2006 kommer en 6kad andel av den héghaltiga Lappbergsmalmen
att brytas i Garpenberg, jamfért med 2005.

I Tara utvecklades produktionen positivt under forsta kvartalet. Produktionen av savil zink som bly i koncentrat
Okade, frimst som ett resultat orsakat av forbattrad anrikad produktion samt hogre halter. Sammantaget
férvintas genomsnittshalterna i Tara totalt sett vara pd en hégre niva under 2006, jamfért med 2005.

Metallproduktion Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-
Smaltverk 2006 2005 ringi %
Zink, ton 108 455 108 845 0
Aluminiumfluorid, ton 8200 7 975 3

Sammantaget var produktionen av zinkmetall fran Bolidens zinksmiltverk i Karleby i Finland och Odda i
Norge pa samma niva for forsta kvartalet 2006 jamfoért med samma period forra aret.

Produktionen vid Kokkola var under forsta kvartalet i linje med produktionen motsvarande period forra aret.

Odda har nu nitt férvintade produktionsnivéer efter inférandet av direktlakningen, vilket medférde att
zinkproduktionen var hogre for forsta kvartalet 2000, jimfért med motsvarande period 2005.
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Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 1 Kvartal 1 Férind-

2006 2005 ringi %
Omsittning 2813 1517 85
Resultat fore avskrivningar 1205 378 219
Avskrivningar 178 160 11
Rorelseresultat 1027 218 371
Investeringar 196 146 34
Sysselsatt kapital 9119 7975 14

Rorelseresultatet, som 6kade till 1 027 (218) for forsta kvartalet 2006, paverkades positivt av 6kad
produktion, hégre metallpriser och férbittrad avrikningskurs mot den amerikanska dollarn.
Resultatokningen under férsta kvartalet motverkades av en lagerférlust i processlagret pa -59 (-3) Mkr och
Okade kostnader frimst fran prisdkningar pa ravarurelaterade insatsvaror, sisom bland annat diesel,
elektricitet och stal.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt

Skatter

Den redovisade skattekostnaden for forsta kvartalet blev 27,0 procent av resultatet fore skatt. For forsta
kvartalet 2006 uppgick Bolidens redovisade skattekostnad till 458 (97) Mkr och betald skatt till 21 (0) Mkr.
Da Boliden har outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer de faktiska skattebetalningarna att
vara fortsatt ldga 2000.

Principer for upprattande av delarsrapport

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna ér
oforindrade fran bokslutet 2005.

Delarsrapporter
Bokslutskommunikén 2005 limnades den 6 februari 2006

Delarsrapport for januari-juni 2006 limnas den 9 augusti 2006
Delarsrapport for januari-september 2006 limnas den 31 oktober 2006

Stockholm, 4 maj 2006

Jan Johansson
VD och koncernchef

Delarsrapporten har inte varit féremal for sirskild granskning av bolagets revisorer.
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Telefonkonferens 4 maj och lunchpresentation 5 maj

Med anledning av delarsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens torsdagen den 4 maj
och en lunchpresentation fredagen den 5 maj med Bolidens VD Jan Johansson och delar av
koncernledningen.

Telefonkonferens (eng) torsdag den 4 maj
Telefonkonferensen bérjar kl. 17.30 (CET 17.30)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 10 (sld dven riktnummer)

- frin utlandet +44 (0)207 162 00 25

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

En presentation kommer att finnas tillginglig pad Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fére
telefonkonferensen startar. Telefonkonferensen gar att f6lja ”live” med presentationsbilder pa Bolidens
hemsida.

En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig fran ki 18.00 den 4 maj till k1 20.00 den
11 maj, pé telefonnummer: 08-50 52 03 33, +44 (0)20 70 31 40 64 med kod 702783.

Lunchpresentation fredag den 5 maj
Lunchpresentationen botjar kl 12.00 (12.00 CET) pa Operaterrassen, Karl X1II:s torg, Stockholm. Vinligen
anmil deltagande till lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 9595
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20
staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2006 2005 2005
Nettoomsittning 7 337 4 458 20 441
Kostnad for salda varor -5 364 -3 869 -16 486
Bruttoresultat 1973 589 3955
Forsiljningskostnader -119 -82 -386
Administrationskostnader -89 -103 411
Forsknings- och utvecklingskostnader -46 -39 -199
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 31 32 101
Resultatandelar i intressebolag — 1 9
Rorelseresultat 1750 398 3069
Finansiella intikter och kostnader -53 -45 -257
Resultat efter finansiella poster 1697 353 2 812
Skatter -458 -97 -766
Periodens resultat 1239 256 2 046
Resultat per aktie, SEK 4,28 0,88 7,07
Resultat per aktie efter
utspidning, SEK 4,28 0,88 7,06
Eget kapital per aktie, SEK 37,69 31,72 35,55
Antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittl antal aktier efter utspidning 289 782 863 289 844 363 289 782 863
Ovriga nyckeltal Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2006 2005 2005
Avkastning pd sysselsatt kapital % 44 10 20
Avkastning pa eget kapital % 47 11 22
Soliditet % 45 45 45
Nettoskuld/Eget kapital % 45 71 54
Avskrivningar, Mkr 329 303 1234
Investeringar, Mkr 441 223 1337
Sysselsatt kapital, Mkr 16 067 15 445 15 822
Nettoskuld, Mkr 4951 6 491 5526

Forindringar i tidsvirdet av valutaoptioner redovisades for de tre férsta kvartalen under 2005 i

finansnettot, och i kvartal 4 2005 redovisades tidsvirdet som del av omsittningen. Kvartalsinformationen
f6r 2005 dr korrigerad med anledning av omklassificeringen av tidsvirdet.
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BALANSRAKNINGAR

31 mars 31 mars 31 dec
2006 2005 2005
Immateriella anldggningstillgangar 3185 3013 3189
Materiella anldggningstillgingar 12 011 11 596 11915
Uppskjuten skatt 445 542 404
Rintebirande tillgingar 21 92 21
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 55 45 55
Varulager 4697 3146 3984
Rintebirande kortfristiga fordringar - 85 -
Ovriga fordringar 2909 1368 1830
Likvida medel 858 733 1520
Summa tillgangar 24181 20 620 22 918
Eget kapital 10 908 9179 10 289
Avsittningar fér pensioner 503 479 503
Avsittningar for uppskjuten skatt 284 211 241
Ovriga avsittningar 958 853 957
Rintebirande lingfristiga skulder 4116 6412 5118
Rintebirande kortfristiga skulder 1211 509 1446
Ovriga kortfristiga skulder 6201 2977 4 364
Summa skulder och eget kapital 24181 20 620 22 918
Specifikation till férindring av eget kapital 31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2006 2005 2005
Ingiende balans 10 289 9118 9118
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
TAS 39, Finansiella instrument - 6 6
Periodens resultat 1239 256 2 046
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt - -61 -113
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt! -619 -139 777
Omrikningsdifferenser -1 -1 9
Utgdende balans 10 908 9179 10 289

1 Per 060331 uppgick marknadsvirderingen av finansiella instrument, efter skatteeffekt till 1 401 Mkr.
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KASSAFLODESANALYS

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Mkr 2006 2005 2005
Kassafléde fran den 16pande verksamheten f6re
forindringar av rorelsekapital 2030 518 3574
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital -1 031 -269 -1 034
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten 999 249 2 540
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anldggningstillgangar -441 -223 -1 335
- Ovrigt - 147 353
Kassaflode fran investeringsverksamheten -441 -76 -982
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 558 173 1558
Finansieringsverksamheten -1220 -314 -912
Kursdifferens i likvida medel - -1 -
Foriandring av likvida medel -662 -142 646
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INFORMATION PER SEGMENT
Mkr

Kvartal 12006

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 4930 2813 -406 7 337
Roérelseresultat 733 1027 -10 1750
Avskrivningar 150 178 1 329
Investeringar 245 196 - 441
Sysselsatt kapital 9231 9119 -2 283 16 067
Kvartal 12005

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 3187 1517 -246 4 458
Rorelseresultat 231 218 -51 398
Avskrivningar 144 160 -1 303
Investeringar 77 146 - 223
Sysselsatt kapital 8 230 7975 =760 15 445
Helar 2005

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 14 334 7 531 -1424 20 441
Rorelseresultat 1921 1 408 -260 3069
Avskrivningar 602 657 -25 1234
Investeringar 594 742 1 1337
Sysselsatt kapital 8775 8674 -1 627 15 822
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PRODUKTION

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

Gruvor, KOPPAR Agar-  Kvartal 1 Kvartal 1 Firind-
andel, % 2006 2005 ringi %
AITIK 100
Anrikat tonnage, tusen ton 4 342 4074 7
Ingiende halter
Koppar (%) 0,50 0,37 35
Guld (g/ton) 0,28 0,16 75
Silver (g/ton) 2,87 4,05 -29
Metallproduktion
Koppar, ton 19190 13 152 46
Guld, kg 605 315 92
Silver, kg 8 766 10 721 -18
Smaltverk, KOPPAR Kvartal 1  Kwvartal 1 Foriind-
2006 2005 ringi %
RONNSKAR
Smiltmaterial, ton
Koppar, ton
Primirt 147 085 154 849 -5
Sekundart 36 400 30 901 18
Totalt 183 485 185 750 -1
Produktion
Primirkoppar, ton 50 808 52 320 -3
Katodkoppar, ton 57 901 57 077 7
Bly, ton 7763 8796 -12
Zinkklinker, ton 8 871 8 573 3
Guld, kg 4368 4299 2
Silver, kg 103 125 113 323 -9
HARJAVALTA
Smiltmaterial, ton
Kopparkoncentrat 135 730 131 064 4
Produktion
Primirkoppat, ton 42 284 40 633 4
Katodkoppat, ton 32128 32119 0
Guld, kg 1238 885 40
Silver, kg 10 466 9776 7
BERGSOE
Smiltmaterial, ton
Sekundirt 18 480 18 480 0
Produktion, ton
Blylegeringar 12 633 13 000 -3
Tennlegeringar 233 236 -1
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PRODUKTSEGMENT ZINK

Gruvor, ZINK Agar- Kvartal 1 Kvartal 1 Firiind-
andel, % 2006 2005 ringi %
BOLIDENOMRADET 100
Anrikat tonnage, tusen ton 447 447 0
Ingiende halter
Zink (%) 6,0 6,8 -12
Koppar (%) 1,8 1,6 13
Bly (%) 0,5 0,6 17
Guld (g/ton) 1,6 23 -30
Silver (g/ton) 70 80 -13
Metallproduktion
Zink, ton 21 010 24 974 -16
Koppar, ton 6 258 5719 9
Bly, ton 479 818 41
Guld, kg 473 695 32
Silver, kg 19 886 23275 -15
GARPENBERG 100
Anrikat tonnage, tusen ton 269 257 5
Ingiende halter
Zink (%) 55 55 0
Koppar (%) 0,1 0,1 0
Bly (%) 22 23 4
Guld (g/ton) 0,4 0,3 33
Silver (g/ton) 132 121 9
Metallproduktion
Zink, ton 13 227 12 807 3
Koppar, ton 169 157 8
Bly, ton 4784 4 822 -1
Guld, kg 62 42 48
Silver, kg 26 818 24 532 9
TARA 100
Anrikat tonnage, tusen ton 694 683 2
Ingiende halter
Zink (%) 8,6 7,9 9
Bly (%) 1,6 1,5 7
Metallproduktion
Zink, ton 54 988 49 240 12
Bly, ton 6970 6 355 10
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Smaltverk, ZINK Kvartal 1 Kvartal 1 Firind-
2006 2005 ringi %

KOKKOLA
Smiltmaterial, ton

Zinkkoncentrat 139 358 140 020 0
Produktion, ton

Zink, ton 68 230 70 488 -3
ODDA
Smiltmaterial, ton

Zinkkoncentrat 67 790 63 482 7
Produktion, ton

Zink, ton 40 225 38 357 5

Aluminiumfluotid, ton 8 200 7 975 3
Gruvproduktion tota
Metallproduktion Kvartal 1 Kvartal 1 Forind-
Gruvor, TOTAL 2006 2005 ringi %
Zink, ton 89 225 87 021 3
Koppar, ton 25617 19 027 35
Bly, ton 12 233 11 995 2
Guld, kg 1139 1053 8
Silver, kg 55470 58 529 -5
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KVARTALSDATA KONCERNEN

Q22004 Q32004 Q42004 Q12005 Q22005 Q32005 Q42005 Q12006

Metallpriser
Koppar (USD/ton) 2787 2 850 3094 3270 3394 3759 4299 4944
Zink (USD/ton) 1027 980 1113 1318 1274 1298 1631 2248
Bly (USD/ton) 813 932 959 979 987 892 1058 1240
Guld (USD/o0z) 394 401 434 427 428 440 485 554
Silver (USD/0z) 6,25 6,45 7,23 6,97 7,15 7,07 8,05 9,71
Valutakurser
USD/SEK 7,56 7,46 6,93 6,92 7,28 7,65 7,93 7,78
EUR/USD 1,2 1,22 1,30 1,31 1,26 1,22 1,19 1,20
EUR/SEK 9,14 9,10 9,01 9,07 9,19 9,35 9,46 9,35
USD/NOK 6,86 6,85 6,33 6,28 6,38 6,37 6,61 6,67

Metallproduktion Gruvor

Zink, ton 88 947 79 657 98 422 87 021 80 164 86 800 87 548 89 225
Koppar, ton 20 354 22 678 20 560 19 027 19 258 21 484 27 161 25617
Bly, ton 15133 12129 14 995 11 995 11 085 13 470 12 864 12 233
Guld, kg 1390 1358 1371 1053 969 1101 1349 1139
Silver, kg 55 864 56 019 50 606 58 529 62799 50158 54629 55470

Metallproduktion Kopparsmaltverk

Koppar, ton 89 113 89 898 91 363 89 196 80 939 88 143 89 429 90 029
Guld, kg 4166 5039 4661 5184 5082 5459 4715 5606
Silver, kg 119 147 114 167 131 102 123 099 128 432 125 608 91 492 113 591
Bly, ton 7987 4581 7253 8 796 7 460 2510 8156 7763
Blylegering, ton (Bergsoe) 11782 9118 12 331 13 000 12 006 8779 12 053 12 633

Metallproduktion Zinksmiltverk

Zink, ton 102 212 107 994 109 157 108 845 104 378 107 429 112 537 108 455

Aluminiumflorid, ton 7 447 5723 8296 7975 8292 6014 8203 8200
Nettoomsittning 4547 4265 40618 4458 4687 4924 6372 7 337
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 742 684 780 701 655 998 1949 2079
Rérelseresultat (EBIT) 440 405 511 398 351 686 1634 1750
Resultat efter finansiella poster 350 315 352 353 269 610 1581 1697
Periodens resultat 323 298 292 256 166 435 1189 1239
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten 434 347 295 249 712 632 947 999
Resultat per aktie SEK 1,28 1,18 1,13 0,88 0,57 1,50 411 4,28
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11 10 13 10 9 18 42 44
Nettoskuld/Eget kapital % 97 94 71 71 69 64 54 45

Forandringar i tidsvirdet av valutaoptioner redovisades f6r de tre forsta kvartalen under 2005 i
finansnettot, och i kvartal 4 2005 redovisades tidsvirdet som del av omsittningen. Kvartalsinformationen
61 2005 dr korrigerad med anledning av omklassificeringen av tidsvirdet.
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