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Nyckeltal
Helar Helir Foraind-  Kvartal 4  Kvartal 4 Forind-
2005 2004  ringi 2005 2004 ring i
Mkr Mkt % Mkr Mkr %
Nettoomsittning 20 441 17 928 14 6323 4618 37
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 4303 2977 45 1900 780 144
Rorelseresultat (EBIT) 3 069 1831 68 1585 511 210
Rérelsemarginal % 15,0 10,2 25,1 11,1
Resultat efter finansiella poster 2812 1365 106 1581 352 349
Periodens resultat 2 046 1220 68 1189 292 307
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten 2 540 1552 64 947 295 221
Resultat per aktie fére utsp. SEK 7,07 4,98 42 411 1,13 264
Soliditet % 449 45,2 449 45,2
Nettoskuld/Eget kapital % 54 71 54 71

"Boliden redovisar ett rekordresultat for 2005”

Helaret 2005, jamfort med helaret 2004

e Nettoomsittning 20 441 (17 928) Mkr.
e  Rorelseresultat 3 069 (1 831) Mkr.

e Resultat efter finansiella poster 2 812 (1 365) Mkt.

e  Periodens resultat 2 046 (1 220) Mkz.
e Resultat per aktie 7,07 (4,98) kr.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 2 540 (1 552) Mkr.

e Nettoskuldsittningsgrad 54 (71) procent.

¢ Bolidens styrelse féreslar arsstimman en utdelning om 2 kronor per aktie.

e Nytt finansiellt mal — skuldsittningsgrad pa cirka 40 procent.

Fjarde kvartalet 2005, jamfort med fjarde kvartalet 2004

e Nettoomsittning 6 323 (4 618) Mkr.
e Rorelseresultat 1 585 (511) Mkt.

e Resultat efter finansiella poster 1 581 (352) Mkr.

e  Periodens resultat 1189 (292) Mkt.
e Resultat per aktie 4,11 (1,13) kr.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 947 (295) Mkr.
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Boliden redovisar det bista resultatet i foretagets attiodriga historia, frimst beroende pé fortsatt starka
metallpriser, hégre smiltléner och god produktion frin savil gruvor som smiltverk. Rorelseresultatet for
helaret okade till 3 069 (1 831) Mkr och till 1 585 (511) Mkr for fjarde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 2 812 (1 365) Mkr f6r helaret 2005 och till 1 581 (352) Mkr
for fjirde kvartalet.

Priserna pd Bolidens metaller fortsatte att stirkas under rapportperioden jaimfért med motsvarande period
2004. Metallprisuppgangen forstirktes visentligt under fjirde kvartalet frimst drivet av en fortsatt god
efterfragan pa metaller med kopparlager som befinner sig pa historiskt laga nivaer och zinklager som
kontinuerligt minskat.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbittrades visentligt under savil rapportperioden som under
fjarde kvartalet 2005, jamfort med motsvarande perioder férra aret.

Produktionen av koppar i koncentrat frin Bolidens gruvor var hogre for helaret 2005 jamfért med
motsvarande period forra aret. Under fjirde kvartalet 6kade kopparproduktionen visentligt frimst
beroende pa tillfilligt hogre halter i Aitik. Aven guldproduktionen paverkades positivt av hégre halter
under fjirde kvartalet. Produktionen av zink i koncentrat frin Bolidens gruvor var ligre under savil heldret
som under fjirde kvartalet 2005, jaimfort med motsvarande perioder forra aret.

Produktionen av metall frin Bolidens koppar- och zinksmiltverk var stabil f6r heliret och for fjarde
kvartalet 2005. Tack vare att vi i huvudsak ar sjilvforsérjande av zinkkoncentrat har vira zinksmiltverk
kunnat producera med full kapacitet och har inte drabbats av den brist pd zinkkoncentrat som rader pa
marknaden.

Prospekteringsframgingarna har fortsatt. I december presenterade vi en ny fyndighet i Garpenberg, som
kallas Kvarnberget och som till sin karaktir piminner om Lappberget med héga halter av zink, silver och
bly.

Vi har nyligen beslutat att bygga ut produktionen i Hatjavalta samt att pabérja en férstudie av en férdubbling av
kopparproduktionen i Aitik. Vi har ytterligare interna tillvixtprojekt inom vara huvudprodukter koppar och zink
pé gruv- och smiltverkssidan som kommer att kunna stirka var framtida position.

Det dr mycket tillfredstdllande att tva ar efter vart stora forvirv av Outokumpus koppar- och zinktillgangar
inom gruvor och smiltverk redovisa det basta resultatet i Bolidens attiodriga historia. Den viktigaste
forklaringen till resultatlyftet dr f6rvisso den starka utvecklingen pa metallmarknaden. Men produktionen fran
flertalet av véra verksamheter har dven varit hogre dn tidigare, trots produktionsstorningar under inledningen av
aret. Integrationen och samordningen i den nya koncernen har gitt bittre dn plan samtidigt som
prospekteringsresultaten varit mycket upplyftande.
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MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Den globala ekonomin fortsatte att vixa i en robust takt under fjirde kvartalet med nya positiva signaler
fran Japan och Europa. IMF:s (International Monetary Fund) bedémning ér att tillvixttakten i
varldsekonomin blir starkare dn de +4,3% f6r 2005 och 2006 som organisationen férutspadde i sin
héstrapport. OECD har ocksa 1 sin novemberrapport héjt prognoserna for tillvixttakten i OECD-linderna
£61 2005 frin 2,6% till 2,7% och f6r 2006 fran 2,8% till 2,9%. OECD har 4ven reviderat upp sina
tdllvixtprognoser i samband med att deras "leading indicators" definitivt vinde upp under hésten och nu
indikerar en god tillvixt f6r OECD-linderna.

Trots ranteatstramningar och hégt oljepris har den amerikanska ekonomin fortsatt att utvecklas mycket
starkt, frimst beroende pa en fortsatt god inhemsk konsumtion. BNP reviderades upp och ligger pa 4,1
procent i drstakt. Den héjda rintenivan och den starka ekonomin har stirkt den amerikanska dollarn under
2005.

I Japan finns nu tecken p4 att den lingvariga perioden av deflation dr 6ver och ekonomin forbittras
successivt. OECD:s tillvaxtprognoser f6r Japan har ocksa reviderats upp till 2 procent f6r 2006 respektive
2007.

Efter en svag inledning pa 2005 har den ekonomiska aktiviteten i Europa stadigt férbittrats, dock frin en
lag niva. Tillvixten f6r 2005 férvintas uppga till 1,4 procent medan OECD:s prognos ir en 6kning till 2,1
procent respektive 2,2 procent f6r 2006 och 2007. Tillvixten stimuleras frimst av bra exporttillvixt,
svagare Furo och ldga rintor.

Kinas kraftiga ekonomiska tillvixt fortsitter och landet 4r nu en av virldens storsta ekonomier. Tillvixten i
ekonomin ligger 6ver den kinesiska regeringens mal och férvintas f6r 2005 bli 9,8 procent. Trots stark
tillvixt i ekonomin har Kina lyckats hélla inflationen under kontroll. Under 2005 reviderade Kina ocksa
upp sin valuta Yuanen med 2,5 procent. Fortsatt stark tillvixt férvintas de ndrmaste aren.

Metallpriser

Fjirde kvartalet kinnetecknades av stora prisuppgingar pd basmetaller. Kopparpriset 6kade med hela 39
procent och zinkpriset med 45 procent, jaimfért med motsvarande period forra aret. Koppatlagren pi LME
steg fran cirka 80 000 ton till cirka 90 000 ton under fjirde kvartalet. Trots 6kningen ér kopparlagren kvar
pé en fortsatt historiskt lag niva. Zinklagren pa LME minskade under samma period med 26 procent till
cirka 390 000 ton vid utgingen av fjirde kvartalet, varav cirka 100 000 ton av dessa redan ir salda.
Blylagren var i princip oférindrade under fjirde kvartalet.

Prisférindringen for guld och silver har stirkts under rapportperioden, jimfért med motsvarande period
2004.

Bolidens metallprissikringar per den 31 december 2005 redovisas i tabell pa sidan 18.

Metallpriser Helar Forind- Kvartal 4 Forind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2005 2004 ting i % 2005 2004 ring i %
Koppat (USc/Ib) 167 130 28 195 140 39
Zink (USc/1b) 63 48 31 74 51 45
Bly (USc/1b) 44 40 10 48 43 12
Guld (USD/02) 445 410 9 485 434 12
Silver (USD/o0z) 7,31 6,66 10 8,05 7,23 11
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Valutakurser

Den svenska kronan var svagare mot bide euron och den amerikanska dollarn under fjarde kvartalet 2005
jimfort med motsvarande kvartal féregiende ar. Férsvagningen berodde delvis pa den 6kade

rintedifferensen gentemot framforallt USA.

Bolidens valutasikringar per den 31 december 2005 redovisas i tabell pa sidan 17.

Valutakurs Helar Férind- Kvartal 4 Férind-
(genomsnitt) 2005 2004 ring i % 2005 2004 ring i %
USD/SEK 7,48 7,32 2 7,93 6,93 14
EUR/USD 1,24 1,24 0 1,19 1,30 -8
EUR/SEK 9,28 9,08 2 9,46 9,01 5
USD/NOK 6,45 6,73 5 6,61 6,33 4
Smaltléner

Den globala gruvproduktionen av kopparkoncentrat 6kade inte fullt s mycket som marknaden hade
forvintat sig under 2005. Detta bidrog till att spotsmiltlénerna under andra halvaret var nagot ligre dn
toppnoteringarna tidigare under dret. Den gynnsamma utvecklingen pa marknaden férvintas att ge positiva
effekter 1 férhandlingarna om smaltlénerna f6r koncentratleveranser pé langtidskontrakt f6r 2006. Boliden
kommer att omférhandla drygt 50 procent av den totala volymen f6r 2006. Eftersom Boliden ér
nettokdpare av kopparkoncentrat gynnas Boliden av hogre smiltloner.

Tillgingen till zinkkoncentrat har varit fortsatt begrinsad vilket inneburit fallande smiltléner under fjirde
kvartalet. Bristen pé zinkkoncentrat har medfért ytterligare stingningar och beslutade stingningar av
zinksmaltverk i Europa och USA. Det hégre zinkpriset har dnnu ej bidragit till nagon markant 6kad
gruvproduktion. Kontraktsférhandlingarna om 2006 drs leveranser av zinkkoncentrat vintas medféra ligre
smaltléner dn 2005. Den sa kallade prisdelningen mellan gruvor och smiltverk har till f6ljd av de
forbattrade zinkpriserna bidragit till att smiltverken kunnat begrinsa effekterna av de ligre smiltlénerna.
Eftersom Boliden i huvudsak dr i balans mellan zinkgruvor och zinksmaltverk far de férvintade ligre
smaltlénerna begrinsad effekt.

Det héga blypriset har dnnu ej bidragit till ndgon pétagligt 6kad gruvproduktion av blykoncentrat.
Spotsmiltlonerna har dock stabiliserats pa en historiskt lag niva. Kontraktsférhandlingar f6r 2006 har dnnu ej

avslutats. Boliden dr nettosiljare av blykoncentrat.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2005 och 2004.

Forind-
Smalt- och raffineringsléner 2005 2004 ring i %
Koppar
- Smiiltlén (TC) USD/ton 85 40 113
- Raffineringslon (RC) USc/Ib 8,5 4,0 113
Zink
- Smaltlén (TC) base 1 000 USD/ton 126 142 -11
Bly
- Smiltlon (TC) base 500 USD/ton 125 125 0
Killa: CRU.



'BOLIDEN

Bokslutskommuniké 2005

KONCERNENS
RESULTATRAKNINGAR Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4
| SAMMANDRAG 2005 2004 2005 2004
Mkr Mkr Mkr Mkr
Nettoomsittning 20 441 17 928 6 323 4618
Rorelsens kostnader -17 372 -16 097 -4 738 -4 107
Rorelseresultat 3 069 1831 1585 511
Finansiella intidkter och kostnader -257 -466 -4 -159
Resultat efter finansiella poster 2812 1365 1581 352
Skatter -766 -145 -392 -60
Periodens resultat 2 046 1220 1189 292
Resultat per aktie, SEK 7,07 4,98 411 1,13
Resultat per aktie efter utspidning, SEK 7,06 4,97 4,10 1,13
Antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 244 944 346 289 387 169 258 298 133
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 289 844 363 245 401 540 289 844 363 258 755 327
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 31 dec 31 dec
| SAMMANDRAG 2005 2004
Mkr Mkr
Immateriella anldggningstillgangar 3189 2915
Materiella anldggningstillgangar 11915 11 587
Uppskjuten skatt 404 475
Rintebirande tillgangar 21 203
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 55 47
Varulager 3984 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar - 66
Ovriga fordringar 1830 1330
Likvida medel 1520 874
Summa tillgangar 22918 20176
Eget kapital 10 289 9118
Avsittningar fér pensioner 503 475
Avsittningar fér uppskjuten skatt 241 205
Ovriga avsittningar 957 849
Rintebirande langfristiga skulder 5118 6 623
Ovriga langfristiga skulder — 2
Rintebirande kortfristiga skulder 1446 514
Ovriga kortfristiga skulder 4 364 2 390
Summa skulder och eget kapital 22918 20 176
KONCERNENS KASSAFLODES- Helar Helar
ANALYSER | SAMMANDRAG 2005 2004
Mkt Mkt
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2 540 1552
Investeringsverksamheten -982 -1 508
Finansieringsverksamheten -912 -549
Kursdifferens i likvida medel 0 1
Forindring av likvida medel 646 -504
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Omsattning

Bolidens omsittning uppgick till 20 441 (17 928) Mkr f6r helaret och till 6 323 (4 618) Mkr for fjirde kvartalet
2005. Den absoluta merparten av 6kningen i omsittning dr hinfoérbar till forbattrade metallpriser £6r heldret
2005 jamfort med motsvarande period 2004. For fjarde kvartalet 2005 bestar 6kningen i omsittning frimst av
en kombination av bittre metallpriser och 6kad produktion. Detta motverkades av ligre avrikningskurs for
Boliden pa den amerikanska dollarn jimfoért med motsvarande perioder forra dret.

Resultatutveckling

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 4 303 (2 977) Mkr £61 helaret och till 1 900 (780)
Mkr £6r fjarde kvartalet 2005. Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 3 069 (1 831) Mkr f6r helaret och till 1 585
(511) Mkr f6r fjdrde kvartalet 2005, motsvarande en rorelsemarginal om 15,0 (10,2) procent respektive 25,1
(11,1) procent. Rérelseresultatférbittringen dr i huvudsak hinforlig till samma faktorer som paverkade
omsittningen (se ovan) samt ocksd av lagervinster i smiltverken i bide produktsegment Koppar och Zink.
Resultatforbattringen motverkades av 6kade kostnader i samband med de planerade underhillsstoppen och
de oférutsedda kvarnhaverierna under andra och tredje kvartalet samt av 6kade kostnader f6r frimst
insatsvaror (el, olja, stil och reservdelar), jimf6ért med motsvarande perioder forra dret.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 2 812 (1 365) Mkr for heldret och till 1 581 (352) Mkr f6r fjarde
kvartalet 2005. Fran och med fjirde kvartalet redovisas férindringar i tidsvirdet av valutaoptioner i
rorelseresultatet och inte som tidigare under dret i finansnettot. Effekten av fordndringen har paverkat
finansnetto positivt med 93 Mkr och séledes rorelseresultatet negativt med motsvarande belopp.
Finansnettot paverkades positivt av ldgre rintekostnader till f6ljd av ldgre skuldsittning, bittre linevillkor
och ldgre rintenivaer.

Kassaflode

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgick till 2 540 (1 552) Mkr f6r heldret. Forvirv av
materiella anldggningstillgangar uppgick till -1 335 (-1 534) Mkr. De hégre investeringarna 2004 kan i
huvudsak hinfdras till investeringar i Odda.

Under perioden amorterades skulder med netto 912 (2 799) Mkr.

Den verksamhet som Boliden bedtiver kinnetecknas av stora forindringar i rorelsekapitalet frin kvartal till
kvartal, di enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter fran
smiltverken betingar stora virden.

Finansiell stéllning

31 dec 31 dec

2005 2004
Nettoskuld (Mkr) 5526 6468
Eget kapital (Mkr) 10 289 9118
Nettoskuld/Eget kapital % 54 71
Soliditet % 449 452

Bolidens finansiella stillning fortsatte att férbattras under fjarde kvartalet. Nettoskuldsittningsgraden sjonk
till 0,54. Nettoskuldsittningsgraden paverkades dven under fjirde kvartalet negativt genom att
marknadsvirderingen av valuta- och rivaruderivat reducerade eget kapital.

Boliden omférhandlade och férlingde kredittiden pd sin skuldportfélj, samtidigt spreds ocksa
finansieringskéllorna. Under fjirde kvartalet upptogs nya obligationsldn om 235 Mkr med en 16ptid pa 7 ar
respektive 200 Mkr med en 16ptid pa 8 4r. Den genomsnittliga aterstiende 16ptiden pa Bolidens
skuldportfélj uppgar dirmed till 5,24 ar per den 31 december 2005 och lan vilka férfaller 2012 eller senare
uppgar till 1 417 Mkr, vilket utgdr ca 22 procent av skuldportféljen. Den genomsnittliga rintenivan i
skuldportféljen uppgar vid édrsskiftet till 2,98 procent. Vid utgangen av rapportperioden uppgick Bolidens
betalningsberedskap, i form av likvida medel och outnyttjade bindande krediter, till 3 976 Mkr.

Nya finansiella mal

Bolidens styrelse har gjort en 6versyn av de finansiella malen. Skuldsittningsgraden har faststillts till cirka 40
procent. Det tidigare milet f6r skuldséttningsgraden var i intervallet 50-75 procent. Vidare kvarstar malen for
avkastningen pa sysselsatt kapital (ROCE), vilken ska uppgi till minst 10 procent och malet f6r utdelningen,
som ska motsvara cirka 1/3 av nettoresultatet. Bida malen giller 6ver en konjunkturcykel.

6
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Integrationsprocess och synergier

Arbetet med integrationen av verksamheterna har resulterat i att bolaget tidigare dn berdknat har uppnatt
de kommunicerade médlen med verksamhetssynergier uppgaende till minst 270 Mkr pa helarsbasis. Fran
och med 2006 levereras de uppnddda verksamhetssynergierna med full helarseffekt.

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik i Sverige, kopparsmaltverken Ronnskar i
Sverige och Harjavalta i Finland samt blysmaltverket Boliden Bergsoe i Sverige. Gruvproduktionen bestar
huvudsakligen av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver. Smiltverksproduktionen bestéir
huvudsakligen av kopparmetall, men ocksa av bly, guld, silver och blylegeringar (Boliden Bergsoe).

Produktion
Metallproduktion Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4
Gruvor Férind- Férind-

2005 2004 ring i % 2005 2004 ring i %

Koppar, ton 65619 64 498 2 21 316 15 589 37
Guld, kg 1840 1985 -7 669 517 29
Silver, kg 41 297 44 946 -8 10 802 8172 32

Produktionen av koppar i koncentrat fran Aitik var nigot hogre under heliret 2005 jimfért med

motsvarande period forra dret frimst beroende pé en visentligt hogre produktion under fjirde kvartalet

2005. Aven produktionen av guld i koncentrat 6kade under fjirde kvartalet. Orsaken till den hégre

produktionen var frimst hégre halter i den brutna malmen. Fjirde kvartalets hoga halter kommer

successivt att sjunka, dock forvintas en fortsatt god genomsnittshalt 1 Aitik f6r 2006.
Metallproduktion Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4
Smaltverk Forind- Foriand-

2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi %

Koppar, ton 347 707 359 987 3 89 429 91 363 -2
Guld, kg 20 439 19 899 3 4715 4661 1
Silver, kg 468 630 474 727 -1 91 492 131 102 -30
Bly, ton 26 922 27 962 4 8 156 7 253 12
Blylegering, ton (Bergsée) 45 838 45 586 7 12 053 12 331 -2

Produktionen av kopparkatoder vid Ronnskir och Harjavalta var sammantaget nigot ldgre under heldret och
under fjirde kvartalet 2005, jimfort med motsvarande perioder férra dret. Under andra kvartalet
genomfordes, som planerat, storre underhéllsstopp vid kopparsmailtverken vilket reducerade produktionen.
Produktionen vid kopparsmaltverken har under andra halvéret varit stabil pa planerade nivéer. Den ldgre
silverproduktionen under fjirde kvartalet dr fraimst hanforlig till ligre silverinnehll i avverkat

sekundiarmaterial.

I Harjavalta smilter Boliden dven nickel f6r kunders rdkning. Nickelsmiltningen har varit stabil efter
sommarens tillfilliga produktionsstopp orsakat av brist pa nickelkoncentrat pa marknaden.

Boliden Bergsoes produktion av bly var pa samma nivé for heldret som for fjarde kvartalet 2005, jamfort

med motsvarande perioder forra dret.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Helar Helar  Férind- Kvartal 4 Kvartal 4 Férind-

2005 2004 +ringi% 2005 2004 +ingi %
Omsittning 14 334 12 901 11 4292 3348 28
Rorelseresultat fore avskrivningar 2523 1971 28 1160 444 161
Avskrivningar 602 578 4 156 146 7
Roérelseresultat 1921 1393 38 1 004 298 237
Investeringar 594 410 45 229 176 30
Sysselsatt kapital 8775 8 227 7 8 775 8 227 7
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Omsittningen i produktsegment Koppar uppgick till 14 334 (12 901) Mkr f6r heldret och till 4 292 (3 348)
Mkr £6r fjarde kvartalet 2005. Rorelseresultatet uppgick till 1 921 (1 393) £6r heldret och till 1 004 (298)
Mkr £6r fjarde kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 13,4 (10,8) procent respektive 23,4 (8,9)
procent. Rérelseresultatet paverkades positivt av hogre metallpriser och smiltléner samt av en lagervinst i
processlagren inom Koppar pa 503 (45) Mkr, varav 295 (28) Mkr under fjirde kvartalet 2005. Samtidigt
péaverkades resultatet negativt av frimst ligre intikter till f6ljd av en férsimrad avrikningskurs mot den
amerikanska dollarn, ligre produktion samt 6kade kostnader fran frimst de planerade underhallstoppen vid
kopparsmaltverken, under andra kvartalet.

PRODUKTSEGMENT ZINK

I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomradet, Garpenberg i Sverige och Tara pa
Irland. Dessutom ingir zinksmailtverken Boliden Kokkola i Finland och Boliden Odda i Norge.
Gruvproduktionen bestir huvudsakligen av zink, men dven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och
silver. Smiltverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Boliden Odda produceras ocksa
aluminiumfluorid.

Produktion
Metallproduktion Helar Helar* Kvartal 4 Kvartal 4
Gruvor Férind- Férind-

2005 2004 ring i Y% 2005 2004 ting i %

Zink, ton 341 532 348 546 2 87 548 98 422 -11
Koppar, ton 21 310 17 837 19 5 845 4971 18
Bly, ton 49 413 54 458 -9 12 864 14 995 -14
Guld, kg 2631 3243 -19 680 854 -20
Silver, kg 184 817 182 618 1 43 827 42 433 3

* Inkluderar ej Myra Falls 2004 med Zn 26 404 t, Cu 4 357 t, Au 463 kg, Ag 11 005 kg

Produktionen av zink, bly och guld i koncentrat var ligre medan produktionen av koppar och silver i

koncentrat var hégre under savil helaret som det fjarde kvartalet 2005, jimfért med motsvarande perioder

forra dret.

I Tara var produktionen av zink och bly i koncentrat ligre under helaret, jimfért med motsvarande period forra

aret. Orsaken var frimst ldgre halter och produktionsbortfall pa grund av ett kvarnhaveri under sommaren. Tara

har under fjirde kvartalet 2005 haft en ligre produktion jaimfort med fjirde kvartalet forra dret fraimst beroende

pé ldgre halter i den brutna malmen. Halterna frvintas att forbittras nagot i Tara under 2006.

I Bolidenomradet férbittrades produktionen av zink och koppar i koncentrat medan produktionen av guld

i koncentrat var ldgre under heldret 2005. Under fjirde kvartalet har Bolidenomradet, som driver fem

gruvor, haft en annan malmmix 4n tidigare under aret vilket bidrog till en ligre zinkproduktion men en

hégre kopparproduktion.

Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivier och produktionen av zink i koncentrat var hogre

under heldret 2005 jimfort med motsvarande period forra dret. Under fjidrde kvartalet har tillfalligt ldgre

halter bidragit till att zinkproduktionen inte nadde upp till f6rra drets produktionsnivaer. Under 2006

kommer en storre andel av den hoghaltiga Lappbergsmalmen brytas, jamfoért med 2005.
Metallproduktion Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4
Smaltverk Forind- Forind-

2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi %

Zink, ton 433189 425 426 2 112 537 109 157 3
Aluminiumfluorid, ton 30 484 29 740 3 8 203 8 296 -1

Produktionen av zinkmetall frin Bolidens zinksmaltverk i Karleby i Finland och Odda i Norge var hégre
for savil heldret som fjirde kvartalet 2005, jimfért med motsvarande perioder forra éret.

Produktionen vid Boliden Kokkola var stabil under rapportperioden och pa samma nivd som forra drets
rekordproduktion. Boliden Odda har nu nétt férvintade produktionsnivéer efter inférandet av direktlakningen,
vilket medférde att zinkproduktionen var hégre f6r heliret och fjarde kvartalet 2005, jimfért med motsvarande
perioder 2004.
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Omsattning, resultat och investeringar

Mkt Helar Heldr Férind- Kvartal 4 Kvartal 4 Férind-

2005 2004 ringi % 2005 2004 ringi%
Omsittning 7 531 6036 25 2 605 1526 71
Rorelseresultat fore avskrivningar 2065 1381 50 942 299 215
Avskrivningar 657 573 15 164 129 27
Rorelseresultat 1408 808 74 778 170 358
Investeringar 742 1085 -32 248 250 -1
Sysselsatt kapital 8674 7 656 13 8 674 7 656 13

Omsittningen i produktsegment Zink uppgick till 7 531 (6 036) Mkr f6r helaret och till 2 605 (1 526) Mkr fér
fjdrde kvartalet 2005. Rérelseresultatet 6kade till 1 408 (808) Mkr f6r helaret och till 778 (170) f6r fjdrde
kvartalet 2005, motsvarande en rérelsemarginal om 18,7 (13,4) procent respektive 29,9 (11,1) procent.
Rérelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hégre metallpriser, markforsiljning vid
Taragruvan pa 24 (175) Mkr samt av en lagervinst i processlagren inom Zink pa 70 (10) Mkr, varav 69 (14) Mkr
under fjirde kvartalet 2005. Samtidigt paverkades resultatet negativt av frimst liagre intikter till f6ljd av
férsimrad avrikningskurs mot den amerikanska dollarn under sivil helaret som det fjirde kvartalet 2005.

Gruvproduktion total

Metallproduktion Helar Helar* Kvartal 4 Kvartal 4
Gruvor, TOTAL Forind- Forind-
2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
Zink, ton 341 532 348 546 -2 87 548 98 422 -11
Koppar, ton 86 929 82 335 6 27 161 20 560 32
Bly, ton 49 413 54 458 -9 12 864 14 995 -14
Guld, kg 4471 5228 -14 1349 1371 -2
Silver, kg 226 114 227 564 -1 54 629 50 606 8

* Inkluderar e¢j Myra Falls 2004 med Zn 26 404 t, Cu 4 357 t, Au 463 kg, Ag 11 005 kg

Prospektering

Bolidens totala kostnader fér prospektering i Sverige och pé Irland uppgick under 2005 till 149 (120) Mkr.

I Bolidenomrédet i Sverige inriktades aktiviteterna i Kristinebergsgruvan mot uppféljning av de
geofysiska djupanomalierna mot vister genom diamantborrning savil under jord som fran ovan
jord mot mal pa 1000-1100 meters djup. I Renstrémgruvan fortsatte diamantborrningarna mot de
tre huvudomradena (Huvudmalmen, Simonmalmen och Djupzonen). Djupzonen indikerades
over en lingre strykningslingd pa cirka 1000 meters djup och verkar vara uppdelad 1 atminstone
tvd mineraliserade zoner. Ingen av dessa har avgrinsats.

I Garpenberg i Sverige var fokus fortfarande pa Lappberget, dir nivaerna 700 och 1100 meter
undersokts i avsikt att 6ka takten i arbetet att utéka underlaget f6r malmreservsberakningarna. Ett
prospekteringshal mot djupet indikerade att zonen fortsitter mot 1500 m djup. UndersSkningar
péagar ocksd i samma omride mot Dammsjén mellan nivan 700 och 925 meter. Resultaten frin
diamantborrningarna mot Kvarnberget avrapporterades och visar pi yttetligate en intressant
mineralisering i omrédet.

I Aitik fortsatte borrningarna for att sikerstilla underlaget f6r framtida eventuella
produktionsékningar. Dessutom utférdes geofysiska EM mitningar och geokemiprovtagning
savil i norra som sodra forlingningen av fyndigheten.

I Taragruvan pé Irland fortsatte arbetena med undersékningar i f6rlingningen av befintlig
verksamhet i SWEX och SWEXDb omridena. Borrning frin dagen har utforts fran 8 olika platser.

Fokus ligger fortfarande pa den gruvnira prospekteringen. Cirka en tredjedel av kostnaderna hinfoér sig till
faltprospektering som i huvudsak har nyttjats f6r basmetall och guldprospektering i Skelleftefaltet,
Norrbotten och Bergslagen i Sverige. Ett 10-tal projekt underséks med diamantborrning, geokemisk
provtagning och djupkidnnande elektromagnetisk geofysik. I Bergslagen pagir arbeten i ett Joint Venture
med det kanadensiska gruvféretaget Inmet. Pa Irland pagar undersékningar i Limerick omradet och i
Wexford.
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Anstallda

Medelantalet anstillda i Boliden uppgick vid utgingen av rapportperioden till 4 530 personer, varav
2262 i Sverige, 1 166 i Finland, 391 i Norge, 683 pa Irland och 28 i 6vriga linder. Detta innebir en 6kning
med 51 personer jaimfért med helaret 2004, d4 medelantalet anstillda uppgick till 4 479 personer.

Halsa, miljo, sékerhet och kvalitet

Under december 2005 skapades en ny organisation for arbetet med Hailsa, Milj6, Sikerhet och Kvalitet
(HMSQ) i syfte att tydliggéra det operativa ansvaret. Arbetet inom HMSQ sker fortsatt inom ramen for
Bolidens 6vergripande strategi och med faststallda uppféljningsbara mal.

Sjukfranvaron har under 2005 legat pa cirka 5,5 procent, vilket dr en stabilt lig niva.
Frin en sjunkande trend sedan 2002 har olyckfallsfrekvensen under 2005 6kat nigot.

Under fjarde kvartalet fick Boliden tillstind av Miljédomstolen att utdka produktionen vid gruvan i Aitik
till 28 miljoner ton. Beslutet 6verklagades emellertid av Naturvardsverket och ligger nu hos
miljééverdomstolen.

Den beslutade kapacitetsutbyggnaden i Harjavalta ticks av befintliga milj6tillstand.

Miljéférhandlingarna gillande anliggningen av ett nytt sandmagasin i Bolidenomradet avslutades i
december och beslut fran Miljédomstolen vintas i slutet av februari 2006.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt

Skatter

Som framgir av Bolidens arsredovisning f6r 2004 var dotterbolaget Boliden Treasury under 2002 f6remal
for taxeringsrevision avseende inkomstar 1998 till 2002. Bolaget erh6ll 2005-10-05 dom frin Lansritten
som innebar underkdnnande av underskottsavdrag med sammanlagt 2 043 Mkr samt att ett skattetilligg
paforts med 29 Mkr. Domen har 6verklagats till Kammarritten och anstind med betalningen av
skattetilligget har erhallits. Inga reserveringar har gjorts med anledning av domen. De underkinda
underskottsavdragen har liksom tidigare inte virderats och ingir siledes inte i undetlaget f6r virdering av
uppskjuten skattefordran.

Den redovisade skattekostnaden for heliret blev 27,3 procent av resultatet fére skatt. Den dr i linje med
skatten enligt gillande skattesats (27,4 procent) som ir ett genomsnitt for koncernen. For helaret 2005
uppgick Bolidens redovisade skattekostnad till 766 (145) Mkr vilket dr visentligt hdgre 4n den faktiska
skattebetalningen. D4 Boliden har outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer den faktiska
skattebetalningen att vara fortsatt 1lag 2000.

Viktiga handelser 2005

I januari 2005 avbréts forsiljningsprocessen av Bergsoe dd parterna inte kunnat komma Gverens om
villkoren. Blysmaltverket har nu integrerats inom Bolidens Affirsomride Kopparsmiltverk.

I februati avyttrade Boliden samtliga aktier i Lundin Mining Corporation. Férsiljningslikviden uppgick till
147 Mkr. Boliden gbr genom forsiljningen en reavinst pa 20 Mkr.

I april upprittade Boliden ett program for féretagscertifikat. Programmet ger Boliden méjlighet att emittera
foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hégst 12 ménader.

I juni intriffade ett kvarnhaveri i Tara, vilket medférde en 40-procentig reduktion av produktionen av zink-
och blykoncentrat under en sexveckorsperiod. I juli var Tara dter planenligt i full produktion.
Resultateffekten uppgick till drygt -40 Mkr.
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I juli meddelade Boliden i samband med produktionsrapporten fér andra kvartalet att bolaget ut6éver de
planerade underhéllsstoppen vid kopparsmaltverken dessutom haft ett flertal oplanerade stopp inom béde
produktsegmenten Koppar och Zink. Produktionsstoppen ledde till minskade intikter och 6kade
kostnader under andra kvartalet.

I juli rapporterade Boliden att bolaget kommer att genomféra en organisationsférindring for att ytterligare
forbittra styrningen och uppfoljningen av verksamheterna med 6kat fokus mot huvudprodukterna koppar
och zink. Affirsomriade Smiltverk delas upp i tva nya affirsomraden: Kopparsmailtverk och Zinksmiltverk.
Affirsomrade Marknad och Férsiljning delas upp pa huvudprodukterna och knyts till respektive
smaltverksamhet.

I september uttkade Boliden sin kopparprissikring av planerad kopparproduktion fran att tidigare ticka 40
procent ett dr framat till att nu omfatta 70 procent fram till och med februari 2007.

I september beslot Boliden att investera 48 miljoner kronor i en nickelindunstare pa kopparsmaltverket
Ronnskir i Skelleftea. Anlidggningen kommer att férdubbla smailtverkets produktionskapacitet f6r
nickelsulfat och okar flexibiliteten att behandla raimaterial innehéllande nickel.

I september avyttrade Outokumpu sitt resterande aktieinnehav i Boliden omfattande 46 669 712
Bolidenaktier, motsvarande cirka 16,1 procent av réster och kapital i bolaget. Outokumpu dger efter
forsiljningen inga aktier i Boliden.

I oktober tecknade Boliden ett nytt lingsiktigt samarbetsavtal med Skellefted Kraft, vilket tryggar Bolidens
elférsorjning fram till ar 2015. Avtalet omfattar Bolidens samtliga svenska verksamheter, som tillsammans
svarar for cirka 40 procent av bolagets totala energiférbrukning.

I oktober valdes en ny styrelse i Boliden vid en extra bolagsstimma. Detta skedde pa begiran fran stérre
aktiedgare i bolaget efter det att Outokumpu salt sitt resterande innehav i Boliden. Den nya styrelsen bestar
av de nya ledaméterna Ulla Litzén, Matti Sundberg, Anders Sundstrém och Anders Ullberg samt tidigare
ledaméterna Carl Bennet, Marie Berglund, Jan Johansson och Leif Rénnbick. Anders Ullberg utsags till
ordférande och Carl Bennet till vice ordférande.

I oktober salde Boliden hela sitt akticinnehav bestiende av 18 miljoner aktier i det kanadensiska
gruvbolaget Breakwater Resources Ltd. Forsiljningspriset uppgick till CAD 0,38 per aktie, motsvarande en
forsiljningslikvid om cirtka CAD 6,8 miljoner (cirka 46 miljoner kronor).

I december patriffade Boliden en omfattande mineralisering i Garpenberg. Fyndigheten, som heter
Kvarnberget, pavisar hoga halter av zink, silver och bly.

I december beslét Boliden att investera cirka 400 Mkr i en effektivisering och expansion av
kopparsmaltverket i Hatjavalata i Finland. Vidare besl6ts ocksd att inleda en férstudie avseende en
expansion av koppargruvan Aitik i Sverige frin 18 miljoner ton till 33 miljoner ton anrikat tonnage malm
per ar.

I december meddelade Boliden att man inleder avveckling av personaloptionsprogrammet — Stock Option
Plan of Boliden Limited.

Principer for upprattande av delarsrapport

Frin och med den 1 januari 2005 upprittar Boliden sin koncernredovisning enligt de av EU godkinda nya
internationella redovisningsprinciperna, IFRS, International Financial Reporting Standards. Eftersom IFRS
kriver omrikning av jimforelsear har jimforelsetalen f6r 2004 omriknats enligt IFRS i denna rapport. De
redovisningsprinciper som tillimpas dr de som beskrivs i drsredovisningen f6r 2004 pa sidorna 64-66 och
de som anges pé sidan 23 i denna rapport. Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med IAS 34.
Delarsrapportering. For information om hur 6vergingen paverkat Bolidens finansiella information
hinvisas till sidan 19, till det pressmeddelande som offentliggjordes den 21 april, 2005 och till Bolidens
hemsida www.boliden.se.

Arsstamma

Bolidens Arsstimma halls pa Expolaris Kongresscenter i Skelleftea den 4 maj 2006.
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Utdelning

Bolidens styrelse kommer att foresla Arsstimman att utdelning utgar med 2 kr per aktie. Bolidens
utdelningspolicy innebir att citka 1/3 av resultatet efter skatt ska utdelas 6ver en konjunkturcykel. I sitt
arliga utdelningsforslag ska styrelsen beakta bolagets utvecklings- och investeringsbehov.

Arsredovisning

Arsredovisningen for 2005 presenteras i april 2006 och kommer att finnas tillginglig pa Bolidens
huvudkontor i Stockholm

Delarsrapporter

Delarsrapport f6r januari-mars 2006 limnas den 4 maj 2000.
Delarsrapport for januari-juni 2006 limnas den 9 augusti 2006
Delarsrapport for januari-september 2006 limnas den 31 oktober 2006

Stockholm, 6 februari 2006

Jan Johansson
VD och koncernchef

Bokslutskommunikén har inte varit féremal for sirskild granskning av bolagets revisoret.
Telefonkonferens 6 februari och lunchpresentation 7 februari

Med anledning av delarsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens mandagen den 6
februari och en lunchpresentation tisdagen den 7 februari med Bolidens VD Jan Johansson och delat av
koncernledningen.

Telefonkonferens mandagen den 6 februari
Telefonkonferensen bérjar kl. 16.00 (CET 16.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 10 (sld dven riktnummer)

- fran utlandet +44 (0)207 162 00 25

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

Lunchpresentation tisdagen den 7 februari

Lunchpresentationen bérjar kl. 12.00 (12.00 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm. Vinligen
anmil deltagande till lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

En presentation kommer att finnas tillgdngliga pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fore
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig fran k1.18.00
den 6 februati till k1.18.00 den 13 februari, pa telefonnummer: 08-50 52 03 33, +44 (0)20 70 31 40 64 med
kod 691668.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom(@boliden.com Mobil +46 70 618 95 95
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20

staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Helar Helar Kvartal 4 Kvartal 4
2005 2004 2005 2004
Nettoomsittning 20 441 17 928 6323 4618
Kostnad for salda varor -16 486 -15 398 -4 456 -3994
Bruttoresultat 3955 2530 1867 624
Forsiljningskostnader -386 -333 -130 -88
Administrationskostnader -411 -396 -129 -84
Forsknings- och utvecklingskostnader -199 -169 -56 -48
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 101 328 22 32
Resultatandelar i intressebolag 9 85 11 75
Forlust vid avyttring av verksamhet — -214 — —
Rorelseresultat 3069 1831 1585 511
Finansiella intikter och kostnader -257 -466 -4 -159
Resultat efter finansiella poster 2 812 1365 1581 352
Skatter -766 -145 -392 -60
Periodens resultat 2 046 1220 1189 292
Resultat per aktie, SEK 7,07 4,98 4,11 1,13
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 7,06 4,97 4,10 1,13
Eget kapital per aktie, SEK 35,55 31,51 35,55 31,51
Antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 244 944 346 289 387 169 258 298 133
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 289 844 363 245 401 540 289 844 363 258 755 327
Ovriga nyckeltal Helar Helar
2005 2004
Avkastning pa sysselsatt kapital % 19,6 11,9
Avkastning pa eget kapital % 21,7 16,1
Soliditet % 449 452
Nettoskuld/Eget kapital % 54 71
Avskrivningar, Mkr 1234 1146
Investeringar, Mkr 1337 1536
Sysselsatt kapital, Mkr 15 822 153930
Nettoskuld, Mkr 5526 6 468»

! Beloppen har dndrats marginellt pa grund av en omdefinition, jimfért med vad som tidigare kommunicerats.
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BALANSRAKNINGAR

31 dec 31 dec
2005 2004
Immateriella anldggningstillgangar 3189 2915
Materiella anldggningstillgangar 11915 11 587
Uppskjuten skatt 404 475
Rintebirande tillgingar 21 203
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 55 47
Varulager 3984 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar - 66
Ovriga fordringar 1830 1330
Likvida medel 1520 874
Summa tillgangar 22918 20176
Eget kapital 10 289 9118
Avsittningar fér pensioner 503 475
Avsittningar f6r uppskjuten skatt 241 205
Ovriga avsittningar 957 849
Rintebirande lingfristiga skulder 5118 6623
Ovriga langfristiga skulder - 2
Rintebirande kortfristiga skulder 1446 514
Ovriga kortfristiga skulder 4 364 2390
Summa skulder och eget kapital 22918 20176
Specifikation till f6rindring av eget kapital 31 dec 31 dec
Mkr 2005 2004
Ingiende balans 9118 5985
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
IAS 39, Finansiella instrument 6 -
Nyemission - 2283
Periodens resultat 2 046 1220
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -113 2341
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt =777 -
Omrikningsdifferenser 9 -29
Utgfende balans 10 289 9118
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KASSAFLODESANALYS

Helar Helar
Mkr 2005 2004
Kassafléde fran den 16pande verksamheten f6re
forandringar av rérelsekapital 3574 2341
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital -1 034 -789
Kassafl6de fran den 16pande verksamheten 2 540 1552
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anldggningstillgangar -1 335 -1534
- Ovrigt 353 26
Kassaflode fran investeringsverksamheten -982 -1 508
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 1558 44
Finansieringsverksamheten -912 -549
Kursdifferens i likvida medel 0 1
Foriandring av likvida medel 646 -504
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INFORMATION PER SEGMENT
Mkr

Helar 2005

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 14 334 7 531 -1424 20 441
Rorelseresultat 1921 1408 -260 3069
Avskrivningar 602 657 -25 1234
Investeringar 594 742 1 1337
Sysselsatt kapital 8775 8674 -1 626 15 822
Helar 2004

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 12 901 6 036D -1 009 17 928
Rorelseresultat 1393 808 -370 1831
Avskrivningar 578 573 -5 1146
Investeringar 410 1085 41 1536
Sysselsatt kapital 8 227 7 656 -490 15393
Kvartal 4 2005

Koppar Zink Mg; Koncernen
Nettoomsittning 4292 2 605 -574 6 323
Rorelseresultat 1 004 778 -197 1585
Avskrivningar 156 164 -5 315
Investeringar 229 248 - 477
Sysselsatt kapital 8775 8674 -1 626 15 822
Kvartal 4 2004

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 3348 1526V -256 4618
Rorelseresultat 298 170 43 511
Avskrivningar 146 129 -6 269
Investeringar 176 250 - 426
Sysselsatt kapital 8 227 7 656 -490 15 393

D For att kunna jamféra 2005 med 2004 har nettoomsittning inom Zink-

segmentet korrigerats for 2004, féranlett av organisationsférandringar inom

koncernen 2005.
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Kénslighetsanalys 2006

I tabellen limnas en uppskattning av helarseffekterna fran forindringar i metallpriser, valutakurser och
smiltloner (TC/RC) pa Bolidens resultat £6r heldret 2006, som baseras pd genomsnittliga metallpriser,
valutakurser och behandlingsloner f6r det fjarde kvartalet 2005 samt planerade produktionsvolymer f6r
2006. Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar, valutakurssikringar eller kontrakterade
behandlingsloner. Effekterna av pris- och valutaférindringar har till vissa delar en f6rdréjning pa Bolidens
resultat.

Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 306 USD/SEK 686  TC/RC Koppar 118
Zink 508 EUR/USD 343 TC Zink 40
Bly 56 USD/NOK 73 TCBly -9
Guld 63
Silver 53
Nickel 8

Valutakurssakringar

Valutakontrakt per 31 december, 2005 avseende kurssikting av kommersiell valutaexponering i USD/SEK
redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakursrisker avseende kommersiell
exponering ér i allt visentligt osidkrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv
Forfallodr 2006 belopp, silt 15 305
kurs! 7,75 7,15
Forfallodr 2007 belopp, salt 14 114
kurs! 7,63 7,28
Totalt, orealiserade kontrakt 29 419

) Kurser avser viktad strike f6r valutaoptioner

Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 7,50

Tackningsgraden for exponering mot USD/SEK ir 37 procent for 2006 och 15 procent for 2007, raknat
med utgingspunkt frin prisantaganden i tabellen Kinslighetsanalys.
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Metallprissékringar

I tabellen nedan anges en sammanstillning av metallprissikringar f6r koppatr, bly, guld och silver per 31
december, 2005. Bolidens exponering for férindringar i framtida metallpriser dr i 6vrigt allt vdsentligt

osikrade.
Koppar Bly Guld Silver

Sikrad andel av planerad

Forfalloar 2006 produktion 74 % 49 % 76 % 68 %
kurs! 2887 916 452 7,38
Sikrad andel av

Forfallodr 2007 planerad produktion 32% - 38 % 27 %
kurs! 3066 - 515 7,76

Y Kontraktskurs USD/ton fér koppat, bly, USD/oz {6t guld och silver
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Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) 2005.
Frian den 1 januari 2005 tillimpar Bolidenkoncernen International Financial Reporting Standards (IFRS).

Overgangen till IFRS innebir att jimfrelsetalen f6r 2004 riknas om med undantag for
rekommendationerna IAS 32/IAS 39, finansiella instrument, som tillimpas frin och med 2005. 2005 4rs
ingdende balans innehaller effekter av dessa rekommendationer.

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, var i huvudsak baserade pa tidigare
versioner av IAS vilka direfter i vissa avseenden uppdaterats under IFRS. Detta innebir att Bolidens
redovisning till stora delar anpassats till IFRS. Effekterna som uppstér dr darfor i huvudsak begrinsade till
de uppdateringar som gjorts av existerande IAS-standards och utfirdandet av nya standards (IFRS 1-5) och
uttalanden.

De EU-direktiv dir 6vergangen redovisas kriver att IFRS presenteras i fullstindiga finansiella rapporter,
vilket betyder att de regler som giller vid utgingen av 2005 dr de som skall tillimpas vid 6vergingen till
IFRS.

Nedan redovisas omriknade resultat- och balansridkningar f6r kvartalet och delarsperioden 2004.
Oppningsbalansen f6r 2004 har ¢j paverkats av évergingen till IFRS. Inga visentliga skillnader féreligger
mellan kassaflédesanalysen enligt IFRS och kassaflodesanalysen enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper.

Bakgrund

Redovisningsrddets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, baseras pa de rekommendationer
som utfirdats av IASC samt uttalanden som gjorts av SIC (Standing Interpretation Committee). Direfter
har IASB uppdaterat ett flertal rekommendationer och inarbetat vissa SIC-uttalanden i de standards som
ligger till grund for inférandet av IFRS. T tilligg har TASB utfirdat ytterligare 5 standards som skall
tillimpas av Boliden vid 6vergangen till IFRS.

Arbetet med att kartligea effekter vid 6vergingen till IFRS har i huvudsak inriktats mot att identifiera
effekten for Boliden avseende de fordndringar som gjorts i normgivningen jamfért med de standards pa
vilka Redovisningsridet baserat sina rekommendationer. Dessutom har Boliden kartlagt effekterna av
tillimpning av de nya standards som utfirdats (IFRS 1-5). De standards som ir tillimpliga f6r Boliden
Overensstimmer relativt vl med de tidigare tillimpade rekommendationerna frain Redovisningsradet,
varfor effekterna dr begrinsade till i huvudsak nya standards.
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Frivilliga undantag

Vid 6vergangen till IFRS tillimpar Boliden IFRS 1 (First-time adoption of International Financial
Reporting Standards). IFRS 1 kriver som regel att de standards som giller vid 6vergingstidpunkten till
IFRS tillimpas retroaktivt vid faststillande av 6ppningsbalansen den 1 januari 2004 enligt IFRS. IFRS 1
tillater emellertid vissa undantag frin den retroaktiva tillimpningen och Boliden har valt att tillimpa
foljande:

- Endast foretagsforvirv och samgdenden genomférda frin och med 6vergingstidpunkten den
1 januari 2004 omriknas i enlighet med IFRS 3. De krav IFRS 1 stiller avseende omrikning i
vissa avseenden av forvirv fére denna tidpunkt bedéms inte paverka eget kapital vid
Svergangen for Boliden.

- Boliden har valt att tillimpa IAS 19 frin 6vergingsdatum 1 januari, 2004 vilket bland annat
innebdr att aktuariella vinster och férluster som uppstitt fére detta datum redovisas mot
ingaende eget kapital.

- Uppskrivningar av anldggningstillgangar dr inte tillatet enligt IFRS om inte méjligheten att
l6pande omvirdera anldggningstillgdngarna tillimpas (“revaluation method”). IFRS 1 tilldter
dock att uppskrivningar gjorda fére Svergingstidpunkten fortsatt kan anses utgdra
anskaffningsvirde vid den tidpunkt da uppskrivningen gjordes. Boliden har valt att tillimpa
denna undantagsregel, bland annat mot bakgrund av den uppskrivning av Rénnskirsverken
som gjordes 2001 om 2 066 Mkr efter beaktande av uppskjuten skatteeffekt. For att tillimpa
undantagsregeln kridvs ocksa att det virde till vilken uppskrivningen gjordes var jamférbart
med marknadsvirdet f6r tillgangen i fraga.

- Ackumulerade omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska dotterféretag nollstills vid
Svergangstidpunkten.

- Aktierelaterade ersittningar kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 f6r de
aktierelaterade ersittningar som tilldelats efter den 7 november 2002 och inte intjanats per
den 1 januari 2005. Boliden har valt att inte tillimpa IFRS 2 retroaktivt fére detta datum.
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Foljande rekommendationer har paverkan pa Bolidens rapportering.

1. Immateriella tillgdngar

Enligt IAS 38 skall immateriella tillgangar klassificeras som tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod eller
tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill har enligt Bolidens nuvarande principer sktivits av
under maximalt 20 4r. Enligt IFRS 3 skall goodwill anses vara en tillging med obestimbar livslingd och
inte lingre skrivas av. Nedskrivningstester skall istillet genomféras si snart det finns indikationer att
nedskrivningsbehov féreligger och dessutom minst en gang per ar. Overgingsreglerna i IFRS 1 kriver
dessutom att ett nedskrivningstest gors vid 6vergingstidpunkten 1 januati 2004. Boliden har genomfort
nedskrivningstester vilka visar att inget nedskrivningsbehov féreligger varken vid 6vergangstidpunkten 1
januari 2004 eller vid utgingen av rikenskapsaret 31 december 2004.

Da IFRS tillimpas frin 1 januari 2004 har de planenliga avskrivningar som gjordes under 2004 aterlagts
vilket 6kat resultatet och eget kapital vid drets utging med 165.

2. Finansiella instrument

Enligt den av EU godkinda versionen av IAS 39 skall finansiella instrument initialt vérderas till verkligt
virde, och 16pande till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde beroende pa kategorisering. Under
TAS 39 skall samtliga finansiella derivatinstrument I6pande redovisas till marknadsvirde.

Forindringar i marknadsvirde f6r sikringsinstrument, som enligt IAS 39 kvalificerar f6r sikring av
framtida kassaflode eller nettoinvestering i utlandsverksamhet, redovisas mot eget kapital fram till dess att
underliggande fléden reflekteras i resultatrikningen.

Boliden tillimpar sikringsredovisning for finansiella derivat som 4r upptagna i syfte att sidkra andel av
prognostiserade valuta-, metall och rintefléden. Vid ingangen av 2005 var marknadsvirdet av dessa derivat

-3 Mkr efter uppskjuten skatt och har redovisats mot eget kapital.

Forindringar i marknadsvirdet f6r 6vriga finansiella derivatinstrument redovisas 16pande mot
resultatrikningen.

Vid ingangen av 2005 var skillnaden mellan marknadsvirdet och bokfort virde pa 6vriga aktieinnehav 8
Mkr efter uppskjuten skatt. Effekten redovisas direkt mot eget kapital.

Virden av inbiddade derivat i gillande avtal dr ¢j materiella.

Jamférelsetalen f6r 2004 omriknas inte i enlighet med IAS 39, utan 6vergangseffekterna redovisas som en
justering av ingdende balans 2005.
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KONCERNEN - HELAR 2004

RESULTATRAKNINGAR

Helar 2004 Kvartal 4 2004
Enligt Korr Enligt Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP  for IFRS IFRS Sw GAAP  for IFRS IFRS
Nettoomsittning 17 928 - 17 928 4618 - 4618
Kostnad {6t silda varor -15 563 165 -15 398 -4 033 39 -3 994
Bruttoresultat 2 365 165 2530 585 39 624
Forsiljningskostnader -333 - -333 -88 - -88
Administrationskostnader -396 — -396 -84 - -84
Forsknings- och utvecklingskostnader -169 - -169 -48 - -48
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 328 - 328 32 - 32
Resultatandelar i intressebolag 85 - 85 75 - 75
Forlust vid avyttring av verksamhet -214 - -214 - - -
Rorelseresultat 1666 165 1831 472 39 511
Finansiella intdkter och kostnader -466 — -466 -159 — -159
Resultat efter finansiella poster 1200 165 1365 313 39 352
Skatter -145 — -145 -60 — -60
Periodens resultat 1055 165 1220 253 39 292
Resultat per aktie, SEK 4,31 4,98 0,98 1,13
Resultat per aktie efter
utspidning, SEK 4,30 497 0,98 1,13
Eget kapital per aktie, SEK 30,96 31,51 30,96 31,51
Antal aktier 289 387 169 289 387 169 289 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 244 944 346 244 944 346 258 298 133 258 298 133
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 245 401 540 245401 540 258 755 327 258 755 327
Ovriga nyckeltal Enligt Korr Enligt
Sw GAAP  for IFRS IFRS
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,1 11,9
Avkastning pa eget kapital % 13,8 16,1
Soliditet % 44.8 45,2
Nettoskuld/Eget kapital % 74 71
Avskrivningar, Mkr 1311 1146
Investeringar, Mkr 1536 1536
Sysselsatt kapital, Mkr 15197 15393
Nettoskuld, Mkt 6 656 6 468
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BALANSRAKNINGAR

31 dec 2004 31 dec 2004
Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP for IFRS IFRS
Immateriella anliggningstillgangar 2756 159 2915
Materiella anldggningstillgangar 11 587 - 11 587
Uppskjuten skatt 475 — 475
Rintebirande tillgangar 203 - 203
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 47 - 47
Varulager 2679 - 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar 66 - 66
Ovriga fordringar 1330 - 1330
Likvida medel 874 — 874
Summa tillgangar 20 017 159 20 176
Eget kapital 8959 159 9118
Avsittningar for pensioner 475 - 475
Avsittningar for uppskjuten skatt 205 - 205
Ovriga avsittningar 849 - 849
Rintebirande lingfristiga skulder 6623 - 6623
Ovriga langfristiga skulder 2 - 2
Rintebirande kortfristiga skulder 514 - 514
Ovriga kortfristiga skulder 2390 — 2390
Summa skulder och eget kapital 20 017 159 20176
Specifikation till f6rindring av eget kapital
Ingiende balans 6100 -115 5985
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
RR 29, Ersittningar till anstillda -115 115 -
Nyemission 2283 - 2283
Periodens resultat 1055 165 1220
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -341 - 2341
Omrikningsdifferenser -23 -6 -29
Utgiende balans 8 959 159 9118
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