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Nyckeltal
Nio manader Nio manader Forind-  Kvartal3  Kvartal 3 Helar
2005 2004  ringi 2005 2004 2004
Mkr Mkr % Mkr Mkr Mkr
Nettoomsittning 14118 13 310 6 4939 4265 17 928
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2403 2197 9 1013 684 2977
Rorelseresultat (EBIT) 1484 1320 12 701 405 1831
Rérelsemarginal % 10,5 9,9 14,2 9,5 10,2
Resultat efter finansiella poster 1231 1013 22 610 315 1365
Nettoresultat 857 928 -8 435 298 1220
Kassafléde fran den 16pande
verksamheten 1593 1257 27 632 347 1552
Resultat per aktie SEK/EUR 2,96 3,90 1,50 1,18 4,98
Soliditet % 447 39,7 447 39,7 452
Nettoskuld/Eget kapital % 64 94 64 94 71

"Boliden redovisar ett historiskt starkt resultat”

Nio manader 2005, jamfort med nio manader 2004

¢ Nettoomsittning 14 118 (13 310) Mkr.

e  Rorelseresultat 1484 (1 320) Mkr.

e  Resultat efter finansiella poster 1231 (1 013) Mkr.

e Nettoresultat 857 (928) Mkr.

e  Resultat per aktie 2,96 (3,90) kr.

e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten 1 593 (1 257) Mkz.
e  Nettoskuldsittningsgrad 64 (94) procent.

Tredje kvartalet 2005, jAmfort med tredje kvartalet 2004
¢ Nettoomsittning 4 939 (4 265) Mkr.

e Rorelseresultat 701 (405) Mkr.

¢  Resultat efter finansiella poster 610 (315) Mkr.

e  Nettoresultat 435 (298) Mkr.

®  Resultat per aktie 1,50 (1,18) kr.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 632 (347) Mkr.

Ovrigt

e I oktober utsags vid en extra bolagsstimma en ny styrelse i Boliden med Anders Ullberg som
ordférande och Carl Bennet som vice ordférande.

¢ I september utokade Boliden kopparprissikringen av den planerade kopparproduktionen
fran att tidigare ha tickt 40 procent ett ar framat till att nu omfatta 67 procent till och med
februari 2007.

¢ Bolidens bedémning ir att resultatet efter finansiella poster for 2005 kommer att 6verstiga det
for 2004, som var ett historiskt starkt resultat. Vidare férvintas ocksa ett kraftigt forbattrat fritt
kassafléde for 2005.
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Boliden redovisar ett av de starkaste resultaten i foretagets attioariga historia, frimst beroende pa fortsatt
starka metallpriser, hogre smiltléner och god produktion frin savil gruvor som smaltverk.
Rorelseresultatet for de forsta nio méanaderna 6kade till 1 484 (1 320) Mkr och till 701 (405) Mkr f6r tredje
kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster for de férsta nio manaderna 2005 uppgick till 1 231 (1 013) Mkr och till
610 (315) Mkr for tredje kvartalet. Finansnettot paverkades negativt med 84 (-) Mkr av f6rindring av
marknadsvirderingar av aktier och valutaoptioner (IFRS), vilket dock inte paverkar kassaflédet. Fortsatt
ligre skuldsittning och bittre linevillkor paverkade finansnettot positivt, jimfoért med motsvarande
petioder forra aret. Den redovisade skattekostnaden uppgick till 374 (85) Mkr vilket dr visentligt hogre dn
den faktiska skattebetalningen pa 61 (10) Mkr. Orsaken dr att Boliden har betydande outnyttjade
skattemissiga underskottsavdrag. Detta paverkade savil nettoresultatet som vinsten per aktie negativt
medan kassaflddet endast belastas med den faktiska skattebetalningen.

Priserna pa Bolidens metaller i amerikanska dollar fortsatte att stirkas under rapportperioden jaimfort med
motsvarande period 2004. Hog tillvixttakt i virldsekonomin, framférallt i Asien och i synnerhet i Kina,
bidrog till att virldskonsumtionen av koppar och zink var fortsatt hég. Kopparlagren var kvar pa historiskt
laga nivéder och zinklagren fortsatte att minska under rapportperioden.

Den amerikanska dollarn var ligre mot Bolidens viktigaste valutor under de férsta nio manaderna men
stirktes under tredje kvartalet 2005, jimf6rt med motsvarande period 2004. Bolidens avrikningskurs mot
den amerikanska valutan var visentligt ligre under rapportperioden, jamfort med 2004. Vid halvarsskiftet
2005 hade samtliga valutaterminskontrakt férfallit och sedan dess kvarstar endast valutaoptioner for att
matcha motsvarande metallsdkringar.

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten férbattrades under sivil drets forsta nio manader som tredje
kvartalet 2005, jimfort med motsvarande perioder férra dret.

Produktionen av koppar i koncentrat fran Bolidens gruvor var nagot ligre under savil de forsta nio
manaderna som under tredje kvartalet 2005, jimf6rt med motsvarande perioder férra aret. Orsaken var
frimst ett kvarnhaveri under andra kvartalet samt ligre halter i den brutna malmen inledningsvis under
aret. Halterna har dock 6kat successivt under rapportperioden. Produktionen av zink i koncentrat fran
Bolidens gruvor var hégre under bide drets forsta nio manader och under tredje kvartalet 2005, jamfért
med motsvarande perioder forra dret. Orsaken var frimst hogre halter i den brutna malmen fran gruvorna i

Garpenberg och Tara.

Produktionen av metall frin Bolidens kopparsmaltverk var ligre under de férsta nio méanaderna 2005,
jamfort med motsvarande period 2004. Den ldgre produktionen orsakades frimst av de planerade storre
underhallsstoppen under andra kvartalet vid Rénnskir och Harjavalta. Under tredje kvartalet 2005 var
produktionsnivierna dter tillbaka pd planerade nivaer. Zinksmaltverkens metallproduktion f6r saval de
forsta nio manaderna som for tredje kvartalet 2005, lag i linje med motsvarande perioder 2004.

For att ytterligare forbittra styrningen och uppfdljningen av verksamheterna med 6kat fokus mot
huvudprodukterna, det vill sdga koppar och zink, genomférdes en organisationsférindring i augusti.
Affirsomrade Smailtverk delades upp i tva nya affirsomriden; Kopparsmiltverk och Zinksmiltverk. Vidare
delades ocksd Affirsomrade Marknad och Férsiljning upp i en koppar- och zinkenhet, vilka knéts till respektive
smaltverksamhet.

Den utkade kopparprissikringen som genomfordes i september ska ses mot bakgrund av att kopparpriset
ligger pa en historiskt hég nivd och att Boliden kunde sikra delar av framtida kassafléden frin gruvornas
produktion av kopparkoncentrat.

I oktober valdes en ny styrelse i Boliden vid en extra bolagsstimma, pd begiran frin storre aktiedgare i bolaget,
efter det att Outokumpu sdlt sitt resterande innehav i Boliden. Den nya styrelsen bestir av de nya ledaméterna
Ulla Litzén, Anders Ullberg, Matti Sundberg och Anders Sundstrém samt tidigare ledaméterna Carl Bennet,
Marie Berglund, Jan Johansson och Leif Rénnbick. Anders Ullberg utsags till ordférande och Carl Bennet till
vice ordférande.
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Marknadsutvecklingen under de f6rsta nio manaderna 2005 var fortsatt stark med bra efterfrigan, minskande
lager och stigande metallpriser. Boliden kunde snabbt dterga till planerade produktionsnivier under tredje
kvartalet efter en produktionsmissigt svag inledning pa aret, orsakad av savil planerade underhallsstopp som ett
antal oplanerade produktionsstopp. Produktionen under inledningen av fjarde kvartalet var fortsatt stabil och en
fortsatt stark metallmarknad forvintas framéver.

Utsikter

Styrelsen upprepar utsikterna som limnades i samband med produktionsrapporten i juli manad. Styrelsens
bedémning ir, trots produktionsavvikelserna under andra kvartalet, att resultatet efter finansiella poster f6r 2005
kommer att 6verstiga det f6r 2004, som var ett historiskt starkt resultat. Vidare férvintas ocksa ett kraftigt
forbattrat fritt kassaflode f6r 2005.
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MARKNAD

Ekonomisk utveckling

I enlighet med IMF:s (International Monetary Fund) septemberapport ”World Economic Outlook™ har
tillvixten i den globala ekonomin stabiliserats pa en hég och god tillvixtnivé, som férvintas uppga till 4,3
procent for 2005. IMF:s prognos foér den globala tillvixten 2006 ligger ocksé pa 4,3 procent.

Den amerikanska ekonomin har utvecklats vil och tillvixten f6r 2005 f6rvintas bli goda 3,5 procent.
Prognosen f6r 2006 ir 3,3 procent. Prognosen for tillvixttakten i den japanska ekonomin har samtidigt
reviderats upp till 2,0 procent f&r 2005 fran tidigare 1,2 procent.

Prognosen f6r den ekonomiska tillvixten i Europa har ddremot reviderats ner och férvintas nu bli laga 1,2
procent for 2005 for att 6ka nagot till 1,8 procent 2006. Frigetecken kring kraften i den tyska reformtakten
efter utgangen av de tyska patlamentsvalen lyfts fram som ett hot mot tillvixten i Europa. De nytillkomna
linderna i EU férvintas ha en tillvixt som ligger visentligt 6ver snittet f6r Europa som helhet sival for
2005 som 2006.

Kinas kraftiga ekonomiska tillvixt fortsitter och bade IMF och OECD tror pa en fortsatt stark utveckling i
den kinesiska ekonomin. Den ekonomiska tillvaxttakten uppskattas till cirka 9 procent for savil 2005 som
£6r 2006. Dessa rapporter ligger ocksd i linje med den kinesiska regeringens ambitioner att dimpa den
kraftiga ekonomiska tillvixten nagot. I Kina 4r det de tunga investeringarna i infrastruktur och nya
tillverkningsindustrier som stimulerar efterfrigan pd savil metaller som energi.

Metallpriser

Tredje kvartalet kinnetecknades av stora prisuppgingar pd basmetaller. Kopparpriset 6kade med hela 33
procent och zinkpriset med 34 procent, jimfért med motsvarande period forra dret. Kopparlagren pa LME
steg fran cirka 30 000 ton till cirka 80 000 ton under tredje kvartalet. Trots 6kningen ér kopparlagren kvar
pé en fortsatt historiskt 1ag niva. Zinklagren pd LME minskade under samma period med 13 procent till
cirka 530 000 ton vid utgingen av tredje kvartalet. Blylagren var i princip oférindrade under tredje
kvartalet.

Den globala konsumtionen av koppar var i princip oférindrad medan produktionen 6kade med drygt 7
procent under de forsta nio manaderna 2005, jimf6rt med motsvarande petiod forra aret. Konsumtionen
av zink 6kade med drygt 3 procent medan produktionen endast 6kad 1 procent under de forsta nio
manaderna 2005, jimfért med motsvarande period forra dret.

Prisférandringen f6r guld och silver har i stort f6ljt samma ménster som f6r koppar och zink under
rapportperioden, jimfért med motsvarande period 2004.

Bolidens metallprissikringar per den 30 september 2005 redovisas i tabell pé sidan 19.

Metallpriser Nio Minader Foriind- Kvartal 3 Forind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
Koppat (USDc¢/1b) 158 127 24 171 129 33
Zink (USDc/Ib) 59 47 2% 59 44 34
Bly (USDc/Ib) 43 39 10 40 42 5
Guld (USD/o2) 432 401 8 440 401 10
Silver (USD/o0z) 7,07 6,46 9 7,07 6,45 10
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Valutakurser

Den svenska kronan férsvagades nigot mot bide euron och den amerikanska dollarn under tredje kvartalet
2005 jimfort med motsvarande kvartal féregaende dr. Det amerikanska bytesbalansunderskottet 6kar
stadigt och 6verstiger nu 6 procent av BNP. Kortrintedifferensen mellan USA och Europa fortsitter dock
att attrahera fléden till dollarn. Norges ekonomi gynnas av det héga oljepriset, vilket dven avspeglas i en
starkare vixelkurs.

Bolidens valutasikringar per den 30 september 2005 redovisas i tabell pd sidan 19.

Valutakurs Nio manader Férind- Kvartal 3 Férind-
(genomsnitt) 2005 2004 ting i % 2005 2004 ring i %
USD/SEK 7,28 7,45 2 7,65 7,46 3
EUR/USD 1,26 1,23 2 1,22 1,22 0
EUR/SEK 9,20 9,16 0,4 9,35 9,10 3
USD/NOK 6,35 6,87 -8 6,37 6,85 7
Smaltléner

Under tredje kvartalet var koncentratmarknaden f6r koppat nigot mer balanserad 4n under forsta halvaret 2005,
vilket bidrog till att spotsmaltlénerna sjonk nagot frin toppnoteringarna under véren. Spotsmaltlénerna ér trotts
detta fortfarande pé en hég niva. Boliden som dr nettokdpare av kopparkoncentrat gynnas av héga smiltloner.
Boliden kommer under dret att inleda omf6rhandling av drygt 50 procent av den totala volymen f6r 2006.

Trots det forbattrade priset pa zink har gruvproduktionen av zinkkoncentrat endast 6kat marginellt under 2005.
Manga zinksmaltverk i Europa har tvingats att stinga - frimst pd grund av brist pd koncentrat, h6ga elpriser och
omodern teknologi. Den stora bristen pa koncentrat bidrar till en fortsatt press pd zinksmaltlénerna. Boliden
har ett naturligt skydd mot fordndringar i zinksmaltloner genom den balans som rider mellan Bolidens
zinkgruvor och zinksmaltverk.

Tillgingen pa blykoncentrat dr fortfarande begrinsad vilket paverkar smaltlénerna negativt. Boliden ar
nettosiljare av blykoncentrat, vilket innebdr att liga smaltléner ar till f6rdel f6r bolaget.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2005 och 2004.

Forind-
Smalt- och raffineringsléner 2005 2004 ring i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 85 40 113
- Raffineringslén (RC) Usc/lb 8,5 4.0 113
Zink
- Smailtlén (TC) base 1 000 USD/ton 126 142 -11
Bly
-Smiltlon (TC) base 500 USD/ton 125 125 0
Killa: CRU.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNINGAR Nio manader Nio minader Kwvartal 3 Kvartal 3
| SAMMANDRAG 2005 2004 2005 2004
Mkr Mkr Mkt Mkr
Nettoomsittning 14 118 13 310 4939 4265
Rorelsens kostnader -12 634 -11 990 -4 238 -3 860
Rorelseresultat 1484 1320 701 405
Finansiella intakter och kostnader -253 -307 -91 -90
Resultat efter finansiella poster 1231 1013 610 315
Skatter -374 -85 -175 -17
Periodens resultat 857 928 435 298
Resultat per aktie, SEK 2,96 3,90 1,50 1,18
Resultat per aktie efter utspidning, SEK 2,96 3,89 1,50 1,18
Antal aktier 289 387 169 252 387 169 289 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 238 064 860 289 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 289 844 363 238 409 860 289 844 363 252732169
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 30 sep 31 dec 30 sep
| SAMMANDRAG 2005 2004 2004
Mkr Mkr Mkr
Immateriella anldggningstillgangar 3190 2915 2928
Materiella anldggningstillgdngar 11 785 11 587 11 545
Uppskjuten skatt 620 475 507
Rintebirande tillgangar 79 203 94
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 45 47 92
Varulager 3097 2679 2 694
Rintebdrande kortfristiga fordringar - 66 -
Ovriga fordringar 1396 1330 1317
Likvida medel 1075 874 1117
Summa tillgéngar 21 287 20 176 20 294
Eget kapital 9 509 9118 8 053
Avsittningar for pensioner 502 475 378
Avsittningar for uppskjuten skatt 187 205 233
Ovriga avsittningar 858 849 841
Rintebirande lingfristiga skulder 5 065 6 623 8 276
Ovriga langfristiga skulder - 2 6
Rintebirande kortfristiga skulder 1627 514 91
Opvriga kortfristiga skulder 3539 2390 2416
Summa skulder och eget kapital 21 287 20176 20 294

KONCERNENS KASSAFLODES-

Nio méinader

Nio méinader

ANALYSER | SAMMANDRAG 2005 2004

Mkr Mkr
Kassaflde fran den 16pande verksamheten 1593 1257
Investeringsverksamheten -605 -1234
Finansieringsverksamheten =787 -285
Kursdifferens i likvida medel — 1
Forindring av likvida medel 201 -261
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Omsaéttning

Bolidens omsittning uppgick till 14 118 (13 310) Mkr f6r de nio férsta méinaderna och till 4 939 (4 265) Mkr f6r
tredje kvartalet 2005. Omsittningen paverkades positivt av forbattrade metallpriser och bittre metallproduktion
i produktsegment Zink. Detta motverkades av ldgre avrikningskurs pa den amerikanska dollarn och ligre
metallproduktion i produktsegment Koppar, jimfért med motsvarande perioder forra aret.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2 403 (2 197) Mkr f6r de férsta nio méinaderna
och till 1 013 (684) Mkr f6r tredje kvartalet 2005. Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 1 484 (1 320) Mkr for
de forsta nio manaderna och till 701 (405) Mkr f6r tredje kvartalet 2005, motsvarande en rérelsemarginal
om 10,5 (9,9) procent respektive 14,2 (9,5) procent. Rérelseresultatférbittringen dr i huvudsak hinforlig till
samma faktorer som péverkade omsittningen (se ovan) samt ocksa av lagervinster i smaltverken i
produktsegment Koppar. Resultatférbittringen motverkades av 6kade kostnader i samband med de
planerade underhéllsstoppen och de oférutsedda kvarnhaverierna samt 6kade kostnader for fraimst
insatsvaror (el, olja och reservdelar), jimfért med motsvarande perioder forra éret.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 1 231 (1 013) Mkr f6r de f6rsta nio manaderna och till 610 (315)
Mkr f6r tredje kvartalet 2005. Finansnettot paverkades negativt med 84 (-) Mkr av férindring av
marknadsvirderingar av aktier- och valutaoptioner enligt IFRS, vilket dock inte paverkar kassaflodet.
Finansnettot paverkades positivt av ligre rintekostnader till £6ljd av ldgre skuldsittning, bittre linevillkor
och ldgre rintenivder. Bolidens genomsnittstinta per den sista september 2005 uppgick till 2,8 procent.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 593 (1 257) Mkr {61 de férsta nio manaderna.
Forvirv av materiella anliggningstillgingar uppgick till -858 (-1 109) Mkr. De hégre investeringarna 2004
kan i huvudsak hinf6ras till investeringar i Odda.

Under perioden amorterades skulder med netto 787 (1 659) Mkr. Férutom nettoamorteringar av lan ingar
en emissionslikvid om 1 374 Mkr i kassaflodet frin finansieringsverksamheten f6r 2004.

Den verksamhet som Boliden bedtiver kinnetecknas av stora forindringar i rorelsekapitalet frin kvartal till
kvartal, da enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin
smiltverken betingar stora virden.

Finansiell stallning

30 sep 31 dec 30 sep

2005 2004 2004
Nettoskuld (Mkt) 6 039 6 468 7 535
Eget kapital (Mkr) 9509 9118 8 053
Nettoskuld/Eget kapital % 64 71 94
Soliditet % 44,7 45,2 39,7

Bolidens finansiella stillning fortsatte att férbittras under tredje kvartalet. Nettoskuldsittningsgraden sjonk
till 0,64 och ligger ddrmed inom det finansiella mélet som ér att na en nettoskuldsittningsgrad i intervallet
mellan 0,50 — 0,75. Nettoskuldsittningsgraden paverkades dven under tredje kvartalet av den nya
redovisningen, i enlighet med IFRS, som innebar att marknadsvirderingen av valuta- och ravaruderivat
reducerade eget kapital.

Boliden tog under tredje kvartalet upp nya langfristiga lin om 400 Mkr. Lanen dr 7 driga obligationslin, och
sprider forfallostrukturen pa Bolidens skuldportfélj. Efter rapportperiodens utgang har dven koncernens
syndikerade kreditfacilitet om 840 MEUR omférhandlats och férldngts ytterligare ett ar med slutférfall 2010
samt reducerats till 750 MEUR med en ligre rintemarginal dn tidigare. Vid utgangen av rapportperioden
uppgick Bolidens betalningsberedskap, i form av likvida medel och outnyttjade bindande krediter, till 3 550
Mkt.

Integrationsprocess och synergier
Arbetet med integrationen av verksamheterna har resulterat i att bolaget tidigare 4n berdknat har uppnitt
de kommunicerade mélen med verksamhetssynergier uppgiende till minst 270 Mkr pa helarsbasis. For

nérvarande pagar arbetet med att sikerstilla att de uppnddda verksamhetssynergierna levereras med full
helarseffekt fran 2000.
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PRODUKTSEGMENT KOPPAR OCH ZINK

Bolidens styrelse och ledning har beslutat att frin och med 2005 segmentsredovisa bolaget i
huvudprodukterna Koppar och Zink. Motiven till att dndra segmentsredovisningen fran tidigare Gruvor
och Smiltverk, med produktionsomride Koppar och Zink, dr frimst att den strategiska styrningen av
Boliden och den ekonomiska rapporteringen ska 6verensstimma med varandra. Ett av huvudmotiven till
strukturaffiren med Outokumpu var att skapa ett integrerat gruv- och smaltverksféretag med
utgangspunkt i metallerna koppar och zink. Vidare redovisar merparten av Bolidens internationella
konkurrenter i produktsegment, vilket 6kar jaimforbarheten med dessa.

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik i Sverige, kopparsmaltverken Ronnskar i
Sverige och Harjavalta i Finland samt blysmaltverket Boliden Bergsoe i Sverige. Gruvproduktionen bestir
huvudsakligen av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver. Smiltverksproduktionen bestar
huvudsakligen av kopparmetall, men ocksa av bly, guld, silver och blylegeringar (Boliden Bergsée).

Produktion Koppar

Nio Nio
Metallproduktion ménader ménader  Forind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-
Gruvor KOPPAR 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
Koppat, ton 44 303 48 909 -9 16 967 18 844 -10
Guld, kg 1171 1468 -20 526 622 -15
Silver, kg 30 495 36 773 -17 9 460 11 241 -16
Produktionen av koppar i koncentrat fran Aitik var ligre under savil de frsta nio manaderna som tredje
kvartalet 2005, jimf6ért med motsvarande perioder 2004. En kombination av frimst ligre halter
inledningsvis under dret samt ett kvarnhaveri under andra kvartalet, paverkade produktionen negativt av
savil koppar, guld som silver. Halterna har successivt 6kat i Aitik under 2005.

Nio Nio
Metallproduktion ménader ménader  Forind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-
Smaltverk KOPPAR 2005 2004 Ringi% 2005 2004 ringi%
Koppat, ton 258 278 268 624 -4 88 143 89 898 2
Guld, kg 15725 15 238 3 5459 5039 8
Silver, kg 377 138 343 625 10 125 608 114 167 170
Bly, ton 18 766 20 709 -9 2510 4581 45
Blylegering, ton (Bergsoe) 33785 33 255 2 8779 9118 -4

Produktionen av kopparkatoder vid Rénnskir och Hartjavalta var ligre under de forsta nio manaderna 2005,
jimfoért med motsvarande period 2004. Under andra kvartalet genomférdes, som planerat storre
underhillsstopp vid kopparsmaltverken, vilket reducerade produktionen. Under tredje kvartalet hade bada
kopparsmaltverken en stabil produktion pé planerade nivier och i linje med produktionen f6r 2004.

Vid Ronnskir processades en 6kande andel elektronikskrot under tredje kvartalet, vilket paverkat
produktionen av guld positivt, medan produktionen av bly blev ligre.

I Harjavalta smalter Boliden dven nickel for kunders rakning. Nickelsmaltningen kunde terupptas tvé
veckor tidigare dn berdknat efter det tillfilliga produktionsstoppet orsakat av brist pa nickelkoncentrat pa
marknaden.

Boliden Bergsoes produktion av bly var hégre under de férsta nio manaderna men ligre under tredje
kvartalet 2005, jimfort med motsvarande perioder 2004.
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Omsaéttning, resultat och investeringar

Mkr Nio manader Nio minader Forind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-

2005 2004 ringi % 2005 2004 ringi%
Omsittning 10 043 9553 5 3548 3081 15
Resultat fére avskrivningar 1363 1527 -11 610 530 15
Avskrivningar 446 432 3 148 144 3
Rorelseresultat 917 1095 -16 462 386 20
Investeringar 365 234 56 132 105 26
Sysselsatt kapital 8 000 8 306 4 8 000 8 306 -4

Omsittningen i produktsegment Koppar uppgick till 10 043 (9 553) Mkr f6r de férsta nio méanaderna och
till 3 548 (3 081) Mkr for tredje kvartalet 2005. Rérelseresultatet uppgick till 917 (1 095) £6r de forsta nio
manaderna och till 462 (386) Mkr f6r tredje kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 9,1 (11,5)
procent respektive 13,0 (12,5) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av hogre metallpriser och
smiltléner samt av en lagervinst i processlagren inom Koppar pa 208 (17) Mkr, varav 60 (-33) Mkr under
tredje kvartalet 2005. Samtidigt paverkades resultatet negativt av frimst ldgre intikter till f6ljd av en
férsimrad avrikningskurs pd den amerikanska dollarn och ligre produktion samt 6kade kostnader fran
frimst de planerade underhillstoppen vid kopparsmailtverken, under andra kvartalet.

PRODUKTSEGMENT ZINK

I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomradet, Garpenberg i Sverige och Tara pa
Irland. Dessutom ingir zinksmiltverken Boliden Kokkola i Finland och Boliden Odda i Norge.
Gruvproduktionen bestir huvudsakligen av zink, men dven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och
silver. Smiltverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Boliden Odda produceras ocksa
aluminiumfluorid.

Produktion Zink

Nio Nio
Metallproduktion ménader mdnader*  Férind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-
Gruvor ZINK 2005 2004 +ingi% 2005 2004 ringi%
Zink, ton 253 985 250 124 2 86 800 79 657 9
Koppar, ton 15 466 12 866 20 4517 3834 18
Bly, ton 36 550 39 463 -7 13 470 12129 11
Guld, kg 1951 2389 -18 575 736 22
Silver, kg 140 990 140 185 1 40 698 44778 -9

* Inkluderar ej Myra Falls nio manader 2004 med Zn 26404t, Cu 4357t, Au 463kg, Ag 11012kg

Produktionen av zink och koppar i koncentrat var hégre under savil de férsta nio manaderna som det
tredje kvartalet 2005, jimfért med motsvarande perioder forra aret. Produktionen av bly i koncentrat var
ligre de forsta nio manaderna men hogre under det tredje kvartalet 2005. Produktionen av guld i
koncentrat var ligre under savil de forsta nio manaderna som under det tredje kvartalet i 4r, jimf6rt med
motsvarande perioder forra dret. Produktionen av silver 1 koncentrat var ligre under det tredje kvartalet
men ndgot hogre under rapportperioden jimfért med motsvarande perioder forra aret.

I Tara var produktionen av zink och bly i koncentrat ligre under de férsta nio manaderna 2005, jimfért med
motsvarande period forra dret. Orsaken var fraimst ldgre halter under det f6rsta kvartalet och
produktionsbortfall pa grund av ett kvarnhaveri under juni och inledningen av juli. Tara dr sedan bérjan av juli
tillbaka i full produktion. Detta bidrog till att produktionen av zink och bly i koncentrat var hégre under tredje
kvartalet 2005, jimfort med motsvarande period 2004.

I Bolidenomradet forbittrades produktionen av zink i koncentrat, medan produktionen av guld i
koncentrat var ligre f6r férsta nio manaderna 2005. Under tredje kvartalet var produktionen av bida
metallerna ndgot ligre jimfort med tredje kvartalet 2004.

Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivier och produktionen av zink i koncentrat var hgre
savil for de forsta nio ménaderna som for tredje kvartalet 2005, jimfért med motsvarande perioder 2004.
Den hogre produktionen under 2005 forklaras frimst av att en stérre andel av den héghaltiga
Lappbergsmalmen brutits.
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Nio Nio

Metallproduktion manader méinader  Forind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-
Smaltverk ZINK 2005 2004 +ingi% 2005 2004 tingi %
Zink, ton 320 652 316 269 1 107 429 107 994 -1
Aluminiumfluorid, ton 22 281 21 444 4 6014 5723 5
Produktionen av zinkmetall frin Bolidens zinksmaltverk i Karleby i Finland och Odda i Norge 6kade nagot
under de férsta nio ménaderna och var pa samma nivéd under tredje kvartalet 2005, jimfért med
motsvarande perioder 2004.
Produktionen vid Boliden Kokkola var stabil under rapportperioden och pa samma nivd som motsvarande
period forra aret. Boliden Odda har nu i princip natt férvintade produktionsnivaer efter inférandet av
direktlakningen, vilket medférde att zinkproduktionen var hogre under de férsta nio manaderna och pa samma
niva under tredje kvartalet 2005, jimfort med motsvarande perioder 2004.
Omsattning, resultat och investeringar
Mkr Nio manader Nio manader Férind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-

2005 2004 ringi % 2005 2004 +ingi%
Omsittning 4927 4509 9 1661 14061 14
Resultat fore avskrivningar 1123 1082 4 408 444 -8
Avskrivningar 493 444 11 170 140 21
Rérelseresultat 630 0638 -1 238 304 22
Investeringar 494 835 41 177 252 -30
Sysselsatt kapital 8 265 7576 9 8 265 7576 9
Omsittningen i produktsegment Zink uppgick till 4 927 (4 509) Mkr f6r de f6rsta nio manaderna och till 1 661
(1 461) Mkr 61 tredje kvartalet 2005. Rorelseresultatet minskade till 630 (638) Mkr f6r de f6rsta nio méinaderna
och till 238 (304) f6r tredje kvartalet 2005, motsvarande en rérelsemarginal om 12,8 (14,1) procent respektive
14,3 (20,8) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hégre metallpriser samt av
markforsiljning vid Taragruvan pa 12 (183) Mkr. Samtidigt paverkades resultatet negativt av frimst ligre
intdkter till f6ljd av forsimrad avrikningskurs pd den amerikanska dollarn under savil de forsta nio manaderna
som det tredje kvartalet 2005.
Gruvproduktion total

Nio Nio

Metallproduktion ménader méinader  Forind- Kvartal 3 Kvartal 3 Férind-
Gruvor TOTAL 2005 2004 +ingi% 2005 2004 tingi%
Zink, ton 253985 250 124 2 86 800 79 657 9
Koppar, ton 59 769 61775 -3 21 484 22678 -5
Bly, ton 36 550 39 463 -7 13 470 12129 11
Guld, kg 3122 3857 -19 1101 1358 -19
Silver, kg 171 485 176 958 -3 50 158 56 019 -10

Prospektering

Bolidens prospekteringsbudget f6r 2005 har Okats till 147 (120) Mkr och insatserna inom prospektering har
intensifierats under rapportperioden. Vid manga av Bolidens gruvomriden noterades ocksa viktiga
prospekteringsframgangar:

* 1 Bolidenomradet 1 Sverige indikerar geofysiska mitningar i Kristinebergsgruvan att den sa kallade J-zonen
ned mot 1 100 meter fortsitter yttetligare en kilometer lingre dn tidigare rapporterats. I Renstrémsgruvan
fortsitter borrningar i tre malmkroppar (Huvudmalmen, Simonmalmen och Djupzonen) med goda
resultat.
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* 1 Garpenberg 1 Sverige dr fokus pa fortsatt utveckling av Lappberget ned mot 1 100 meter i syfte att
ytterligare 6ka malmreserven. Undersékningar pagir d4ven i Dammsjon och Kvarnberget i samma omréde.

* 1 Aitik i Sverige pagir borrningar for att sikra kvantiteter for en framtida planerad produktionsékning,.

* 1 Europas storsta zinkgruva, Tara pa Irland gir arbetena vidare i férlingningar av befintlig verksamhet

med drivning av undersékningsort for att mojliggdra fortsatt undersékning av SWEX-omradet. Borrning
utfors dven frin dagen.

Fokus ligger f6r nirvarande pd den gruvnira prospekteringen, eftersom nya fynd i nirheten av en befintlig
gruva innebir att tiden fran fynd till produktion kan férkortas. Drygt en tredjedel av
prospekteringsbudgeten omfattar faltprospektering efter guld och basmetaller i framférallt Skelleftefaltet,
Bergslagen, Norrbotten i Sverige och omraden kring Limerick pa Irland. Boliden har dven initierat
grundliggande geologiska arbeten i Doroteafiltet i Sverige for att underséka zink- och bly potentialen i
omradet.

Di majoriteten av Bolidens gruvor har zinkférande malmer ér strategin att satsningarna inom
kopparprospektering frimst ska ske vid Aitikgruvan och i samarbete med andra féretag i syfte att
langsiktigt nd malet med balans mellan gruvor och smailtverk ocksa inom koppar.

Anstallda

Medelantalet anstillda i Boliden uppgick vid utgingen av rapportperioden till 4 549 personer, varav
2 2551 Sverige, 1 185 i Finland, 410 i Norge, 671 pa Itland och 28 i 6vriga linder. Detta innebir en 6kning
med 70 personer jamfért med helaret 2004, dd medelantalet anstillda uppgick till 4 479 personer.

Halsa, miljo och sakerhet

Bolidens arbete inom hilsa, miljé och sikerhet sker systematiskt inom ramen for féretagets Gvergripande
strategi och verksamhetspolicy. For arbetet finns faststillda uppfoljningsbara mal som utvirderas och
presenteras arligen.

Under det gingna kvartalet var sjukfrinvaron fortsatt lag. Olycksfallsfrekvensen fortsitter att sjunka inom
affirsomradena Koppar- respektive Zinksmiltverk. Inom affirsomridet Gruvor har olycksfallen ddremot
Okat nagot efter en ling period med en stadigt sjunkande trend.

Milj6férhandlingar gillande utékad produktion f6r gruvan i Aitik och i Bolidenomradet pagar f6r
nirvarande och férvintas vara avslutade innan drets utging. Arbetet med att inf6ra energiledningssystem
fortsatte under det gingna kvartalet med malet att de ska vara implementerade pd de svenska
anliggningarna vid halvarsskiftet 2000.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt

Skatter

Som framgir av Bolidens drsredovisning for 2004 var dotterbolaget Boliden Treasury under 2002 féremal
for taxeringsrevision avseende inkomstar 1998 till 2002. Bolaget erh6ll 2005-10-05 dom fran Linsritten
som innebar underkdnnande av underskottsavdrag med sammanlagt 2 043 Mkr samt att ett skattetilligg
paforts med 29 Mkr. Domen kommer att verklagas till Kammarritten och anstind sékas med betalningen
av skattetilligget. Inga reserveringar har gjorts med anledning av domen. De underkinda
underskottsavdragen har liksom tidigare inte virderats och ingar siledes inte i underlaget f6r virdering av
uppskjuten skattefordran.

Den redovisade skattekostnaden f6r de férsta nio manaderna blev 30 procent av resultatet fore skatt. Den
Overstiger skatten enligt gillande skattesats (28 procent) och har sin grund i ej avdragsgilla kostnader. For
de forsta nio manaderna 2005 uppgick Bolidens bokférda skatt till 374 (85) Mkr och betald skatt till 61 (10)
Mkr. D4 Boliden har betydande outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer den faktiska
skattebetalningen att vara fortsatt lag 2005.
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Viktiga handelser

I januari 2005 avbréts forsiljningsprocessen av Bergsoe dd parterna inte kunnat komma 6verens om
villkoren. Blysmaltverket har nu integrerats inom Bolidens Affirsomride Kopparsmiltverk.

I februati avyttrade Boliden samtliga aktier i Lundin Mining Corporation. Férsiljningslikviden uppgick till
147 Mkr. Boliden gor genom forsiljningen en reavinst pa 20 Mkr.

I april upprittade Boliden ett program for féretagscertifikat. Programmet ger Boliden méjlighet att emittera
foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hégst 12 ménader.

I juni intraffade ett kvarnhaveri i Tara, vilket medférde en 40-procentig reduktion av produktionen av zink-
och blykoncentrat under en sexveckorsperiod. I juli var Tara dter planenligt i full produktion.
Resultateffekten uppgick till drygt -40 Mkr.

I juli meddelade Boliden i samband med produktionsrapporten f6r andra kvartalet att bolaget utéver de
planerade underhillsstoppen vid kopparsmaltverken dessutom haft ett flertal oplanerade stopp inom bade
produktsegmenten Koppar och Zink. Produktionsstoppen ledde till minskade intikter och 6kade
kostnader under andra kvartalet.

I juli rapporterade Boliden att bolaget kommer att genomféra en organisationsférindring for att ytterligare
forbattra styrningen och uppféljningen av verksamheterna med 6kat fokus mot huvudprodukterna koppar
och zink. Affirsomride Smaltverk delas upp i tva nya affirsomriden: Kopparsmiltverk och Zinksmiltverk.
Affirsomrade Marknad och Forsiljning delas upp pa huvudprodukterna och knyts till respektive
smaltverksamhet.

I september utékade Boliden sin koppatprissikring av planerad kopparproduktion fran att tidigare tdcka 40
procent ett ar framit till att nu omfatta 70 procent fram till och med februari 2007.

I september besl6t Boliden att investera 48 miljoner kronor i en nickelindunstare pa kopparsmiltverket
Ronnskir i Skellefted. Anldggningen kommer att férdubbla smiltverkets produktionskapacitet f6r
nickelsulfat och okar flexibiliteten att behandla ramaterial innehallande nickel.

I september avyttrade Outokumpu sitt resterande aktieinnehav i Boliden omfattande 46 669 712
Bolidenaktier, motsvarande cirka 16,1 procent av r6ster och kapital i bolaget. Outokumpu dger efter
forsiljningen inga aktier i Boliden.

I oktober tecknade Boliden ett nytt langsiktigt samarbetsavtal med Skellefted Kraft, vilket tryggar Bolidens
elforsorjning fram till ar 2015. Avtalet omfattar Bolidens samtliga svenska verksamheter, som tillsammans
svarar for cirka 40 procent av bolagets totala energiférbrukning.

I oktober valdes en ny styrelse i Boliden vid en extra bolagsstimma. Detta skedde pa begiran fran storre
aktiedgare i bolaget efter det att Outokumpu salt sitt resterande innehav i Boliden. Den nya styrelsen bestar
av de nya ledaméterna Ulla Litzén, Anders Ullberg, Matti Sundberg och Anders Sundstrém samt tidigare
ledamoterna Carl Bennet, Marie Berglund, Jan Johansson och Leif Ronnbick. Anders Ullberg utségs till
ordférande och Catl Bennet till vice ordférande.

I oktober silde Boliden hela sitt aktieinnehav bestdende av 18 miljoner aktier i det kanadensiska
gruvbolaget Breakwater Resources Ltd. Forsiljningspriset uppgick till CAD 0,38 per aktie, motsvarande en
forsaljningslikvid om cirka CAD 6,8 miljoner (cirka 46 miljoner kronor).

Principer for upprattande av delarsrapport

Frin och med den 1 januari 2005 upprittar Boliden sin koncernredovisning enligt de av EU godkinda nya
internationella redovisningsprinciperna, IFRS, International Financial Reporting Standards. Eftersom IFRS
kriver omrikning av jimforelsear har jimforelsetalen f6r 2004 omriknats enligt IFRS i denna rapport. De
redovisningsprinciper som tillimpas dr de som beskrivs i drsredovisningen f6r 2004 pa sidorna 64-66 och
de som anges pé sidan 23 i denna rapport. Deldrsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34.
Delarsrapportering. For information om hur 6vergangen paverkat Bolidens finansiella information
hinvisas till sidan 20, till det pressmeddelande som offentliggjordes den 21 april, 2005 och till Bolidens
hemsida www.boliden.se.
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Delarsrapporter

Bokslutskommunikén £6r 2005 limnas den 7 februari 2006.

Arsredovisningen fér 2005 presenteras i april 2006 och kommer att finnas tillginglig pa Bolidens huvudkontor.
Delarsrapport f6r januari-mars 2006 limnas den 4 maj 2006.

Bolagsstimman hills pa Expolaris Kongresscenter i Skellefted den 4 maj 2006.

Stockholm, 24 oktober, 2005

Jan Johansson
VD och koncernchef

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna deldrsrapport enligt den rekommendation som FAR utfirdat. En
Oversiktlig granskning dr visentligt begrinsad jamfoért med en revision. Det har inte framkommit nagot
som tyder pd att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och drsredovisningslagarna.

Stockholm den 24 oktober 2005

Hans Pihl Bjorn Sundkvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Telefonkonferens 24 oktober och lunchpresentation 25 oktober

Med anledning av delirsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens mandagen den 24
oktober och en lunchpresentation tisdagen den 25 oktober med Bolidens VD Jan Johansson och delar av
koncernledningen.

Telefonkonferens mandagen den 24 oktober
Telefonkonferensen bérjar kl 16.00 (CET 16.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- frin Sverige 08-50 52 01 10 (sla dven riktnummer)

- fran utlandet +44 (0)207 162 00 81

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

Lunchpresentation tisdagen den 25 oktober
Lunchpresentationen bérjar kl. 12.00 (12.00 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm. Vinligen
anmil deltagande dll lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

En presentation kommer att finnas tillgingliga pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fore
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig fran k1.18.00
den 24 oktober till k1.18.00 den 1 november, pa telefonnummer: 08-50 52 03 33, +44 (0)20 70 31 40 64
med kod 679781.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom(@boliden.com Mobil +46 70 618 95 95
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20

staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Nio manader Nio manader Kvartal 3 Kvartal 3 Helar
2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsittning 14 118 13 310 4939 4 265 17 928
Kostnad for silda varor -12 030 -11 404 -4 063 -3 639 -15 398
Bruttoresultat 2088 1906 876 626 2530
Forsiljningskostnader -255 -245 -81 -88 -333
Administrationskostnader -283 -312 -79 -114 -396
Forsknings- och utvecklingskostnader -143 -121 -43 -36 -169
Opvriga rérelseintikter och -kostnader 79 296 28 231 328
Resultatandelar i intressebolag -2 10 — — 85
Forlust vid avyttring av verksamhet — -214 — -214 -214
Rorelseresultat 1484 1320 701 405 1831
Finansiella intakter och kostnader -253 -307 -91 -90 -466
Resultat efter finansiella poster 1231 1013 610 315 1365
Skatter -374 -85 -175 -17 -145
Periodens resultat 857 928 435 298 1220
Resultat per aktie, SEK 2,96 3,90 1,50 1,18 498
Resultat per aktie efter
Utspadning, SEK 2,96 3,89 1,50 1,18 4,97
Eget kapital per aktie, SEK 32,86 31,58 32,86 31,58 31,51
Antal aktier 289 387 169 252 387 169 289 387 169 252 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 238 064 860 289 387 169 252 387 169 244 944 346
Genomsnittl antal aktier eft utspidning 289 844 363 238 409 860 289 844 363 252 732 169 245 401 540
Ovriga nyckeltal Nio manader Nio ménader Helar
2005 2004 2004
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,7 11,5 11,9
Avkastning pa eget kapital % 123 16,9 16,1
Soliditet % 447 39,7 452
Nettoskuld/Eget kapital % 64 94 71
Avskrivningar, Mkr 919 877 1146
Investeringar, Mkr 860 1110 1536
Sysselsatt kapital, Mkr 15317 15 409 153931
Nettoskuld, Mkr 6 039 7 535 6 468y

U Beloppen har dndrats marginellt pa grund av en omdefinition, jimfért med vad som tidigare kommunicerats.
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BALANSRAKNINGAR

30 sep 30 sep 31 dec
2005 2004 2004
Immateriella anliggningstillgangar 3190 2928 2915
Materiella anldggningstillgdngar 11 785 11 545 11 587
Uppskjuten skatt 620 507 475
Rintebirande tillgangar 79 94 203
Opvriga finansiella anliggningstillgingar 45 92 47
Varulager 3097 2 694 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar - - 66
Ovriga fordringar 1396 1317 1330
Likvida medel 1075 1117 874
Summa tillgéngar 21287 20 294 20176
Eget kapital 9509 8 053 9118
Avsittningar fér pensioner 502 378 475
Avsittningar f6r uppskjuten skatt 187 233 205
Ovriga avsittningar 858 841 849
Rintebirande lingfristiga skulder 5065 8 276 6 623
Ovriga langfristiga skulder - 6 2
Rintebirande kortfristiga skulder 1627 91 514
Ovriga kortfristiga skulder 3539 2416 2390
Summa skulder och eget kapital 21 287 20 294 20176
Specifikation till férindring av eget kapital 30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2005 2004 2004
Ingiende balans 9118 6 100 6100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
IAS 19, Ersittningar till anstillda - -90 -115
IAS 39, Finansiella instrument 6 - -
Nyemission - 1390 2283
Periodens resultat 857 928 1220
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -113 -259 -341
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt -360 - -
Omrikningsdifferenser 1 -16 -29
Utgédende balans 9 509 8 053 9118
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KASSAFLODESANALYS

Nio manader Nio ménader Helar
Mkt 2005 2004 2004
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 1680 1799 2341
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital -87 -542 -789
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 1593 1257 1552
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anliggningstillgangar -858 -1 109 -1534
- Ovrigt 253 -125 26
Kassaflode fran investeringsverksamheten -005 -1 234 -1 508
Kassafl6de fore finansieringsverksamheten 988 23 44
Finansieringsverksamheten =787 -285 -549
Kursdifferens i likvida medel - 1 1
Forindring av likvida medel 201 -261 -504
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INFORMATION PER SEGMENT

Mkr
Nio manader 2005

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 10 043 4927 -852 14 118
Rérelseresultat 917 630 -63 1484
Avskrivningar 446 493 -20 919
Investeringar 365 494 1 860
Sysselsatt kapital 8 000 8 265 -948 15317
Nio manader 2004

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 9 553 4 509D =752 13 310
Rorelseresultat 1095 638 -413 1320
Avskrivningar 432 444 1 877
Investeringar 234 835 41 1110
Sysselsatt kapital 8 306 7576 -473 15 409
Kvartal 3 2005

Koppar Zink Mg; Koncernen
Nettoomsittning 3548 1661 -270 4939
Rorelseresultat 462 238 1 701
Avskrivningar 148 170 -6 312
Investeringar 132 177 - 309
Sysselsatt kapital 8 000 8 265 -948 15 317
Kvartal 3 2004

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 3081 1461V =277 4 265
Rorelseresultat 386 304 -285 405
Avskrivningar 144 140 -5 279
Investeringar 105 252 2 359
Sysselsatt kapital 8 306 7576 -473 15 409
Helar 2004

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 12 901 6 036D -1 009 17 928
Rorelseresultat 1393 808 -370 1831
Avskrivningar 578 573 -5 1146
Investeringar 410 1085 41 1536
Sysselsatt kapital 8 227 7 656 -490 15393

D For att kunna jamféra 2005 med 2004 har nettoomsittning inom Zink-
segmentet korrigerats for 2004, féranlett av organisationsférindringar inom
koncernen 2005.
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Kénslighetsanalys 2005

I tabellen limnas en uppskattning av helarseffekterna fran forindringar i metallpriser, valutakurser och
smiltléner (TC/RC) pd Bolidens resultat £6r heldret 2005, som baseras pa genomsnittliga metallpriser,

valutakurser och behandlingsloner f6r det tredje kvartalet 2005 samt planerade produktionsvolymer for

2005. Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar, valutakurssikringar eller kontrakterade
behandlingsloner. Effekterna av pris- och valutaférandringar har till vissa delar en f6rdréjning pa Bolidens

resultat.

Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa Foriandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltloner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 284 USD/SEK 569 TC/RC Koppar 102
Zink 426 EUR/USD 291 TC Zink 29
Bly 50 USD/NOK 67 TC Bly -5
Guld 52

Silver 44

Nickel 63

Valutakurssakringar

Valutakontrakt per 30 september, 2005 avseende kurssikring av kommersiell valutaexponering i
USD/SEK tedovisas i ssmmanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakurstisker avseende
kommersiell exponering dr i allt visentligt osdkrade.

MUSD Valutaoptioner
Golv
Forfallodr 2005 belopp, sélt 77
kurs! 6,92
Forfalloar 2006 belopp, salt 295
kurs! 7,14
Forfallodr 2007 belopp, salt 63
kurs! 7,25
Totalt, orealiserade kontrakt 435

b Kurser avser viktad strike f6r valutaoptioner

Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 7,40

Tickningsgraden for exponering mot USD/SEK ir 41 procent f6r 2005, 40 procent £6r 2006 och 8
procent f6r 2007, riknat med utgingspunkt fran prisantaganden i tabellen Kiénslighetsanalys.
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Metallprissékringar

I tabellen nedan anges en sammanstillning av metallprissikringar f6r koppatr, bly, guld och silver per 30
september, 2005. Bolidens exponering f6r férindringar i framtida metallpriser 4r 1 Svrigt allt visentligt

osiakrade.
Koppar Bly Guld Silver

Sikrad andel av planerad

Forfalloar 2005 produktion 67 % 51 % 59 % 73 %
kurs! 3012 899 358 7.3
Sikrad andel av planerad

Forfalloar 2006 produktion 67 % 34 % 63 % 69 %
kurs! 2 885 902 437 7,38
Sikrad andel av

Forfallodr 2007 planerad produktion 17 % 14 % 14 %
kurs! 2912 491 7,38

Y Kontraktskurs USD/ton fér koppar, bly, USD/oz for guld och silver
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Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) 2005.
Frian den 1 januari 2005 tillimpar Bolidenkoncernen International Financial Reporting Standards (IFRS).

Overgangen till IFRS innebir att jimférelsetalen fér 2004 riknas om med undantag for
rekommendationerna IAS 32/IAS 39, finansiella instrument, som tillimpas frin och med 2005. 2005 4rs
ingdende balans innehaller effekter av dessa rekommendationer.

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, var i huvudsak baserade pa tidigare
versioner av IAS vilka dérefter i vissa avseenden uppdaterats under IFRS. Detta innebir att Bolidens
redovisning till stora delar anpassats till IFRS. Effekterna som uppstér dr darfor i huvudsak begrinsade till
de uppdateringar som gjorts av existerande IAS-standards och utfirdandet av nya standards (IFRS 1-5) och
uttalanden.

De EU-direktiv dir 6vergangen redovisas kriver att IFRS presenteras i fullstindiga finansiella rapporter,
vilket betyder att de regler som giller vid utgingen av 2005 dr de som skall tillimpas vid 6vergingen till
IFRS.

Nedan redovisas omriknade resultat- och balansridkningar f6r kvartalet och delarsperioden 2004.
Oppningsbalansen f6r 2004 har ¢j paverkats av évergingen till IFRS. Inga visentliga skillnader féreligger
mellan kassaflédesanalysen enligt IFRS och kassaflédesanalysen enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper.

Bakgrund

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, baseras pa de rekommendationer
som utfirdats av IASC samt uttalanden som gjorts av SIC (Standing Interpretation Committee). Direfter
har IASB uppdaterat ett flertal rekommendationer och inarbetat vissa SIC-uttalanden i de standards som
ligger till grund for inférandet av IFRS. T tilligg har TASB utfirdat ytterligare 5 standards som skall
tillimpas av Boliden vid 6vergangen till IFRS.

Arbetet med att kartligga effekter vid 6vergingen till IFRS har i huvudsak inriktats mot att identifiera
effekten for Boliden avseende de fordndringar som gjorts i normgivningen jamfért med de standards pa
vilka Redovisningsridet baserat sina rekommendationer. Dessutom har Boliden kartlagt effekterna av
tillimpning av de nya standards som utfirdats (IFRS 1-5). De standards som dr tillimpliga f6r Boliden
Overensstimmer relativt vl med de tidigare tillimpade rekommendationerna frain Redovisningsradet,
varfor effekterna dr begrinsade till i huvudsak nya standards.
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Frivilliga undantag

Vid 6vergangen till IFRS tillimpar Boliden IFRS 1 (First-time adoption of International Financial
Reporting Standards). IFRS 1 kriver som regel att de standards som giller vid 6vergangstidpunkten till
IFRS tillimpas retroaktivt vid faststillande av 6ppningsbalansen den 1 januari 2004 enligt IFRS. IFRS 1
tillater emellertid vissa undantag frin den retroaktiva tillimpningen och Boliden har valt att tillimpa
foljande:

- Endast foretagsforvirv och samgdenden genomférda frin och med 6vergingstidpunkten den
1 januari 2004 omriknas i enlighet med IFRS 3. De krav IFRS 1 stiller avseende omrikning i
vissa avseenden av forvirv fére denna tidpunkt bedéms inte paverka eget kapital vid
Svergangen for Boliden.

- Boliden har valt att tillimpa IAS 19 frin 6vergingsdatum 1 januari, 2004 vilket bland annat
innebdr att aktuariella vinster och férluster som uppstitt fére detta datum redovisas mot
ingaende eget kapital.

- Uppskrivningar av anldggningstillgangar idr inte tillatet enligt IFRS om inte méjligheten att
l6pande omvirdera anldggningstillgdngarna tillimpas (“revaluation method”). IFRS 1 tilldter
dock att uppskrivningar gjorda fére Gvergingstidpunkten fortsatt kan anses utgora
anskaffningsvirde vid den tidpunkt da uppskrivningen gjordes. Boliden har valt att tillimpa
denna undantagsregel, bland annat mot bakgrund av den uppskrivning av Rénnskirsverken
som gjordes 2001 om 2 066 Mkr efter beaktande av uppskjuten skatteeffekt. For att tillimpa
undantagsregeln kridvs ocksa att det virde till vilken uppskrivningen gjordes var jamférbart
med marknadsvirdet f6r tillgangen i fraga.

- Ackumulerade omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska dotterféretag nollstills vid
Svergangstidpunkten.

- Aktierelaterade ersittningar kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 f6r de
aktierelaterade ersittningar som tilldelats efter den 7 november 2002 och inte intjanats per
den 1 januari 2005. Boliden har valt att inte tillimpa IFRS 2 retroaktivt fére detta datum.
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Foljande rekommendationer har paverkan pa Bolidens rapportering.

1. Immateriella tillgdngar

Enligt IAS 38 skall immateriella tillgangar klassificeras som tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod eller
tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill har enligt Bolidens nuvarande principer sktivits av
under maximalt 20 4r. Enligt IFRS 3 skall goodwill anses vara en tillging med obestdmbar livslingd och
inte lingre skrivas av. Nedskrivningstester skall istillet genomféras si snart det finns indikationer att
nedskrivningsbehov féreligger och dessutom minst en gang per ar. Overgingsreglerna i IFRS 1 kraver
dessutom att ett nedskrivningstest gors vid Gvergingstidpunkten 1 januati 2004. Boliden har genomfort
nedskrivningstester vilka visar att inget nedskrivningsbehov féreligger varken vid 6vergingstidpunkten 1
januari 2004 eller vid utgingen av rikenskapsaret 31 december 2004.

Da IFRS tillimpas frin 1 januari 2004 har de planenliga avskrivningar som gjordes under 2004 aterlagts
vilket 6kat resultatet och eget kapital vid arets utging med 165 och f6r niomanadersperioden med 126.

2. Finansiella instrument

Enligt den av EU godkinda versionen av IAS 39 skall finansiella instrument initialt vérderas till verkligt
virde, och 16pande till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde beroende pa kategorisering. Under
TAS 39 skall samtliga finansiella derivatinstrument I6pande redovisas till marknadsvirde.

Forindringar i marknadsvirde f6r sikringsinstrument, som enligt IAS 39 kvalificerar f6r sikring av
framtida kassaflode eller nettoinvestering i utlandsverksamhet, redovisas mot eget kapital fram till dess att
underliggande fléden reflekteras i resultatrikningen.

Boliden tillimpar sikringsredovisning for finansiella derivat som 4r upptagna i syfte att sidkra andel av
prognostiserade valuta-, metall och rintefléden. Vid ingangen av 2005 var marknadsvirdet av dessa derivat

-3 Mkr efter uppskjuten skatt och har redovisats mot eget kapital.

Forindringar i marknadsvirdet f6r 6vriga finansiella derivatinstrument redovisas 16pande mot
resultatrikningen.

Vid ingangen av 2005 var skillnaden mellan marknadsvirdet och bokfort virde pa 6vriga aktieinnehav 8
Mkr efter uppskjuten skatt. Effekten redovisas direkt mot eget kapital.

Virden av inbiddade derivat i gillande avtal dr ¢j materiella.

Jamférelsetalen f6r 2004 omriknas inte i enlighet med IAS 39, utan 6vergangseffekterna redovisas som en
justering av ingdende balans 2005.
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KONCERNEN SEPTEMBER 2004

RESULTATRAKNINGAR

Nio manader 2004 Kvartal 3 2004
Enligt Korr Enligt Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP  for IFRS IFRS Sw GAAP  for IFRS IFRS
Nettoomsittning 13 310 - 13 310 4265 - 4265
Kostnad for silda varor -11 530 126 -11 404 -3 681 42 -3 639
Bruttoresultat 1780 126 1906 584 42 626
Forsiljningskostnader -245 - -245 -88 - -88
Administrationskostnader -312 — -312 -114 - -114
Forsknings- och utvecklingskostnader -121 - -121 -36 - -36
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 296 - 296 231 - 231
Resultatandelar i intressebolag 10 - 10 0 - 0
Forlust vid avyttring av verksamhet -214 — -214 -214 — -214
Rorelseresultat 1194 126 1320 363 42 405
Finansiella intidkter och kostnader -307 - -307 -90 - -90
Resultat efter finansiella poster 887 126 1013 273 42 315
Skatter -85 — -85 -17 - -17
Periodens resultat 802 126 928 256 42 298
Resultat per aktie, SEK 337 3,90 1,01 1,18
Resultat per aktie efter

utspidning, SEK 3,36 3,89 1,01 1,18
Eget kapital per aktie, SEK 31,42 31,58 31,42 31,58
Antal aktier 252 387 169 252387169 252387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 238 064 860 238 064 860 252 387 169 252 387 169
Genomsnittl antal aktier eft utspiadning 238 409 860 238 409 860 252732 169 252732 169

Ovriga nyckeltal Nio manader 2004
Enligt Enligt
Sw GAAP IFRS
Soliditet % 39,3 39,7
Nettoskuld/Eget kapital % 96 94
Avskrivningar, Mkr 1 006 877
Investeringar, Mkr 1110 1110
Sysselsatt kapital, Mkr 15199 15 409
Nettoskuld, Mkr 7 604 7 535
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BALANSRAKNINGAR

30 sep 2004 30 sep 2004
Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP f6r IFRS IFRS
Immateriella anldggningstillgangar 2 804 124 2928
Materiella anldggningstillgangar 11 545 - 11 545
Uppskjuten skatt 507 - 507
Rintebirande tillgaingar 94 - 94
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 92 - 92
Varulager 2694 - 2 694
Rintebirande kortfristiga fordringar - - -
Ovriga fordringar 1317 - 1317
Likvida medel 1117 — 1117
Summa tillgangar 20 170 124 20 294
Eget kapital 7929 124 8053
Avsittningar for pensioner 378 - 378
Avsittningar for uppskjuten skatt 233 - 233
Ovriga avsittningar 841 - 841
Rintebirande lingfristiga skulder 8 276 - 8276
Ovriga langfristiga skulder 6 - 6
Rintebirande kortfristiga skulder 91 - 91
Ovriga kortfristiga skulder 2416 - 2416
Summa skulder och eget kapital 20170 124 20 294
Specifikation till f6rindring av eget kapital
Ingiende balans 6100 - 6100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
RR 29, Ersittningar till anstillda -90 - -90
Nyemission 1390 - 1390
Periodens resultat 802 126 928
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -259 — -259
Omrikningsdifferenser -14 -2 -16
Utgfende balans 7929 124 8 053
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