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Nyckeltal
Forsta halviret Forind- Kvartal 2 Kvartal 2 Helir
2005 2005 2004 ring i 2005 2004 2004
Mkr MEURD Mkt % Mkt Mkt Mkr
Nettoomsittning 9179 1004 9 045 1 4705 4 547 17 928
Rorelseresultat fore
avsktivningar (EBITDA) 1390 152 1513 -8 673 742 2977
Rorelseresultat (EBIT) 783 86 915 -14 369 440 1831
Rérelsemarginal % 8,5 8,5 10,1 7.8 9,7 10,2
Resultat efter finansiella poster 621 68 698 -11 269 350 1365
Nettoresultat 422 46 630 -33 166 323 1220
Kassaflode frin den 16pande
verksamheten 961 105 910 6 712 434 1552
Resultat per aktie SEK/EUR 1,46 0,16 2,72 0,57 1,28 4,98
Soliditet % 43,8 43,8 39,4 43,8 39,4 452
Nettoskuld/Eget kapital % 69 69 97 69 97 71

D Valutaomrikning endast for jimférelseindamal. Vid omrikningen till EUR har genomsnittkurs 9,1404 anvints.

Forsta halvaret 2005, jamfort med forsta halvaret 2004

e Nettoomsittning 9 179 (9 045) Mkzr.

e Rorelseresultat 783 (915) Mkr.

e Resultat efter finansiella poster 621 (698) Mkr.

e Nettoresultat 422 (630) Mkr.

e  Resultat per aktie 1,46 (2,72) kr.

e Kassaflodet fran den l16pande verksamheten 961 (910) Mkr.
e  Nettoskuldsittningsgrad 69 (97) procent.

Andra kvartalet 2005, jamfort med andra kvartalet 2004

e Nettoomsittning 4 705 (4 547) Mkzr.

e Rorelseresultat 369 (440) Mkr.

e Resultat efter finansiella poster 269 (350) Mkr.

e Nettoresultat 166 (323) Mkr.

®  Resultat per aktie 0,57 (1,28) kr.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten 712 (434) Mkr.

Ovrigt

e Ligre produktion under andra kvartalet, frimst orsakat av planerade underhallsstopp samt ett

antal oplanerade produktionsstopp inom bade produktsegmenten Koppar och Zink.

e I april upprittade Boliden ett program for féretagscertifikat om maximalt 1,5 miljarder kronor

med en 16ptid om hégst 12 manader.

e I juli beslutades om en omorganisation med nya affirsomraden i syfte att skapa 6kat fokus pa

huvudprodukterna koppar och zink.

¢ Bolidens bedomning ér att resultatet efter finansiella poster for 2005 kommer att 6verstiga det
for 2004, som var ett historiskt starkt resultat. Vidare forvintas ocksa ett kraftigt forbattrat fritt

kassaflode for 2005
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Bolidens rorelseresultat f6r forsta halvaret 2005 uppgick till 783 (915) Mkr och till 369 (440) Mkr f6r andra
kvartalet 2005. Det lidgre rérelseresultatet orsakades frimst av en ligre avrikningskurs pd den amerikanska
dollarn samt av att vi under andra kvartalet hade sivil planerade underhallsstopp som flera oplanerade
produktionsstopp inom bdde produktsegmenten Koppar och Zink. Produktionsstoppen bidrog till
minskade intdkter frin koncentratférsiljning och smiltléner samt ocksi till 6kade kostnader. Fortsatt
starka metallpriser, 6kat genomslag av hogre smiltloner och processlagervinster motverkade samtidigt
minskningen av rérelseresultatet, jimfért med motsvarande perioder 2004.

Resultatet efter finansiella poster f6r forsta halvaret 2005 uppgick 621 (698) Mkr och till 269 (350) Mkr f6r
andra kvartalet. Finansnettot paverkades negativt med 51 (-) Mkr av marknadsvirderingar av aktier och
valutaoptioner (IFRS), som dock ¢j paverkar kassaflodet. Fortsatt ldgre skuldsittning och bittre lanevillkor,
jaimfort med motsvarande perioder forra édret, paverkade finansnettot positivt. Den redovisade
skattekostnaden var visentligt hogre 4n den faktiska skattebetalningen da Boliden har betydande
outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag. Detta paverkade sdvil nettoresultatet som vinsten per aktie
negativt. Kassaflodet paverkades dock inte.

Priserna pd Bolidens metaller i amerikanska dollar fortsatte att stirkas under rapportperioden jamfort, med
motsvarande perioder 2004. Hog tillvixttakt i virldsekonomin, framforallt i Asien och speciellt Kina,
bidrog till en god efterfrigan pa metaller och virldskonsumtionen av koppar och zink var fortsatt hog.
Kopparlagren var pa historiskt liga nivier, medan zinklagren 6kade nagot under slutet av rapportperioden.
Ett fortsatt underskott av bide koppar- och zinkmetall férvintas under 2005, dven om kopparmarknaden
gar mot en mer balanserad situation.

Den amerikanska dollarn var ligre mot Bolidens viktigaste valutor under savil forsta halvaret som andra
kvartalet 2005, jimf6ért med motsvarande perioder forra aret, trots att den stirktes avsevirt under slutet av
rapportperioden. Bolidens avrikningskurs mot den amerikanska valutan var visentligt ligre under
rapportperioden, jamfért med 2004. Tackningsgraden av valutasidkringarna upphér frin och med
halvirsskiftet 2005 och da kvarstir endast valutasikringar vilka matchar motsvarande metallsdkringar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbittrades f6r savil forsta halvaret som andra kvartalet 2005,
jaimfort med motsvarande perioder forra dret.

Produktionen av savil zink- som koppar i koncentrat frain Bolidens gruvor var ligre under savil forsta
halviret som under andra kvartalet 2005, jimfort med motsvarande perioder férra dret. Orsaken var frimst
ldgtre halter i den brutna malmen under forsta kvartalet samt kvarnhaverierna under andra kvartalet vid
Bolidens stora gruvor Tara och Aitik. Produktionen vid samtliga gruvomraden ar nu dter tillbaka pa
planerade nivaer.

Produktionen av metall frin Bolidens kopparsmiltverk var ocksa ligre under savil forsta halvaret som
andra kvartalet, jimf6ért med motsvarande perioder 2004. Orsaken var frimst de planerade storre
underhillsstoppen under andra kvartalet vid Rénnskir och Harjavalta. Dessa blev mer omfattande 4n
planerat pa grund av frimst ett storre slitage pa smiltugnarna. Bada kopparsmiltverken producerar nu med
full kapacitet. Zinksmiltverkens metallproduktion for savil forsta halvéiret som andra kvartalet 2005, var i
linje med motsvarande perioder 2004. Produktionsavvikelserna under andra kvartalet bedéms inte kunna
aterhdmtas under resterande del av aret.

For att ytterligare forbittra styrningen och uppféljningen av verksamheterna med 6kat fokus mot
huvudprodukterna, det vill siga koppar och zink, genomf6r Boliden en organisationsférindring. Affirsomrade
Smialtverk delas upp i tva nya affirsomriden; Kopparsmiltverk och Zinksmaltverk. Vidare delas ocksa
Affirsomrdade Marknad och Férsiljning upp i en koppat- och zinkenhet, vilka knyts till respektive
smaltverksamhet.

Forsta halvaret 2005 har ur ett marknadsperspektiv varit fortsatt starkt med bra efterfragan, minskande lager
och stigande metallpriser. Den ldgre produktionen under forsta halviret och dé frimst andra kvartalet orsakades
av sdvil planerade underhallsstopp som ett antal oplanerade produktionsstopp.
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Utsikter!

Produktionen har atergitt till planerade nivier under inledningen av tredje kvartalet och styrelsens bedémning
ar, trots produktionsavvikelserna under andra kvartalet, att resultatet efter finansiella poster f6r 2005 kommer
att 6verstiga det f6r 2004, som var ett historiskt starkt resultat. Vidare forvintas ocksa ett kraftigt forbattrat fritt
kassafléde f6r 2005. Bolidens utsikter f6r 2005 grundar sig pa en 6kad effektivitet och att den nu goda
marknadssituationen kommer att bestd under dret.

! Styrelsens utsikter fran den 9 februari 2005: Styrelsens bedémning dr att den goda marknadssituationen som nu rader kommer att besta
under 2005. Forbattringen i den underliggande verksamheten, 6kade synergivinster samt nuvarande metallpriser och 6kade smiltloner,
kommer i allt visentligt att uppviga effekterna av nuvarande nivé pa den amerikanska dollarn. Resultatet efter finansiella poster f6r 2005

forvintas, mot denna bakgrund, bli fortsatt bra. Vidare foérvintas ett kraftigt forbittrat fritt kassafléde under 2005.
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Ekonomisk utveckling

Den globala tillvixten var fortsatt god under inledningen av 2005 dven om den inte nadde upp till
rekordnivaerna dret innan. For 2005 férvintas en 6kning av den globala tillvixten med 4,3 (5,1) procent.
De rekordhdga oljepriserna, som orsakas av den goda tillvixten i virldsekonomin, kan dock komma att
kyla av den globala tillvixten. Kinas starka tillvixt visar 4nnu inga tecken pa att avta, trots regeringens
6156k att dimpa den hoga tillvixttakten. USA har, trots flertalet rinteh6jningar, stabiliserat tillvixten pd en
god niva. Tillvixten i Japans och Europas ekonomier gar alltjamnt trogt.

I Kina dr det de tunga investeringarna i infrastruktur och nya tillverkningsindustrier som drar ekonomin,
medan det i USA frimst dr den privata konsumtionen och ett hégt bostadsbyggande. I bida fallen
stimulerar det efterfrigan av energi och metallrivaror.

Tillvixten i den amerikanska industriproduktionen under andra kvartalet uppgick till 3,2 procent, vilket dr nigot
ligre 4n under forsta kvartalet. I Europa var tillvixttakten fortsatt 1dg under andra kvartalet och i nivd med
forsta kvartalet 2005. Asien har alltjimt den hogsta tillvixttakten i virlden med Kina som draglok. Den
kinesiska industriproduktionen vixte med hela 16,6 procent under andra kvartalet 2005.

Metallpriser

Priserna pd samtliga av Bolidens metaller stirktes under rapportperioden, jimfért med motsvarande period
2004. Under andra kvartalet 2005 avstannade prisuppgingen och prisférindringarna f6r Bolidens metaller
var smd, jaimfort med férsta kvartalet. LMEs kopparlager fortsatte att sjunka till mycket kritiska nivaer
under andra kvartalet och noterade knappt 30 000 ton per den sista juni. Zinklagren pa LME uppgick till
drygt 611 000 ton per den sista juni. Detta var en 6kning jimfért med féregdende kvartal, men den linga
trenden visar dock pa sjunkande lagernivier.

Kopparkonsumtionen minskade med 0,5 procent under férsta halviret och med 0,7 procent under andra
kvartalet 2005, jimf6ért med motsvarande perioder 2004. Motsvarande siffror for produktionen av
kopparkatoder var en 6kning 10,9 respektive 10,7 procent. Den globala zinkkonsumtionen 6kade med 4,6
procent under forsta halvaret och med 3,2 procent under andra kvartalet 2005, jimfért med motsvarande
perioder 2004. Motsvarande siffror f6r produktionen av zinkkatoder var en 6kning med 3,2 respektive 2,0
procent.

Prisférindringen for bly, guld och silver har i stort f6ljt moénstret f6r koppar och zink under
rapportperioden, jamfért med motsvarande period 2004.

Bolidens metallprissikringar per den 30 juni 2005 redovisas i tabell pa sidan 18.

Forsta Forsta
Metallpriser halvéret halviret  Férind- Kvartal 2 Kvattal 2 Férind-
(genomsnitt LME/LBMA) 2005 2004 ringi% 2005 2004 +ingi%
Koppar (USD/Ib) 1,51 1,25 21 1,54 1,27 21
Zink (USD/1b) 0,59 0,48 23 0,58 0,47 23
Bly (USD/1b) 0,45 0,38 18 0,45 0,37 22
Guld (USD/oz) 427 401 6 428 394 9
Silver (USD/o0z) 7,06 6,47 9 7,15 6,25 14
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Valutakurser

Den amerikanska dollarn var ligre mot Bolidens viktigaste valutor under savil forsta halvaret som andra
kvartalet 2005, jamf6ért med motsvarande perioder forra aret, trots att den stirktes avsevirt under slutet av
rapportperioden. Den starkare amerikanska dollarn under andra kvartalet 2005 beror delvis pd turbulensen
kring folkomréstningarna om EU:s nya grundlag, som bidrog till att férsvaga sivil euron som den svenska
kronan. Under andra kvartalet har den svenska kronan dven férsvagats mot euron.

Bolidens valutasikringar per den 30 juni 2005 redovisas i tabell pa sidan 17.

Forsta Forsta
Valutakurs halvaret halviret  Férind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-
(genomsnitt) 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
USD/SEK 7,11 7,47 -5 7,28 7,56 -4
EUR/USD 1,28 1,23 4 1,26 1,20 5
EUR/SEK 9,14 9,17 0 9,19 9,14 7
USD/NOK 6,34 6,88 -8 6,38 6,86 -7

Smaéltldéner

Det héga kopparpriset har resulterat i en 6kad gruvproduktion av kopparkoncentrat. Tillgingen pa
kopparkoncentrat Gverstiger for nirvarande den globala smiltverkskapaciteten, vilket i sin tur har lett till
savil 6kade kontraktssmaltléner som spotsmiltléner under 2005. Spotsmiltlénerna har senaste tiden
stabiliserats pa en hog nivd. Boliden har omférhandlat cirka 60 procent av de externa
koncentratleveranserna fér 2005, och cirka hilften av den totala volymen f6r 2006 kommer att
omforhandlas under ret.

Det 6kade zinkpriset har dnnu inte haft nigon nimnvird effekt pd gruvproduktionen av zinkkoncentrat.
Flera ar med laga zinkpriser har inneburit begrinsade investeringar savil 1 befintlig produktion som i
exploatering efter nya fyndigheter. Detta har medfort att det rider brist pa zinkkoncentrat sirskilt i Europa.
Detta resulterade i att zinksmiltlonerna for dr 2005 ater sdnktes. Boliden har ett naturligt skydd mot
férindringar 1 smiltléner genom den balans av zinkkoncentrat som rider mellan Bolidens gruvor och
smaltverk.

Kontraktsmiltlénerna 2005 {or bly faststilldes under andra kvartalet till 125 USD per ton, vilket dr i nivd med
den historiskt laga smaltlénen 2004. Tillgingen pa blykoncentrat dr, trots en kraftig uppging av blypriset,
fortfarande begrinsad vilket paverkat smiltlonerna negativt. Boliden ér nettosiljare av blykoncentrat, vilket
innebdr att liga smiltloner ar till férdel f6r bolaget.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2005 och 2004.

Forind-
Smalt- och raffineringsléner 2005 2004 ring i %
Koppar
- Smildén (TC) USD/ton 85 40 113
- Raffineringslén (RC) Usc/lb 8,5 4.0 113
Zink
- Smailtlon (TC) base 1 000 USD/ton 126 142 -11
Bly
-Smiltlon (TC) base 500 USD/ton 125 125 0
Killa: CRU.
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KONCERN ENS
RESULTATRAKNINGAR Forsta halviret Kvartal 2 Kvartal 2
| SAMMANDRAG 2005 2005 2004 2005 2004
Mkr MEUR Y Mkt Mkt Mkr
Nettoomsittning 9179 1004 9 045 4705 4 547
Rorelsens kostnader -8 396 -919 -8 130 -4 336 -4 107
Rorelseresultat 783 86 915 369 440
Finansiella intikter och kostnader -162 -18 -217 -100 -90
Resultat efter finansiella poster 621 68 698 269 350
Skatter -199 -22 -68 -103 -27
Periodens resultat 422 46 630 166 323
Resultat per aktie, SEK/EUR 1,46 0,16 2,72 0,57 1,28
Resultat per aktie eft utspadn, SEKX/EUR 1,45 0,16 2,72 0,57 1,27
Antal aktier 289 387 169 252 387 169 289 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 230 825012 289387169 252387 169
Genomsnittligt antal aktier efter utspidning 289 844 363 231170 012 289 844 363 252732 169

U Valutaomrikning endast for jimforelseindamal. Vid omrikningen till EUR har genomsnittskurs 9,1404 anvints.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR 30 juni 30 juni 31 dec 30 juni
| SAMMANDRAG 2005 2005 2004 2004
Mkr MEURD Mkt Mkr
Immateriella anliggningstillgangar 3216 340 2915 2968
Materiella anldggningstillgdngar 11 834 1253 11 587 11 663
Uppskjuten skatt 628 66 475 497
Rintebdrande tillgangar 78 8 203 90
Opvriga finansiella anliggningstillgingar 45 5 47 89
Varulager 3206 339 2679 2210
Rintebdrande kortfristiga fordringar - - 66 -
Ovriga fordringar 1131 121 1330 1270
Likvida medel 1031 109 874 1161
Summa tillgdngar 21 169 2241 20 176 19 948
Eget kapital 9275 982 9118 7 858
Avsittningar f6r pensioner 491 52 475 395
Avsittningar f6r uppskjuten skatt 215 23 205 270
Ovriga avsittningar 864 91 849 722
Rintebirande lingfristiga skulder 5468 579 6 623 8 361
Ovriga langfristiga skulder - — 2 6
Rintebirande kortfristiga skulder 1573 166 514 102
Ovriga kortfristiga skulder 3283 348 2 390 2234
Summa skulder och eget kapital 21169 2241 20 176 19 948
D Valutaomrikning endast for jimforelseindamal. Vid omrikningen till EUR har balansdagskurs 9,44775 anvints.
KONCERNENS KASSAFLODES- Forsta halviret Forsta halviret
ANALYSER | SAMMANDRAG 2005 2005 2004
Mkr MEUR Y Mkr
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 961 105 910
Investeringsverksamheten -337 -37 -875
Finansieringsverksamheten -466 -51 -255
Kursdifferens i likvida medel 0 0 3
Forindring av likvida medel 158 17 -217

D Valutaomrikning endast for jimférelseindamal. Vid omrikningen till EUR har genomsnittskurs 9,1404 anvints.
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Omsaéttning

Bolidens omsittning uppgick till 9 179 (9 045) Mkr £6r f6rsta halvaret och till 4 705 (4 547) Mkr f6r andra
kvartalet 2005. Omsittningen paverkades positivt av forbittrade metallpriser. Detta motverkades av ligre
avrikningskurs pd den amerikanska dollarn och ligre metallproduktion, jamfért med motsvarande perioder
forra dret.

Resultatutveckling

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 390 (1 513) Mkr f6r f6rsta halvaret och till
673 (742) Mkr for andra kvartalet 2005. Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 783 (915) Mkr f6r forsta
halviret och till 369 (440) Mkr f6r andra kvartalet 2005, motsvarande en rérelsemarginal om 8,5 (10,1)
procent respektive 7,8 (9,7) procent. Rorelseresultatférandringen ér i huvudsak hinférlig till samma
faktorer som paverkade omsittningen (se ovan) samt ocksd av 6kade kostnader i samband med de
planerade underhéllsstoppen och de oférutsedda kvarnhaverierna. Vidare 6kade ocksa kostnaderna f6r
frimst insatsvaror (el, olja och reservdelar), jimf6ért med motsvarande petioder forra aret.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 621 (698) Mkr f6r f6rsta halvaret och till 269 (350) Mkr for
andra kvartalet 2005. Finansnettot paverkades negativt med 51 (-) Mkr av marknadsvirderingar enligt
IFRS, som dock ej paverkar kassaflédet. Finansnettot paverkades positivt av ligre rintekostnader till f61jd
av ligre skuldsittning, bittre linevillkor och ldgre rintenivier. Bolidens genomsnittsrinta per den sista juni
2005 uppgick till 2,8 procent.

Kassaflode

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgick till 961 (910) Mkr f6r forsta halvaret. Foérvirv av
materiella anldggningstillgangar uppgick till -549 (-751) Mkr. De hogre investeringarna 2004 kan i huvudsak
hinforas till investeringar i Odda.

Under perioden amorterades skulder med netto 466 (1 629) Mkr.

Den verksamhet som Boliden bedtiver kinnetecknas av stora forindringar i rorelsekapitalet frin kvartal till
kvartal, da enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin
smiltverken betingar stora virden.

Finansiell stallning

30 juni 31 dec 30 juni

2005 2004 2004
Nettoskuld (Mkt) 6423 6 468 7 607
Eget kapital (Mkr) 9275 9118 7 858
Nettoskuld/Eget kapital % 69 71 97
Soliditet % 43,8 452 39,4

Bolidens finansiella stillning har forbittrats avsevirt till f6ljd av férbattrad 16nsamhet, strukturaffiren med
Outokumpu samt av de genomférda nyemissionerna under 2004. Med en skuldsittningsgrad pa 0,69 vid
utgingen av juni ligger Boliden fortsatt inom det finansiella malet att nd en skuldsittningsgrad i intervallet
mellan 0,50 — 0,75. Skuldsittningsgraden paverkades av den nya redovisningen i enlighet med IFRS, som
innebir att marknadsvirderingen av valuta- och ravaruderivat reducerade eget kapital.

Boliden upprittade i april 2005 ett program for foretagscertifikat. Programmet ger Boliden mojlighet att
emittera foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hégst 12 manader. Det
nya programmet breddar Bolidens finansieringsbas och skapar en 6kad flexibilitet avseende skuld- och
likviditetshantering. Vid rapporttillfillet har 1 042 Mkr emitterats samtidigt som Bolidens
betalningsberedskap 1 form av likvida medel och outnyttjade, bindande krediter per 30 juni 2005 uppgick till
3 935 Mkt.

Integrationsprocess och synergier

Arbetet med integrationen av verksamheterna inom nya Boliden har resulterat i att bolaget tidigare dn
berdknat har uppnitt de kommunicerade mélen med verksamhetssynergier uppgaende till minst 270 Mkr
pé helérsbasis. Detta arbete kommer att fortsitta under 2005 i syfte att identifiera ytterligare synergier samt
for att sikerstilla att de uppnadda verksamhetssynergierna levereras med full heldrseffekt fran 2006.
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PRODUKTSEGMENT KOPPAR OCH ZINK

Bolidens styrelse och ledning har beslutat att frin och med 2005 segmentsredovisa bolaget i
huvudprodukterna Koppar och Zink. Motiven till att dndra segmentsredovisningen fran tidigare Gruvor
och Smiltverk, med Produktionsomrade Koppar och Zink, dr frimst att den strategiska styrningen av
Boliden och den ekonomiska rapporteringen ska 6verensstimma med varandra. Ett av huvudmotiven till
strukturaffiren med Outokumpu var att skapa ett integrerat gruv- och smiltverksforetag med
utgangspunkt i metallerna Koppar och Zink. Vidare redovisar merparten av Bolidens internationella
konkurrenter i produktsegment, vilket 6kar jaimférbarheten med dessa.

PRODUKTSEGMENT KOPPAR

I produktsegment Koppar ingir verksamheten vid gruvan i Aitik i Sverige. Vidare ingar kopparsmaltverken
Ronnskir i Sverige och Hartjavalta i Finland samt blysmaltverket Boliden Bergsoe i Sverige.
Gruvproduktionen bestir huvudsakligen av koppar, men dven av ddelmetallerna guld och silver.
Smialtverksproduktionen bestir huvudsakligen av kopparmetall, men ocksé av bly, guld, silver och
blylegeringar (Boliden Bergsoe).

Produktion Koppar

Forsta Forsta
Metallproduktion halvaret halviret  Forind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-
Gruvor KOPPAR 2005 2004 +ingi% 2005 2004 +ingi%
Koppat, ton 27 336 30 065 -9 14 185 16 078 -12
Guld, kg 645 846 -24 329 486 -32
Silver, kg 21 035 25533 -18 10 314 12 532 -18
Produktionen av koppar i koncentrat fran Aitik var ligre under savil forsta halvaret som andra kvartalet
2005, jimfoért med motsvarande perioder 2004. En kombination av frimst ligre halter och ett kvarnhaveri,
som reducerade produktionen under cirka tvé veckor, paverkade produktionen negativt av savil koppar,
guld som silver.

Forsta Forsta
Metallproduktion halvaret halviret  Forind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-
Smaéltverk KOPPAR 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
Koppat, ton 170 135 178 726 -5 80 939 89 113 -9
Guld, kg 10 265 10 199 1 5082 4166 22
Silver, kg 251 530 229 458 10 128 432 119 147 8
Bly, ton 16 256 16 128 1 7 460 7 987 -7
Blylegering, ton (Bergsoe) 25 006 24137 4 12 006 11782 2

Produktionen av kopparkatoder vid Rénnskir och Harjavalta var ligre under sdvil forsta halvaret som andra
kvartalet 2005, jimf6ért med motsvarande perioder 2004. Under andra kvartalet genomférdes som planerat
storre underhéllsstopp vid kopparsmailtverken. Infér underhéllsstoppen paverkades produktionen vid
smiltverken av ett flertal stérningar och oplanerade stopp, frimst orsakade av storre slitage pd smiltugnarna
an forvintat. Detta bidrog ocksa till att underhallsstoppen blev mer omfattande 4n planerat. Efter
genomfoérda underhillsstopp producerar nu bida kopparsmiltverken med full kapacitet.

I Harjavalta smilter Boliden dven nickel f6r kunders rdkning. Brist pa nickelkoncentrat pa marknaden
bidrog till att Boliden tillfalligt stoppat nickelsmaltning under senare delen av andra kvartalet 2005.
Nickelsmaltningen forvintas kunna paborjas forst i september.

Boliden Bergsoes produktion av bly var hégre under sévil forsta halviret som under andra kvartalet 2005,
jamfort med motsvarande perioder 2004.
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Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Forsta halvaret Forsta halviret  Forind- Kvartal 2 Kvartal 2 Foriind-

2005 2004 ring i % 2005 2004 ring i %
Omsittning 6 494 6472 0 3307 3230 2
Resultat fére avskrivningar 753 997 -24 378 514 26
Avskrivningar 298 288 3 154 144 7
Rorelseresultat 455 709 -36 224 370 -39
Investeringar 233 129 81 156 80 95
Sysselsatt kapital 8 089 8 005 1 8 035 8 005 0
Omsittningen i produktsegment Koppat uppgick till 6 494 (6 472) Mkr f6r forsta halviret och till 3 307
(3 230) Mkr f6r andra kvartalet 2005. Rorelseresultatet uppgick till 455 (709) f6r forsta halvaret och till 224
(370) Mkr f6r andra kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 7,0 (11,0) procent respektive 6,8 (11,5)
procent. Rérelseresultatet paverkades positivt av hégre metallpriser och smiltléner samt av en lagervinst i
processlagren inom Koppar pa 147,7 (51,3) Mkr, varav 116,9 (16,6) Mkr under andra kvartalet 2005.
Samtidigt paverkades resultatet negativt av frimst ligre intikter till f6ljd av en férsimrad avrikningskurs pa
den amerikanska dollarn och ligre produktion samt 6kade kostnader fran frimst de planerade
underhéllstoppen vid kopparsmaltverken, under rapportperioden.
PRODUKTSEGMENT ZINK
I produktsegment Zink ingar verksamheterna vid gruvorna i Bolidenomradet, Garpenberg och Tara. Dessutom
ingar zinksmiltverken Boliden Kokkola i Finland och Boliden Odda i Norge. Gruvproduktionen bestér
huvudsakligen av zink, men 4ven av koppar och bly samt ddelmetallerna guld och silver.
Smialtverksproduktionen bestir huvudsakligen av zinkmetall, men vid Boliden Odda produceras ocksa
aluminiumfluorid.
Produktion Zink

Forsta Forsta

Metallproduktion halvéret halvdret®  Forind- Kvartal 2 Kvartal 2¥  Férind-
Gruvor ZINK 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi%
Zink, ton 167 185 170 467 2 80 164 88 946 -10
Koppat, ton 10 948 9032 21 5073 4276 19
Bly, ton 23 080 27 334 -16 11 085 15133 27
Guld, kg 1377 1653 -17 0640 904 -29
Silver, kg 100 292 95393 5 52 485 43 332 21

* Inkluderar ej Myra Falls forsta halvaret och andra kvartalet 2004 med Zn 26404t (12405t), Cu 4357t (2159t), Au 463kg (269kg),
Ag 11012kg (7000kg)

Produktionen av zink och bly i koncentrat var ligre under savil forsta halviret 2005 som under andra
kvartalet, jimfort med motsvarande perioder férra dret. Produktionen av koppar och silver i koncentrat
Okade, medan guld i koncentrat minskade under bide forsta halvaret och andra kvartalet 2005, jaimfort med
motsvarande perioder férra dret.

I bétjan av juni intriffade ett kvarnhaveri vid Taragruvan, vilket medférde ett produktionsbortfall med cirka 40
procent under en sexveckorsperiod. Tillsammans med ligre halter under férsta kvartalet paverkade detta zink-
och blyproduktionen negativt. Produktionen ir sedan inledningen av juli tillbaka pa planerade nivaer efter det
att kvarnhaveriet kunnat atgirdas.

I Bolidenomrédet forbittrades produktionen av zink i koncentrat, medan produktionen av guld i
koncentrat var ligre f6r sdvil forsta halvdret 2005 som andra kvartalet, jimfért med motsvarande perioder
2004.

Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivéer, dven om produktionen var nigot ligre under
forsta halviret, jaimfort med motsvarande period 2004. Under inledningen av 2005 bréts en mindre andel
av den hoghaltiga Lappbergsmalmen, vilket paverkade produktionen negativt.
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Smaltverksproduktion

Forsta Forsta
Metallproduktion halviret halviret  Férind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-
Smaltverk ZINK 2005 2004 tingi% 2005 2004 ringi%
Zink, ton 213223 208 355 2 104 378 102 212 2
Aluminiumfluorid, ton 16 267 15721 3 8292 7 447 17

Produktionen av zinkmetall frin Bolidens zinksmaltverk i Karleby i Finland och Odda i Norge 6kade nagot

under bdde det forsta halvaret och andra kvartalet 2005, jimf6rt med motsvarande perioder 2004.

Produktionen vid Boliden Kokkola var stabil under rapportperioden och pa samma nivd som motsvarande
period forra aret. Boliden Odda har nu i princip natt férvintade produktionsnivaer efter inférandet av
direktlakningen, vilket medférde att zinkproduktionen var hégre under bade férsta halviret och andra kvartalet

2005, jamfoért med motsvarande perioder 2004.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkt Forsta halviret Forsta halviaret  Forind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-

2005 2004 ringi% 2005 2004 +ingi %
Omsittning 3 266 3048 7 1749 1567 12
Resultat fére avskrivningar 715 638 12 337 274 23
Avskrivningar 323 304 6 163 156 4
Rorelseresultat 392 334 17 174 118 47
Investeringar 317 583 46 172 301 43
Sysselsatt kapital 8298 7 436 12 8 155 7 436 170

Omsittningen i Produktsegment Zink uppgick till 3 266 (3 048) Mkr f6r forsta halvaret och till 1 749 (1 567)
Mkr f6r andra kvartalet 2005. Rorelseresultatet 6kade till 392 (334) Mkr f6r forsta halvaret och till 174 (118) for
andra kvartalet 2005, motsvarande en rorelsemarginal om 12,0 (11,0) procent respektive 9,9 (7,5) procent.
Rorelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hégre metallpriser. Samtidigt paverkades resultatet

negativt av frimst ligre intikter till f6ljd av f6rsdmrad avrikningskurs pa den amerikanska dollarn under savil

forsta halvaret som under andra kvartalet 2005.

Gruvproduktion total

Forsta Forsta
Metallproduktion halvaret halviret  Férind- Kvartal 2 Kvartal 2 Férind-
Gruvor TOTAL 2005 2004 ringi% 2005 2004 ringi %
Zink, ton 167 185 170 467 2 80 164 88 947 -10
Koppar, ton 38 285 39 097 2 19 258 20 354 -5
Bly, ton 23 080 27 334 -16 11 085 15133 -27
Guld, kg 2022 2499 -19 969 1390 -30
Silver, kg 121 327 120 926 0 62799 55 864 12

Anstallda

Medelantalet anstillda i nya Boliden uppgick vid utgingen av rapportperioden till 4 548 personer, varav
2 289 i Sverige, 1 160 i Finland, 401 i Norge, 670 pa Irland och 28 i 6vriga linder. Detta innebir en 6kning

med 69 personer jaimfért med helar 2004, di medelantalet anstéillda uppgick till 4 479 personer.

Halsa, miljo och sakerhet

Sjukfranvaron visar pa en uthélligt sjunkande trend i koncernen. Fér att understédja den utvecklingen har

ett koncerngemensamt projekt for hilsofrimjande arbete pabérjats som en del av integrationsarbetet. Aven
olycksfallsfrekvensen uppvisar en lingsiktigt sjunkande trend f6r samtliga enheter inom bade
produktsegment Koppar som Zink. I juni intriffade dessvirre en olycka i Taragruvan dir en medarbetare

foérolyckades.
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Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.
Ovrigt
Skatter

Den redovisade skattekostnaden for férsta halvaret blev 32 procent av resultatet fore skatt. Den 6verstiger
skatten enligt gillande skattesats (28 procent) och har sin grund i ej avdragsgilla kostnader. For forsta
halviret 2005 uppgick Bolidens bokférda skatt till 199 (68) Mkr och betald skatt till 51 (10) Mkr. Da
Boliden har betydande outnyttjade skattemissiga underskottsavdrag kommer den faktiska
skattebetalningen att vara fortsatt lag 2005.

Viktiga handelser

I januari 2005 avbréts forsiljningsprocessen av Bergsoe dd parterna inte kunnat komma 6verens om
villkoren. Blysmiltverket har nu integrerats inom Bolidens Affirsomrade Kopparsmaltverk.

I februati avyttrade Boliden samtliga aktier i Lundin Mining Corporation. Férsiljningslikviden uppgick till
147 Mkr. Boliden gbr genom forsiljningen en reavinst pa 20 Mkr.

I april upprittade Boliden ett program for féretagscertifikat. Programmet ger Boliden méjlighet att emittera
foretagscertifikat upp till maximalt 1,5 miljarder kronor med en 16ptid om hégst 12 manader.

I juni intraffade ett kvarnhaveri i Tara, vilket medférde en 40-procentig reduktion av produktionen av zink-
och blykoncentrat under en sexveckorsperiod. I juli var Tara dter planenligt i full produktion.
Resultateffekten uppgick till drygt -40 Mkr.

I juli meddelade Boliden i samband med produktionsrapporten f6r andra kvartalet att bolaget utéver de
planerade underhillsstoppen vid kopparsmaltverken dessutom haft ett flertal oplanerad stopp inom bade
produktsegmenten Koppar och Zink. Produktionsstoppen ledde till minskade intikter och 6kade
kostnader under andra kvartalet.

I juli rapporterade Boliden om att bolaget kommer att genomféra en organisationsférindring for att
yttetligare forbittra styrning och uppfdljning av verksamheterna med 6kat fokus mot huvudprodukterna
koppar och zink. Affirsomrdde Smiltverk delas upp i tvd nya affirsomraden: Kopparsmailtverk och
Zinksmailtverk. Affirsomrdade Marknad och Foérsiljning delas upp pd huvudprodukterna och knyts till
respektive smiltverksamhet.

Principer for upprattande av delarsrapport

Fran och med den 1 januari 2005 upprittar Boliden sin koncernredovisning enligt de av EU godkinda nya
internationella redovisningsprinciperna, IFRS, International Financial Reporting Standards. Eftersom IFRS
kriver omrikning av jimférelsear har jimforelsetalen f6r 2004 omriknats enligt IFRS i denna rapport.
Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Fér information om hur
Svergangen paverkat Bolidens finansiella information hdnvisas till sidan 19, till det pressmeddelande som
offentliggjordes den 21 April, 2005 och till Bolidens hemsida www.boliden.se.

Delarsrapporter

Delarsrapporten for januari-september 2005 limnas den 25 oktober 2005.
Stockholm, 25 juli, 2005

Jan Johansson
VD och koncernchef

Delarsrapporten har inte varit féremal for sirskild granskning av bolagets revisorer.
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Telefonkonferens 25 juli
Med anledning av deldrsrapporten for forsta halvaret inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens
med Bolidens VD Jan Johansson och delar av koncernledningen mandagen den 25 juli.

Telefonkonferensen bérjar k1 16.00 (CET 16.00)

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 10 (sld dven riktnummer)

- frdn utlandet +44 (0)207 162 00 79

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgingliga pd Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fore
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig frin k1.18.00
den 25 juli till k1.18.00 den 1 augusti, pd telefonnummer: 08-505 20 333 alternativt +44 (0)20 7031 4064
med kod 666932.

Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 9595
Staffan Bennerdt, CFO Tel +46 8 610 15 20
staffan.bennerdt@boliden.com Mobil +46 70 513 61 14

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Forsta halvaret Forsta halvaret Kvartal 2 Kvartal 2 Helar
2005 2004 2005 2004 2004
Nettoomsittning 9179 9 045 4705 4 547 17 928
Kostnad for salda varor -7 967 -7 765 -4099 -3927 -15 398
Bruttoresultat 1212 1280 606 620 2530
Forsiljningskostnader -175 -157 -94 =77 -333
Administrationskostnader -204 -198 -100 -108 -396
Forsknings- och utvecklingskostnader -100 -85 -61 -47 -169
Opvriga rérelseintikter och -kostnader 52 65 20 42 328
Resultatandelar i intressebolag -2 10 -2 10 85
Forlust vid avyttring av verksamhet — — — — -214
Rorelseresultat 783 915 369 440 1831
Finansiella intakter och kostnader -162 -217 -100 -90 -466
Resultat efter finansiella poster 621 698 269 350 1365
Skatter -199 -68 -103 -27 -145
Periodens resultat 422 630 166 323 1220
Resultat per aktie, SEK 1,46 2,72 0,57 1,28 498
Resultat per aktie efter
utspidning, SEK 1,45 2,72 0,57 1,27 4,97
Eget kapital per aktie, SEK 32,05 30,96 32,05 30,96 31,51
Antal aktier 289 387 169 252 387 169 289 387 169 252 387 169 289 387 169
Genomsnittligt antal aktier 289 387 169 230825012 289 387 169 252 387 169 244 944 346
Genomsnittl antal aktier eft utspidning 289 844 363 231170 012 289 844 363 252 732 169 245 401 540
Ovriga nyckeltal Forsta halvaret Forsta halvaret Helar
2005 2004 2004
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10,1 12,0 11,9
Avkastning pa eget kapital % 9,2 17,9 16,1
Soliditet % 43,8 39.4 452
Nettoskuld/Eget kapital % 69 97 71
Avskrivningar, Mkr 607 598 1146
Investeringar, Mkr 551 751 1536
Sysselsatt kapital, Mkr 15373 15 264 153931
Nettoskuld, Mkr 6 423 7 607 6 468

1) Beloppen har dndrats marginellt p grund av en omdefinition,

jamfort med vad som tidigare kommunicerats.
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BALANSRAKNINGAR

30 juni 30 juni 31 dec
2005 2004 2004
Immateriella anliggningstillgangar 3216 2968 2915
Materiella anldggningstillgdngar 11 834 11 663 11 587
Uppskjuten skatt 628 497 475
Rintebirande tillgangar 78 90 203
Opvriga finansiella anliggningstillgingar 45 89 47
Varulager 3 206 2210 2679
Rintebirande kortfristiga fordringar - - 66
Ovriga fordringar 1131 1270 1330
Likvida medel 1031 1161 874
Summa tillgéngar 21169 19 948 20176
Eget kapital 9275 7 858 9118
Avsittningar fér pensioner 491 395 475
Avsittningar f6r uppskjuten skatt 215 270 205
Ovriga avsittningar 864 722 849
Rintebirande lingfristiga skulder 5468 8 361 6 623
Ovriga langfristiga skulder - 6 2
Rintebirande kortfristiga skulder 1573 102 514
Ovriga kortfristiga skulder 3283 2234 2390
Summa skulder och eget kapital 21169 19 948 20176
Specifikation till férindring av eget kapital 30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2005 2004 2004
Ingiende balans 9118 6 100 6100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
IAS 19, Ersittningar till anstillda - -90 -115
IAS 39, Finansiella instrument 6 - -
Nyemission - 1390 2283
Periodens resultat 422 630 1220
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -101 -176 -341
Marknadsvirdering av finansiella
instrument, efter skatteeffekt -163 - -
Omrikningsdifferenser -7 4 -29
Utgédende balans 9275 7 858 9118
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KASSAFLODESANALYS

Forsta halvaret Forsta halvaret Helar
Mkt 2005 2004 2004
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 731 1149 2341
Kassaflode fran forindringar i rérelsekapital 230 -239 -789
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 961 910 1552
Investeringsverksamheten
- Forvirv av materiella anlaggningstillgangar -549 -751 -1534
- Ovrigt 212 -124 26
Kassafléde fran investeringsverksamheten -337 -875 -1 508
Kassafl6de fore finansieringsverksamheten 624 35 44
Finansieringsverksamheten -466 -255 -549
Kursdifferens i likvida medel 0 3 1
Forindring av likvida medel 158 -217 -504
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INFORMATION PER SEGMENT

Mkr
Forsta halvaret 2005

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 6 494 3266 -581 9179
Rérelseresultat 455 392 -64 783
Avskrivningar 298 323 -14 607
Investeringar 233 317 1 551
Sysselsatt kapital 8 089 8298 -1014 15 373
Forsta halvaret 2004

Koppar Zink Ovrigt  Koncernen
Nettoomsittning 6472 3 048D -475 9 045
Rérelseresultat 709 334 -128 915
Avskrivningar 288 304 6 598
Investeringar 129 583 39 751
Sysselsatt kapital 8 005 7 436 -177 15 264
Kvartal 2 2005

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsattning 3307 1749 -351 4705
Rorelseresultat 224 174 -29 369
Avskrivningar 154 163 -13 304
Investeringar 156 172 - 328
Sysselsatt kapital 8 089 8298 -1 014 15373
Kvartal 2 2004

Koppar Zink Mgg Koncernen
Nettoomsittning 3230 15679 -250 4 547
Rorelseresultat 370 118 -48 440
Avskrivningar 144 156 2 302
Investeringar 80 301 20 401
Sysselsatt kapital 8 005 7 436 -177 15 264
Helar 2004

Koppar Zink Mg; Koncernen
Nettoomsittning 12 901 6 036D -1 009 17 928
Rorelseresultat 1393 808 -370 1831
Avskrivningar 578 573 -5 1 146
Investeringar 410 1 085 41 1536
Sysselsatt kapital 8 227 7 656 -490 15 393

D For att kunna jamféra 2005 med 2004 har nettoomsittning inom Zink-

segmentet korrigerats for 2004, féranlett av organisationsférindringar inom

koncernen 2005.
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Kéanslighetsanalys 2005

I tabellen limnas en uppskattning av helarseffekterna fran féraindringar i metallpriser, valutakurser och
smiltléner (TC/RC) pd Bolidens resultat f61 heldret 2005, som baseras pd genomsnittliga metallpriser,
valutakurser och behandlingsléner f6r det andra kvartalet 2005 samt planerade produktionsvolymer f6r
2005. Kinsligheten beaktar inte effekterna av metallprissikringar, valutakurssikringar, kontrakterade
behandlingsloner eller lagerexponeringen i smiltverken. Effekterna av pris- och valutaférindringar har till
vissa delar en f6rdrojning pa Bolidens resultat.

Forindring Effekt pa Forindring Effekt pa Forindring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smiltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 233  USD/SEK 516  TC/RC Koppar 74
Zink 353 EUR/USD 265  TC Zink 44
Bly 52 USD/NOK 60  TCBly -3
Guld 52
Silver 48
Nickel 37

Valutakurssakringar

Valutakontrakt per 30 juni, 2005 avseende kurssikring av beriknad kommersiell valutaexponering i
USD/SEK redovisas i ssmmanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakurstisker avseende
kommersiell exponering dr i allt visentligt osikrade.

MUSD Valutaoptioner
Golv Tak
Forfalloar 2005 belopp, silt 103 11
kurs! 6,90 9,08
Forfallodr 2006 belopp, sélt 89
kurs? 6,79
Totalt, orealiserade kontrakt 192 1

U Kurser avser viktad strike for valutaoptioner
Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 6,70 — 8,30
och taken mellan USD/SEK 8,31 - 9,34.

Téckningsgraden for exponering mot USD/SEK ir 29 respektive 13 procent £6r 2005 och 2006, riaknat
med utgingspunkt frin prisantaganden i tabellen Kénslighetsanalys.

Under juli har ytterligare optionskontrakt med golv pd USD/SEK 7,35 tecknats, motsvarande 14 procent
av beriknad exponering mot den amerikanska dollarn under 2006.
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Metallprissékringar

I tabellen nedan anges en sammanstillning av metallprissikringar f6r koppatr, bly, guld och silver per 30
juni, 2005. Bolidens exponering for férindringar i framtida metallpriser ér i Svrigt allt visentligt osdkrade.

Koppar Bly Guld Silver
Sikrad andel av planerad
Forfallodr 2005 produktion 43 % 52 % 65 % 69 %
kurs! 2556 908 358 6,91
(USDc/1b) (1,16) (0,41)
Sakrad andel av planerad
Forfalloar 2006 produktion 18 % 23 % 50 % 49 %
kurs! 2 587 916 427 7,38
(USDc/1b) 1,17) (0,42)

Y Kontraktskurs USD/ton fér koppat, bly, USD/oz ot guld och silver

Under juli 2005 har yttetligare terminskontrakt avseende koppar tecknats till snittpriset 2 754 USD/ton
(1,25 USDc/1b), motsvarande 26 procent av beriknad exponering under 2006.

18



'BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2005

Overgang till International Financial Reporting Standards (IFRS) 2005.
Frian den 1 januari 2005 tillimpar Boliden-koncernen International Financial Reporting Standards (IFRS).

Overgangen till IFRS innebir att jimférelsetalen f6r 2004 riknas om med undantag for
rekommendationerna IAS 32/IAS 39, finansiella instrument, som tillimpas frin och med 2005. 2005 4rs
ingdende balans innehaller effekter av dessa rekommendationer.

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, var i huvudsak baserade pa tidigare
versioner av IAS vilka direfter i vissa avseenden uppdaterats under IFRS. Detta innebir att Bolidens
redovisning till stora delar anpassats till IFRS. Effekterna som uppstér dr darfor i huvudsak begrinsade till
de uppdateringar som gjorts av existerande IAS-standards och utfirdandet av nya standards (IFRS 1-6) och
uttalanden.

De EU-direktiv dir 6vergangen redovisas kriver att IFRS presenteras i fullstindiga finansiella rapporter,
vilket betyder att de regler som giller vid utgingen av 2005 dr de som skall tillimpas vid 6vergingen till
IFRS.

Nedan redovisas omriknade resultat- och balansrikningar f6r kvartalet och delarsperioden 2004.
Oppningsbalansen f6r 2004 har ¢j paverkats av évergingen till IFRS. Inga visentliga skillnader féreligger
mellan kassaflodesanalysen enligt IFRS och kassaflédesanalysen enligt tidigare tillimpade
redovisningsprinciper.

Bakgrund

Redovisningsradets rekommendationer, som tillimpats av koncernen, baseras pa de rekommendationer
som utfirdats av IASC samt uttalanden som gjorts av SIC (Standing Interpretation Committee). Direfter
har IASB uppdaterat ett flertal rekommendationer och inarbetat vissa SIC-uttalanden i de standards som
ligger till grund f6r inférandet av IFRS. T tilligg har TASB utfirdat ytterligare 5 standards som skall
tillimpas av Boliden vid 6vergingen till IFRS.

Arbetet med att kartligea effekter vid 6vergangen till IFRS har i huvudsak inriktats mot att identifiera
effekten f6r Boliden avseende de férindringar som gjorts i normgivningen jimfért med de standards pa
vilka Redovisningsridet baserat sina rekommendationer. Dessutom har Boliden kartlagt effekterna av
tillimpning av de nya standards som utfirdats (IFRS 1-5). De standards som iér tillimpliga f6r Boliden
Sverensstimmer relativt vl med de tidigare tillimpade rekommendationerna fran Redovisningsradet,
varfor effekterna 4r begrinsade till i huvudsak nya standards.
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Frivilliga undantag

Vid 6vergangen till IFRS tillimpar Boliden IFRS 1 (First-time adoption of International Financial
Reporting Standards). IFRS 1 kriver som regel att de standards som giller vid 6vergangstidpunkten till
IFRS tillimpas retroaktivt vid faststillande av 6ppningsbalansen den 1 januari 2004 enligt IFRS. IFRS 1
tillater emellertid vissa undantag frin den retroaktiva tillimpningen och Boliden har valt att tillimpa
foljande:

- Endast foretagsforvirv och samgdenden genomférda frin och med 6vergingstidpunkten den
1 januari 2004 omriknas i enlighet med IFRS 3. De krav IFRS 1 stiller avseende omrikning i
vissa avseenden av forvirv fére denna tidpunkt bedéms inte paverka eget kapital vid
Svergangen for Boliden.

- Boliden har valt att tillimpa IAS 19 frin 6vergingsdatum 1 januari, 2004 vilket bland annat
innebdr att aktuariella vinster och férluster som uppstitt fére detta datum redovisas mot
ingaende eget kapital.

- Uppskrivningar av anldggningstillgangar idr inte tillatet enligt IFRS om inte méjligheten att
l6pande omvirdera anldggningstillgdngarna tillimpas (“revaluation method”). IFRS 1 tilldter
dock att uppskrivningar gjorda fére Gvergingstidpunkten fortsatt kan anses utgora
anskaffningsvirde vid den tidpunkt da uppskrivningen gjordes. Boliden har valt att tillimpa
denna undantagsregel, bland annat mot bakgrund av den uppskrivning av Rénnskirsverken
som gjordes 2001 om 2 066 Mkr efter beaktande av uppskjuten skatteeffekt. For att tillimpa
undantagsregeln kridvs ocksa att det virde till vilken uppskrivningen gjordes var jamférbart
med marknadsvirdet f6r tillgangen i fraga.

- Ackumulerade omrikningsdifferenser vid omrikning av utlindska dotterféretag nollstills vid
Svergangstidpunkten.

- Aktierelaterade ersittningar kommer att redovisas i enlighet med IFRS 2 f6r de
aktierelaterade ersittningar som tilldelats efter den 7 november 2002 och inte intjanats per
den 1 januari 2005. Boliden har valt att inte tillimpa IFRS 2 retroaktivt fére detta datum.
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Foljande rekommendationer har paverkan pa Bolidens rapportering.

1. Immateriella tillgdngar

Enligt IAS 38 skall immateriella tillgangar klassificeras som tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod eller
tillgAngar med obestimbar nyttjandeperiod. Goodwill har enligt Bolidens nuvarande principer sktivits av
under maximalt 20 4r. Enligt IFRS 3 skall goodwill anses vara en tillging med obestdmbar livslingd och
inte lingre skrivas av. Nedskrivningstester skall istillet genomféras si snart det finns indikationer att
nedskrivningsbehov féreligger och dessutom minst en gang per ar. Overgingsreglerna i IFRS 1 kraver
dessutom att ett nedskrivningstest gors vid Gvergingstidpunkten 1 januati 2004. Boliden har genomfort
nedskrivningstester vilka visar att inget nedskrivningsbehov féreligger varken vid 6vergingstidpunkten 1
januari 2004 eller vid utgingen av rikenskapsaret 31 december 2004.

Da IFRS tillimpas frin 1 januari 2004 har de planenliga avskrivningar som gjordes under 2004 aterlagts
vilket 6kat resultatet och eget kapital vid drets utging med 165.

2. Finansiella instrument

Enligt den av EU godkinda versionen av IAS 39 skall finansiella instrument initialt vérderas till verkligt
virde, och 16pande till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde beroende pa kategorisering. Under
TAS 39 skall samtliga finansiella derivatinstrument I6pande redovisas till marknadsvirde.

Foérindringar i marknadsvirde for sikringsinstrument, som enligt IAS 39 kvalificerar f6r sikring av
framtida kassaflode eller nettoinvestering i utlandsverksamhet, redovisas mot eget kapital fram till dess att
underliggande fléden reflekteras i resultatrikningen.

Boliden tillimpar sikringsredovisning for finansiella derivat som 4r upptagna i syfte att sidkra andel av
prognostiserade valuta-, metall och rintefléden. Vid ingangen av 2005 var marknadsvirdet av dessa derivat

-3 Mkr efter uppskjuten skatt och har redovisats mot eget kapital.

Forindringar i marknadsvirdet f6r 6vriga finansiella derivatinstrument redovisas 16pande mot
resultatrikningen.

Vid ingangen av 2005 var skillnaden mellan marknadsvirdet och bokfort virde pa 6vriga aktieinnehav 8
Mkr efter uppskjuten skatt. Effekten redovisas direkt mot eget kapital.

Virden av inbiddade derivat i gillande avtal dr ¢j materiella.

Jamférelsetalen f6r 2004 omriknas inte i enlighet med IAS 39, utan 6vergangseffekterna redovisas som en
justering av ingdende balans 2005.
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KONCERNEN JUNI 2004

RESULTATRAKNINGAR

Forsta halvaret 2004 Kvartal 2 2004
Enligt Korr Enligt Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP  for IFRS IFRS Sw GAAP  for IFRS IFRS
Nettoomsittning 9 045 - 9 045 4 547 - 4 547
Kostnad for salda varor -7 849 84 -7 765 -3 970 43 -3927
Bruttoresultat 1196 84 1280 577 43 620
Forsiljningskostnader -157 - -157 =77 - =77
Administrationskostnader -198 - -198 -108 - -108
Forsknings- och utvecklingskostnader -85 - -85 -47 - -47
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 65 - 65 42 - 42
Resultatandelar i intressebolag 10 - 10 10 - 10
Forlust vid avyttring av verksamhet — — — — — —
Rorelseresultat 831 84 915 397 43 440
Finansiella intikter och kostnader -217 - -217 -90 - -90
Resultat efter finansiella poster 614 84 698 307 43 350
Skatter -68 - -68 -27 - -27
Periodens resultat 546 84 630 280 43 323
Resultat per aktie, SEK 2,36 2,72 1,11 1,28
Resultat per aktie efter

utspadning, SEK 2,36 2,72 1,10 1,27
Eget kapital per aktie, SEK 30,80 30,96 30,80 30,96
Antal aktier 252 387 169 252 387 169 252 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier 230 825012 230825012 252 387 169 252 387 169
Genomsnittligt antal aktier eft utspidning 231 170 012 231170 012 252732 169 252732169

Ovriga nyckeltal Forsta halvaret 2004
Enligt Enligt
Sw GAAP IFRS
Soliditet % 39,1 39,4
Nettoskuld/Eget kapital % 99 97
Avskrivningar, Mkr 683 598
Investeringar, Mkr 751 751
Sysselsatt kapital, Mkr 15095 15 264
Nettoskuld, Mkr 7673 7 607
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BALANSRAKNINGAR

30 juni 2004 30 juni 2004
Enligt Korr Enligt
Mkr Sw GAAP for IFRS IFRS
Immateriella anlaggningstillgangar 2 884 84 2968
Materiella anldggningstillgangar 11 663 - 11 663
Uppskjuten skatt 497 - 497
Rintebirande tillgingar 90 - 90
Ovriga finansiella anliggningstillgingar 89 - 89
Varulager 2210 - 2210
Rintebdrande kortfristiga fordringar - - -
Ovriga fordringar 1270 - 1270
Likvida medel 1161 - 1161
Summa tillgangar 19 864 84 19 948
Eget kapital 7774 84 7 858
Avsittningar fér pensioner 395 - 395
Avsittningar for uppskjuten skatt 270 - 270
Ovriga avsittningar 722 - 722
Rintebirande lingfristiga skulder 8 361 - 8 361
Ovriga langfristiga skulder 6 - 6
Rintebirande kortfristiga skulder 102 - 102
Ovriga kortfristiga skulder 2234 — 2 234
Summa skulder och eget kapital 19 864 84 19 948
Specifikation till f6rindring av eget kapital
Ingiende balans 6100 - 6 100
Effekt vid byte av redovisningsprincip, netto efter skatt
RR 29, Ersittningar till anstéllda -90 - -90
Nyemission 1390 - 1390
Petiodens resultat 546 84 630
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -176 - -176
Omrikningsdifferenser 4 - 4
Utgfende balans 7774 84 7 858
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