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Nyckeltal
Nio manader Forand- Kvartal 3 Heldr
2004 2004 2003 % ring i 2004 20032 20032
Mkr  MEUR " MKr % Mkr MKr Mkr
Nettoomsattning 13 310 1452 6 962 91 4 265 2326 9 545
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 2 200 240 786 180 686 249 633
Rorelseresultat (EBIT) for
kvarvarande verksamhet 1408 154 367 284 577 131 533
Rorelseresultat (EBIT) 1194 130 297 302 363 87 -19
Rorelsemarginal 9,0 9,0 4,3 8,5 3,7 Neg
Resultat efter finansiella poster 887 97 80 1009 273 11 -251
Nettoresultat 802 88 250 221 256 81 13
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 1257 137 618 103 347 282 956
Resultat per aktie SEK/EUR 9 3,37 0,37 2,35 1,01 0,76 0,12
Soliditet % 39,3 39,3 30,1 39,3 30,1 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 96 96 138 96 138 147

D Valutaomrékning endast for jamforelseandamal. Vid omrékningen till EUR har genomsnittkurs 9,1650 anvants.
22003 inkluderar avyttrad verksamhet, se sid 16 for uppdelning i kvarvarande respektive avyttrad verksamhet.
9 Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.

Nya Boliden redovisar fortsatt rekordresultat

Nio manader 2004, jamfort med nio manader 2003

Nettoomsittningen dkade till 13 310 (6 962) Mkr.
Rorelseresultatet steg till 1194 (297) Mkr.

Rorelseresultatet paverkades negativt av poster av engéingskaraktir om netto - 12 Mkr.

Resultat efter finansiella poster férbittrades till 887 (80) Mkr.
Nettoresultatet okade till 802 (250) Mkr.

Resultat per aktie steg till 3,37 (2,35) kr.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 1 257 (618) Mkt.
Nettoskuldsittningsgraden har visentligt forbattrats till 96 (138) procent.

Tredje kvartalet 2004, jAmfort med tredje kvartalet 2003

Nettoomsittningen 6kade till 4 265 (2 326) Mkr.

Rorelseresultatet steg till 363 (87) Mkzr.

Rorelseresultatet paverkades negativt av poster av engingskaraktir om netto -12 Mkr.
Resultat efter finansiella poster férbittrades till 273 (11) Mkr.

Nettoresultatet 6kade till 256 (81) Mkr.

Resultat per aktie steg till 1,01 (0,76) kr.

Ovrigt

I juli slutférdes avyttringen av den kanadensiska gruvan Myra Falls.

I september botfillde EU-kommissionen ett tidigare avyttrat Boliden-bolag med 300 Mkr f6r

deltagande i en kopparrorskartell, vilket belastat resultatet for rapportperioden.
I september avyttrades ett markomrade i anslutning till zinkgruvan Tara pa Irland.
Forsiljningen gav en reavinst om 150 Mkr efter skatt.

I oktober slutférdes Bolidens refinansiering av bolagets banklan om 840 MEUR.
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Strukturaffiren med Outokumpu, fortsatt starka metallpriser och bra produktion fran bade gruvor och
smiltverk bidrog till att nya Boliden redovisar ett av de starkaste resultaten i féretagets dttiodriga historia.
Rérelseresultatet for de férsta nio manaderna 2004 6kade till 1 194 (297) Mkr och till 363 (87) Mkr for
tredje kvartalet. Resultatet for tredje kvartalet har paverkats av poster av engingskaraktir om netto -12
Mkr. Resultatet efter finansiella poster for rapportperioden férbittrades till 887 (80) Mkr och till 273 (11)
Mkr for tredje kvartalet.

Priserna pd Bolidens metaller var visentligt hégre under savil forsta nio manaderna som tredje kvartalet
2004, jamfort med motsvarande perioder dret innan. Jamfért med andra kvartalet 2004 har metallpriserna
varit stabila, bortsett fran zinkpriset som férsvagades ndgot. Fortsatt dterhimtning 1 virldsekonomin
kombinerat med en stark tillvixt i Asien, frimst i Kina, har bidragit till en 6kad efterfrigan pa metaller. Fér
Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, har tillvixten i konsumtionen varit fortsatt hog. Lagernivierna
pé zink var oférindrade medan kopparlagren sjonk nigot under tredje kvartalet jimfoért med andra
kvartalet 2004.

Den amerikanska dollarn férsvagades mot Bolidens viktigaste valutor under savil f6rsta nio manaderna
som tredje kvartalet 2004, jimfort med motsvarande perioder 2003. Under tredje kvartalet férsvagades den
amerikanska dollarn ytterligare ndgot, jaimfort med andra kvartalet 2004.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbittrades under rapportperioden. Investeringsprogrammen
i Odda och Tara, som kommer att slutféras under 2004, innebir att investeringsnivin kommer att vara
fortsatt h6g under fjirde kvartalet for att aterga till normal niva 2005. Bolidens finansiella stillning, som
forbattrades visentligt genom strukturaffiren med Outokumpu, forstirktes ytterligare under
rapportperioden - dels till £6ljd av férbittrad 16nsamhet och dels som ett resultat av virens nyemission.

Inom Affirsomrade Gruvor 6kade produktionen av metall i koncentrat for flertalet av Bolidens metaller
under savil forsta nio manaderna som tredje kvartalet 2004, jimf6rt med motsvarande perioder 2003.
Bolidens gruvor ir idag vil positionerade med konkurrenskraftiga kostnadsnivder, som férvintas forbittras
yttetligare.

Inom Affirsomrade Smiltverk ckade produktionsomride Koppar metallproduktionen for savil forsta
nio manaderna som tredje kvartalet 2004, jimfért med motsvarande perioder 2003. Tillgangen pa
kopparkoncentrat har 6kat avsevirt och ravaruflédet f6r bade Rénnskir och Harjavalta var fortsatt stabilt
under rapportperioden. Den 6kande volymen av kopparkoncentrat pd marknaden har paverkat
smaltlénerna positivt. Spotsmaltlénerna har fortsatt att stiarkas kraftigt under tredje kvartalet. Vidare
férvintas premierna for kopparkatoder att 6ka nista dr. Sammantaget kommer detta att fi positiva effekter
61 produktionsomrade koppar under 2005.

Metallproduktionen inom produktionsomride Zink 6kade for savil forsta nio ménaderna som tredje
kvartalet 2004, jimfort med motsvarande perioder aret innan. Moderniseringen av Odda slutférs planenligt
under fjirde kvartalet. Nya Boliden har nu tvd zinksmaltverk i absolut virldsklass med senaste teknik och
hég miljéprestanda, vilket borgar f6r en hog effektivitet.

Under oktober har Boliden framgangsrikt fardigstillt sin refinansiering av bolagets banklin om 840 MEUR .
Det nya lineavtalet innebir en normalisering av villkoren och méjliggér bland annat en framtida utdelning till
aktiedgarna. Laneavtalet 16per pa fem ar och ersitter det gamla lineavtalet som tecknades i samband med
rekonstruktionen av Boliden 2001. Det nya lineavtalet sikerstiller Bolidens langsiktiga finansiering. Vi kommer
att fortsitta prioritera atgirder for att sinka skuldsittningen och na de kommunicerade finansiella maélen i syfte
att skapa 6kade finansiella resurser. Detta ger pa sikt bolaget ett storre handlingsutrymme for att kunna tillvarata
de méjligheter som marknaden erbjuder frin tid till annan.

Det dr mycket tillfredstillande att kunna konstatera att vi hittills infriat vara hogt stillda mal och férvintningar
pé nya Boliden. Metallproduktionen fran flertalet av vira verksamheter har varit hégre 4n tidigare och vi har
samtidigt dragit férdel av de hogre metallpriserna. Integrationen och samordningen i den nya koncernen
fortloper bittre dn den ursprungliga planen och yttetligare potential har identifierats. Sammantaget har detta
bidragit till att ytterligare forbittra vir 16nsamhet och skapa ett starkare bolag, savil operationellt som finansiellt.

Utsikter

Styrelsens bedémning ir att den relativt goda marknadssituationen kommer att kvarstd under resterande del av
2004. Detta, i kombination med de pagiende integrations- och effektiviseringsprogrammen, kommer att bidra
till att resultatet efter finansiella poster for fjirde kvartalet 2004 blir fortsatt bra.
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Ekonomisk utveckling

Virldsekonomins (BNP) aterhimtning har nu natt en bred och hog tillvixttakt och var under de férsta nio
minaderna cirka 4 procent. Samtliga virldsdelar bidrar nu till tillvixt6kningen, om 4n pa olika nivder. De
historiskt héga oljepriserna har dnnu ej fatt ndgra synliga negativa effekter pé tillvixten.

Tillvaxttakten i den amerikanska ekonomin fortsatte att 6ka under tredje kvartalet och tillvixtprognosen har nu
reviderats upp till 4,3 procent £6r 2004. Uppgangen har till stora delar varit konsumtionsledd men det finns nu
tecken pd 6kade industriinvesteringar. 1 Europa 6kar tillvixttakten om dn fran en férhdllandevis ldg nivd och
uppgangen ir till stor del exportrelaterad.

Asien har alltjamt den hégsta tillvaxttakten i virlden med Kina som draglok. Den kinesiska ekonomin vixte
med hela 9 procent under f6rsta nio manaderna 2004. Tillvixten dr kraftigast inom transport- och infrastruktur,
tva sektorer som konsumerar stora volymer koppar och zink Nigon nimnvird avmattning i Kinas tillvixttakt
har 4nnu ¢j visat sig i den makroekonomiska statistiken, trots kredititstramningar. Japans ekonomiska tillvixt
avmattades ndgot under tredje kvartalet men industrin 4r optimistisk om framtiden och deflationstrycket avtar
stadigt.

Metallpriser

Priset for flera av Bolidens metaller nadde historiskt héga nivder under det tredje kvartalet. Lagernivaerna
61 koppar och bly ligger pa fortsatt laga nivder, vilket i sin tur lett till héga spotpriser pa dessa metaller.
Konsumtionen i virlden av koppar 6kade med cirka 7 procent under tredje kvartalet 2004 samtidigt som
produktionen av kopparkatoder 6kade med 6 procent, jimfort med tredje kvartalet 2003.

Zinklagren dr fortsatt hoga vilket medfért en lugnare utveckling f6r zinkpriset som dock var nigot ldgre
under tredje kvartalet jimfort med andra kvartalet 2004. Okningstakten i konsumtionen av zink fortsatte
att vil Gverstiga produktionen under tredje kvartalet. Konsumtionsékningen var 6 procent globalt medan
Skningen av metallproduktionen var 2 procent under samma period, jimfért med tredje kvartalet 2003.
Silver- och guldpriserna har varit fortsatt stabila pd héga nivaer.

Metallprissékringar

Guld — for 2004 har 94 procent av planerad guldproduktion i svenska gruvor sikrats till 368 USD/oz, for 2005
har 83 procent sikrats till 367 USD/oz och for 2006 har 38 procent sakrats till 415 USD/oz.

Silver - £6r 2004 har 72 procent av planerad silverproduktion i svenska gruvor sikrats till 6,36 USD/oz och {6t
2005 hat 51 procent sdkrats tll 6,77 USD/oz.

Koppat — for 2004 har 56 procent av planerad koppatrproduktion i svenska gruvor sikrats till 2 743 USD/ton
(1,24 USD/Ib) och {61 2005 har 51 procent sikrats till 2 568 USD/ton (1,17 USD/Ib).

Metallpriser Nio manader Forand- Kvartal 3 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2004 2003  ringi% 2004 2003  ringi%
Koppar (USD/Ib) 1,27 0,77 65 1,29 0,80 61
Zink (USD/Ib) 0,47 0,36 31 0,44 0,37 19
Bly (USD/Ib) 0,39 0,22 77 0,42 0,23 83
Guld (USD/oz) 401 354 13 401 363 10
Silver (USD/0z) 6,46 4,75 36 6,45 4,99 29
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Valutakurser

Kronan fortsatte att forstirkas nagot mot dollarn under det tredje kvartalet. Kronan har dven forstirkts
mot Euron. Den amerikanska dollarn paverkas fortsatt negativt av bland annat det amerikanska budget-
och bytesbalansunderskottet samt av osidkerhet kring utvecklingen i den amerikanska tillvixten.
Rintemarknaden har karaktiriserats av svagt sjunkande linga rintor.

Valutakurs Nio manader Forand- Kvartal 3 Forand-
(genomsnitt) 2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
USD/SEK (av Boliden avréknat) 9,39 10,13 -7 9,37 10,06 -7
USD/SEK 7,45 8,26 -10 7,46 8,15 -8
EUR/USD 1,23 1,11 11 1,22 1,12 9
EUR/SEK 9,16 9,17 0 9,10 9,15 -1
USD/NOK 6,87 7,13 -4 6,85 7,33 -7
USD/CAD 1,33 1,43 -7 1,31 1,38 -5

Boliden fortidsinloste under 2003 delar av bolagets valutaterminskontrakt avseende sidkring av framtida
dollarintikter. For att begrinsa risken av en ytterligare férsvagning av dollarn tecknades under 2003 ett nytt
valutaoptionsprogram. Bolidens nettoexponering i 6vriga valutor ér i allt visentligt osikrade. Bolidens
valutasikringar per den 30 september 2004 redovisas i tabell pa sidan 17.

Smaltloner

Bristen pi kopparkoncentrat under 2003 medforde att smiéltlénerna f6r 2004 legat pd historiskt 1aga nivier.
Under 2004 har den 6kade tillgingen pa kopparkoncentrat fitt spotsmaltlonerna (TC) att stiga kraftigt frin
nivier omkring 20 USD/ton i bétjan av 2004 till éver 100 USD/ton under tredje kvartalet. F6r Bolidens del,
som i allt visentligt har kontrakterat 2004 ars koncentratleveranser, fir de 6kade smiltlénerna genomslag forst
under 2005.

For zinkkoncentrat, som fortfarande dr en bristvara, har saledes inte samma uppgang kunnat konstateras.
Spotsmiltlonerna for zink, som har en begrinsad inverkan pa nya Boliden, dr fortsatt pd en historiskt lig niva.
Nya Boliden har ett naturligt skydd mot férindringar i smiltlénerna fér zinkkoncentrat genom den balans av
zinkkoncentrat som rader mellan Bolidens gruvor och smaltverk.

Tillgingen pé blykoncentrat dr, trots kraftiga uppgangar i blypriset, fortfarande begrinsad med historiskt liga
spotsmailtléner under savil andra som tredje kvartalet 2004. En uppging av smiltlénerna pa Kinamarknaden
har noterats i slutet av tredje kvartalet. D4 Boliden 4r nettosiljare av blykoncentrat ér liga smaltloner till f6rdel
for bolaget.

Tabellen nedan visar europeiska benchmarkpriser f6r 2004.

Forand-
Smalt- och raffineringsléner 2004 2003 ring i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 40 54 -26
- Raffineringslon (RC) Uscl/lb 4,0 5,4 -26
Zink
- Sméltlon (TC) base 1 000 USD/ton 142 147 -3,4
Bly
- Sméltlén (TC) base 500 USD/ton 125 135 -7,4
Kélla: CRU.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR Nio manader Kvartal 3
| SAMMANDRAG 2004 2004 2003 ? 2004 2003
Mkr  MEUR " Mkr Mkr Mkr
Nettoomsattning 13 310 1452 6 962 4 265 2 326
Rorelsens kostnader -12 116 -1 322 -6 665 -3 902 -2 239
Rorelseresultat 1194 130 297 363 87
Finansiella intékter och kostnader -307 -33 -217 -90 -76
Resultat efter finansiella poster 887 97 80 273 11
Skatter -85 -9 170 -17 70
Periodens resultat 802 88 250 256 81
Resultat per aktie, SEK/EUR 2 3,37 0,37 2,35 1,01 0,76
Resultat per aktie eft utspadn, SEK/EUR 2 3,36 0,37 2,34 1,01 0,76
Antal aktier 252 387 169 85811638 252387169 85811638
Genomsnittligt antal aktier * 238 064 860 106 479685 252387 169 106 479 685
Genomshittligt antal aktier efter utspadning 2 238 409 860 106 824 685 252 732169 106 824 685
Y valutaomrakning endast for jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,165 anvants.
2 Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR Nio
| SAMMANDRAG Nio ménader Helar  manader
2004 2004 2003 2003
Mkr  MEUR " MKr MKr
Immateriella anlaggningstillgdngar 2804 309 2745 54
Materiella anlaggningstillgangar 11 545 1272 11481 7 426
Uppskjuten skatt 507 56 425 245
Rantebarande tillgangar 24 3 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 162 18 171 64
Varulager 2 694 297 2236 1426
Rantebarande kortfristiga fordringar - - 25 61
Ovriga fordringar 1317 145 1397 983
Likvida medel 1117 123 1378 798
Summa tillgangar 20170 2223 19 861 11 060
Eget kapital 7929 873 6 100 3324
Minoritetsandelar - - - 2
Avsattningar for pensioner 378 42 224 84
Avsattningar for uppskjuten skatt 233 26 307 11
Ovriga avsattningar 841 93 687 714
Rantebarande langfristiga skulder 8 276 912 8 637 5190
Ovriga langfristiga skulder 6 1 0 101
Réantebarande kortfristiga skulder 91 10 1502 160
Ovriga kortfristiga skulder 2416 266 2 404 1474
Summa skulder och eget kapital 20170 2223 19 861 11 060
R Valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omréakningen till EUR har balansdagskurs 9,07775 anvants.
KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | Nio manader
SAMMANDRAG 2004 2004 2003
Mkr  MEUR Y MKr
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1257 137 618
Investeringsverksamheten -1234 -135 -393
Finansieringsverksamheten -285 -31 -191
Kursdifferens i likvida medel 1 — -4
Forandring av likvida medel -261 -29 30

H Valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omrékningen till EUR har genomsnittskurs 9,165 anvants.
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Omsaéttning

Bolidens omsittning uppgick till 13 310 (6 962) Mkr {61 férsta nio manaderna och till 4 265 (2 326) Mkr f6r
tredje kvartalet 2004. Omsittningsékningen ir till stor del en effekt av strukturaffiren med Outokumpu dir
Boliden forvirvat gruv- och smiltverksverksamheter. Omsittningen paverkades ocksd positivt av visentligt
forbattrade metallpriser och av 6kad produktion inom affirsomradena Gruvor och Smailtverk, samt negativt av
ligre avrikningskurs pa den amerikanska dollarn, jimfért med motsvarande perioder forra aret.

Resultatutveckling

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2 200 (786) Mkr f6r forsta nio ménaderna och
till 686 (249) Mkr f6r tredje kvartalet 2004. Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 1 194 (297) Mkr f6r
f6rsta nio manaderna och till 363 (87) Mkr for tredje kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 9,0
(4,3) procent respektive 8,5 (3,7) procent. Rorelseresultatforbittringen ér i huvudsak hinférlig till ett
forbattrat resultat inom gruvverksamheten och smiltverksamheten inom koppar. Under tredje kvartalet har
poster av engangskaraktir paverkat rorelseresultatet negativt med netto -12 Mkr, (-300 Mkr f6r avsittning
for kartellboter, 86 Mkr upplosning av reserv for avyttrad verksamhet, 183 Mkr fran markférsiljning vid
Taragruvan och 19 Mkr frin férsiljningen av gruvan Myra Falls). Vidare paverkades resultatet under tredje
kvartalet negativt av en lagerforlust vid Ronnskdr pa -33 (-4) Mkr. Resultatet efter finansiella poster 6kade
till 887 (80) Mkr for forsta nio manaderna och till 273 (11) Mkr f6r tredje kvartalet 2004.

Kassaflode
Kassaflodet frin den l6pande verksamheten uppgick till 1 257 (618) Mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -1 234 (-393) Mkr. De 6kade investeringarna kan i huvudsak

hinforas till investeringar i Odda och Tara samt till justering av kopeskillingen £6r Outokumpuférvirvet.

Under perioden amorterades skulder med netto 1 812 (372) Mkr. Vidare paverkade den genomférda
nyemissionen kassaflédet positivt med 1 374 Mkr.

Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora férindringar i rorelsekapitalet fran kvartal till
kvartal, dd enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frin

smiltverken betingar stora virden.

Finansiell stallning

30 sep 31 dec 30 sep

2004 2003 2003

Nettoskuld (Mkr) 7 604 8 957 4572
Eget kapital (Mkr) 7929 6 100 3324
Nettoskuld/Eget kapital % 96 147 138
Soliditet % 39,3 30,7 30,1

Nya Bolidens finansiella stillning har forbittrats avsevirt till f6ljd av forbittrad 16nsamhet, strukturaffiren
med Outokumpu samt av den genomférda nyemissionen.

Integrationsprocess och synergier

Integrationen av verksamheterna inom nya Boliden I6per bittre dn plan. Under férsta nio manaderna 2004
realiserades synergier motsvarande cirka 200 Mkr pa heldrsbasis. Synergivinsterna kommer frimst fran
omradena rivaror, kommersiell optimering, operationell ’best practice” och logistik samt frin
administration. Ovriga omraden frin vilka synergier kommer att realiseras ir frimst
produktionsoptimering, marknadsféring, service av anldggningar och inkép.

Som tidigare kommunicerats sa har verksamhetssynergier uppgiende till minst 270 Mkr per ar identifierats,
med full drseffekt fran 2006.
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AFFARSOMRADEN

For jaimforelseindamal redovisas oreviderade proformauppgifter f6r 2003, vilka inkluderar férvirvade
enheter frin Outokumpu. For jimforelsedindamal dr dven redovisningen fér Myra Falls korrigerad i
proformauppgifterna fér 2003, och ingdr endast med uppgifter till och med juni detta ir.

AFFARSOMRADE GRUVOR

Produktion
Gruvor
Metallproduktion 2 Nio ménader Kvartal 3
Proforma Forand- Proforma  Forand-

2004 2003 ring i % 2004 2003 ringi%
Zink (ton) 276528 254 107 9 79 657 80911 -2
Koppar (ton) 66 132 67 176 -2 22 678 20 486 11
Bly (ton) 39 463 35 881 10 12 129 12 120 0
Guld (kg) 4 320 3450 25 1358 961 41
Silver (kg) 187963 199 688 -6 56 019 58 259 -4
Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
Inom Affirsomride Gruvor bedrivs verksamhet i tre omriden i Sverige - Aitik, Bolidenomradet och
Garpenberg samt i gruvan Tara pa Irland.
Den totala produktionen for flertalet av Bolidens metaller 6kade savil under forsta nio manaderna som under
tredje kvartalet 2004, jimfért med motsvarande perioder féregiende dr.
Vid gruvan i Aitik 6kade produktionen av koppar och guld under rapportperioden. Den totala
kopparproduktionen f&r Boliden var under f6rsta nio manaderna i linje med motsvarande period 2003.
Garpenberg fortsitter att uppvisa bra produktionsnivder. Produktionen frin Lappberget svarar f6r en 6kad
andel av den totala produktionen frin gruvomradet. Malmen fran Lappberget innehéller héga halter av zink,
silver och bly, vilket bidragit till att metallproduktionen 6kat. Produktionen frin Lappberget kommer successivt
att trappas upp.
Produktionen i Tara var under tredje kvartalet pd samma niva som under andra kvartalet 2004. Malmkroppen
Nevinstown har successivt botjat tas i produktion, vilket hade positiva effekter pa Taras metallproduktion under
rapportperioden.
Under juli slutférdes forsiljningen av Myra Falls till det bérsnoterade kanadensiska gruvforetaget Breakwater
Resources Ltd (Breakwater). Genom f6rsiljningen gjorde Boliden en koncernmissig vinst om 19 Mkr.
Omsaéttning, resultat och investeringar
Mkr Nio manader Kvartal 3

Proforma Forand- Proforma Férand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %

Omséttning 3428 2420 42 1110 756 47
Resultat fére avskrivningar 1430 371 285 621 157 296
Avskrivningar 384 354 8 118 121 -2
Rorelseresultat 1046 17 6 053 503 36 1297
Investeringar 439 517 -15 137 142 -4
Sysselsatt kapital 3201 3028 6 3201 3028 6

Omsittningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till 3 428 (2 420) Mkr f6r férsta nio manaderna och till
1 110 (756) Mkr 61 tredje kvartalet 2004. Rorelseresultatet forbattrades visentligt och uppgick till 1 046
(17) Mkr f6r f6rsta nio manaderna och till 503 (36) Mkr f6r tredje kvartalet 2004, motsvarande en
rérelsemarginal om 30,5 (0,7) procent respektive 45,3 (4,8) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt
av markforsiljning vid Taragruvan (183 Mkr) samt 6kade metallpriser, hdgre produktion, ligre smilt- och
raffineringsloner. Samtidigt paverkades resultatet negativt av ligre intdkter till £6ljd av forsimrad
avrikningskurs pd den amerikanska dollarn under savil forsta nio manaderna som tredje kvartalet 2004,

jamfort med motsvarande perioder féregiende dr.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

Produktionsomrade Zink

Produktion
Zink
Metallproduktion b Nio manader Kvartal 3
Proforma Férand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Zink (ton) 316329 301419 5 107 994 100 740 7
Aluminiumfluorid (ton) 21444 19014 13 5723 4 707 22
Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
Produktionen inom produktionsomrade Zink bedrivs vid smiltverken Kokkola i Karleby, Finland och Odda i
Odda, Norge. Produktionen bestir huvudsakligen av zink. Odda tillverkar ocksd aluminiumfluorid.
Produktionen inom produktionsomrade Zink foérbittrades under savil de férsta nio ménaderna som under
tredje kvartalet 2004, jimfort med motsvarande perioder 2003. Moderniseringsarbetet vid smiltverket i Odda
slutfors planenligt under fjidrde kvartalet. Moderniseringen beriknas 6ka kapaciteten med cirka 10 procent och
produktionen kommer samtidigt att bedrivas effektivare. Nya Bolidens samordning av produktionen av
zinkkoncentrat fran gruvorna har dven haft en positiv inverkan pa zinksmailtverkens produktion.
Omsattning, resultat och investeringar
Mkr Nio manader Kvartal 3
Proforma Foérand- Proforma Férand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 2949 2 627 12 970 900 8
Resultat fére avskrivningar 221 352 -37 92 126 -27
Avskrivningar 179 181 -1 58 57 2
Rorelseresultat 42 171 -75 34 70 -51
Investeringar 560 297 89 174 138 26
Sysselsatt kapital 3 007 2 587 16 3007 2 587 16
Produktionsomrade Zinks omsittning uppgick till 2 949 (2 627) Mkr under f6rsta nio manaderna och till
970 (900) Mkr f6r tredje kvartalet 2004. Rorelseresultatet uppgick till 42 (171) Mkr £6r forsta nio
manaderna och till 34 (70) Mkr f6r tredje kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 1,4 (6,5) procent
respektive 3,5 (7,8) procent. Rérelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hégre
metallpriser, jimfért med motsvarande perioder forra dret. Ligre avrikningskurs mot den amerikanska
dollarn, ligre smilt- och raffineringsléner samt planerade reparationsstopp hade samtidigt en negativ
inverkan pd resultatet. De 6kade investeringarna dr i huvudsak hinforliga till moderniseringen av Odda.
Produktionsomrade Koppar
Produktion
Koppar
Metallproduktion 2 Nio ménader Kvartal 3
Proforma Férand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Koppar (ton) 268 624 257 129 4 89 898 86 804 4
Bly (ton) 20 709 16 975 22 4581 3976 15
Guld (kg) 15 238 13538 13 5039 5319 -5
Silver (kg) 343625 369 898 -7 114 167 117 729 -3
Blylegering Bergsée (ton) 33 255 36 154 -8 9118 10 030 -9

Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
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Produktionen inom produktionsomride Koppar bedrivs vid smiltverken Rénnskir och Bergsoe i Sverige
samt Hatjavalta/Poti i Finland. Produktionen bestir huvudsakligen av koppat, bly, adelmetaller och
zinkklinker.

Produktionen av kopparkatoder vid Rénnskir upprepade under tredje kvartalet rekordnivderna frin andra
kvartalet 2004, delvis som ett resultat av att blisterkoppar frin Harjavalta nu kan vidareféridlas till
kopparkatoder vid Ronnskdr. Produktionen av kopparkatoder vid Harjavalta var nagot ligre under savil
férsta nio manaderna som tredje kvartalet 2004, jimfort med motsvarande perioder férra dret. Okad
produktionsoptimering och stabilare fldden av externt gruvkoncentrat paverkade produktionen vid
smaltverken positivt.

Bolidens tillgang pa externt gruvkoncentrat kommer vara fortsatt stabil under resten av aret och utsikterna
f6r 2005 dr goda dd 6kade leveranser fran den portugisiska gruvan Neves Corvo paboérjas enligt det tiodriga
samarbetsavtal som undertecknades tidigare i ar. Leveranserna till Boliden kommer att uppga till mellan
150 000 och 200 000 ton kopparkoncentrat dtligen.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Nio manader Kvartal 3
Proforma Forand- Proforma Férand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 9 368 6 965 35 3015 2473 22
Resultat fére avskrivningar 873 558 56 259 190 36
Avskrivningar 334 338 -1 111 111 0
Rorelseresultat 539 220 145 148 79 87
Investeringar 109 105 4 48 49 -2
Sysselsatt kapital 6 686 6 744 -1 6686 6 744 -1

Produktionsomrade Koppars omsittning uppgick till 9 368 (6 965) Mkr under f6rsta nio manaderna och
till 3 015 (2 473) Mkr f6r tredje kvartalet 2004. Rorelseresultatet uppgick till 539 (220) Mkr for férsta nio
minaderna och till 148 (79) Mkr f6r tredje kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 5,8 (3,2) procent
respektive 4,9 (3,2) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av hégre metallpriser, 6kad produktion
och en lagervinst pd 17 (-17) Mkr i processlagret vid Ronnskir. For tredje kvartalet 2004 uppgick
lagerforlusten till -33 (-4) Mkr. Ligre avrikningskurs mot den amerikanska dollarn och ligre smilt- och
raffineringsléner hade samtidigt en negativ inverkan pé resultatet.

Anstallda

Medelantalet anstillda i nya Boliden uppgick vid utgingen av september till 4 525 personer, varav 2 246 i
Sverige, 1 167 i Finland, 421 i Norge, 659 pa Irland och 32 i Gvriga linder. Detta innebir en minskning
med 372 personer sedan arsskiftet, dd antalet anstéllda uppgick 4 897 personer. Minskningen dr hinférlig
till avyttringen av gruvan Myra Falls i Kanada.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstillda.

Ovrigt

Den nyemission som inleddes under det férsta kvartalet 2004 som en integrerad del av affidren med
Outokumpu, avslutades under andra kvartalet. Nyemissionen, som 6vertecknades, tillférde bolaget

1 374 Mkr.

I juni 2004 tecknade Boliden ett samarbetsavtal med det kanadensiska gruvféretaget EuroZinc Mining

Corporation (EuroZinc) avseende leverans av kopparkoncentrat frin den portugisiska gruvan Neves
Corvo.
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I juli slutférde Boliden forsiljningen av sitt heldgda kanadensiska dotterbolag Boliden Westmin (Canada)
Limited (BWCL) till det kanadensiska gruvforetaget Breakwater Resources Ltd (Breakwater). BWCL dger
gruvan Myra Falls. Boliden erhéll 18 miljoner nyemitterade Breakwater-aktier, motsvarande cirka 5 procent
av utestdende aktier. Forsiljningen av gruvan gav en reavinst pa 19 Mkr.

Bolidens styrelse faststillde under andra kvartalet 6vergripande finansiella mal f6r verksamheten. Dessa
innebdr att Boliden 6ver en konjunkturcykel ska uppna god 16nsamhet dir avkastningen pa sysselsatt
kapital ska 6verstiga den marknadsmaissiga kapitalkostnaden. Avkastningen pa sysselsatt kapital ska, med
utgangspunkt frin dagens kapitalbas, Gverstiga 10 procent 6ver en konjunkturcykel. Boliden har som mal
att nd en skuldsittningsgrad om 0,50 — 0,75. Ytterligare ett mél dr att kunna limna utdelning inom tvd 4.

I september bétfillde EU-kommissionen Bolidens avyttrade dotterbolag Boliden Cuivre et Zinc SA (BCZ)
for att ha bedrivit kartellverksamhet rérande sanitira kopparror pa den europeiska marknaden under
perioden 1988 — 2001. Bétesbeloppet uppgir till 32,6 miljoner Euro (cirka 300 Mkr). Boliden kommer att
Sverklaga beslutet.

I september avyttrade Boliden ett matrkomréde i anslutning till zinkgruvan Tara pd Irland. Markomradet
saknar betydelse for gruvverksamheten i Tara. Forsiljningslikviden uppgar till cirka SEK 183 miljoner och
Boliden gor genom forsiljningen en reavinst pad cirka SEK 150 miljoner efter skatt.

I oktober slutférde Boliden en refinansiering av bolagets banklin om 840 MEUR. Det nya lineavtalet 16per
pé fem ar och innebir bland annat en normalisering av lanevillkor.

Delarsrapporter

Bokslutskommuniké 2004 lamnas den 9 februari 2005
Stockholm, 25 oktober 2004

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med Redovisningsridets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper och berikningsmetoder f6ljer Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersittningar till anstillda
tillimpas fran 1 januari 2004. Enligt preliminira aktuarieberikningar av férmédnsbestimda pensionsplaner
Skar pensionsskulden med 125 Mkr. Okningen netto efter skatt, 90 Mkr, har redovisats direkt mot eget
kapital som en effekt vid byte av redovisningsprincip. Beloppet kan komma att dndras nir slutgiltiga
aktuarieberidkningar utforts.

Delarstrapporten har inte varit féremal for sirskild granskning av bolagets revisorer.
Telefonkonferens 25 oktober och frukostpresentation 26 oktober

Med anledning av deldrsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en telefonkonferens med Bolidens VD Jan
Johansson och delar av koncernledningen mandagen den 25 oktober kl. 16.00 (16.00 CET). Tisdagen den
26 oktober hills en frukostpresentationen med Tom Niemi, Vice VD och delar av koncernledningen. k1.
07.30 (07.30 CET) pa Operaterrassen, Karl XII:s torg, Stockholm.

Vinligen anmal deltagande till frukostpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

For deltagande i telefonkonferensen vinligen ring telefonnummer:
- fran Sverige 08-50 52 01 14 (sla dven riktnummer)

- fran utlandet +44 (0)207 162 0181

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgingliga pd Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fére

telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillginglig fran k1.18.00
den 25 oktober till k1.18.00 den 1 november, pa telefonnummer: +44 (0)20 8288 4459 med kod 334742.
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Kontaktpersoner fér information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel
jan.c.johansson@boliden.com Mobil
Ulf Séderstrém, Informationsdirektor Tel
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil
Jan Ohman, Ekonomidirektor Tel
jan.ohman@boliden.com Mobil

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Nio manader Kvartal 3 Helar
Mkr 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomsattning 13 310 6 962 4 265 2 326 9 545
Kostnad for salda varor -11 530 -6 200 -3 681 -2 084 -8 507
Bruttoresultat 1780 762 584 242 1038
Forsaljningskostnader -245 -256 -88 -84 -344
Administrationskostnader -312 -237 -114 -74 -336
Forsknings- och utvecklingskostnader -121 -61 -36 -17 -89
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 296 74 231 10 86
Resultatandelar i intressebolag 10 15 0 10 20
Forlust vid avyttring av verksamhet -214 - -214 — -394
Rorelseresultat 1194 297 363 87 -19
Finansiella intakter och kostnader -307 -217 -90 -76 -232
Resultat efter finansiella poster 887 80 273 11 -251
Skatter -85 171 -17 70 265
Minoritetsandelar i resultat — -1 - - -1
Periodens resultat 802 250 256 81 13
Resultat per aktie, SEK 2 3,37 2,35 1,01 0,76 0,12
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 3,36 2,34 1,01 0,76 0,12
Eget kapital per aktie, SEK 31,42 38,74 31,42 38,74 36,25
Antal aktier 252387 169 85811638 252387 169 85811 638 168 258 113
Genomsnittligt antal aktier V 238 064 860 106 479 685 252387 169 106 479 685 106 759 970
Genomsnittl antal aktier eft utspédning Y 238 409 860 106 824 685 252 732169 106 824 685 107 104 970
Y Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.
Ovriga nyckeltal 30 sep 30 sep 31 dec
2004 2003 2003
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10,6 5,4 -
Avkastning pa eget kapital % 14,6 11,2 0,4
Soliditet % 39,3 30,1 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 96 138 147
Avskrivningar, Mkr 1 006 489 652
Investeringar, Mkr 1110 414 611
Sysselsatt kapital, Mkr 15199 7 599 14 790
Nettoskuld, Mkr 7 604 4572 8 957
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2004 2003 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 2 804 54 2745
Materiella anlaggningstillgangar 11 545 7 426 11481
Uppskjuten skatt 507 245 425
Rantebarande tillgangar 24 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 162 64 171
Varulager 2694 1426 2 236
Réntebarande kortfristiga fordringar - 61 25
Ovriga fordringar 1317 983 1397
Likvida medel 1117 798 1378
Summa tillgdngar 20170 11 060 19 861
Eget kapital 7929 3324 6 100
Minoritetsandelar - 2 -
Avsattningar for pensioner 378 84 224
Avsattningar for uppskjuten skatt 233 11 307
Ovriga avséttningar 841 714 687
Rantebarande langfristiga skulder 8 276 5190 8 637
Ovriga langfristiga skulder 6 101 0
Réntebarande kortfristiga skulder 91 160 1502
Ovriga kortfristiga skulder 2416 1474 2404
Summa skulder och eget kapital 20170 11 060 19 861
Specifikation till férandring av eget kapital 30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2004 2003 2003
Ingaende balans 6 100 2590 2590
Effekt vid byte av redovisningsprincip efter skatt (RR 29) -90 - -
Apportemission - - 3073
Nyemission 1390 - -
Periodens resultat 802 250 13
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -259 498 454
Ackumulerad omrakningsdifferens i avyttrade bolag - - 6
Omrakningsdifferenser -14 -14 -36
Utg&ende balans 7929 3324 6 100
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KASSAFLODESANALYS

Nio manader Helar
Mkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1799 495 682
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -542 123 274
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1257 618 956
Investeringsverksamheten
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1109 -414 -610
- Ovrigt -125 21 -7 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1234 -393 -8 031
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 23 225 -7 075
Finansieringsverksamheten b -285 -191 7 686
Kursdifferens i likvida medel 1 -4 -1
Forandring av likvida medel -261 30 610

YEor att ge en samlad bild av transaktionen med Outokumpu redovisas apportemissionen 2003 i kassaflédesanalysen trots

att den ej ar kassaflodespaverkande.
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE
Mkr

Nio manader 2004

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséattning 3428 9 368 2949 -2 435 13 310
Rorelseresultat 1 046 539 42 -433 1194
Avskrivningar 384 334 179 109 1 006
Investeringar 439 109 560 2 1110
Sysselsatt kapital 3201 6 686 3007 2 305 15199
Nio manader 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséattning 2 005 4294 - 663 6 962
Rorelseresultat 210 189 - -102 297
Avskrivningar 224 218 - 47 489
Investeringar 316 46 - 52 414
Sysselsatt kapital 1473 5 406 - 720 7 599
Kvartal 3 2004

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséttning 1110 3015 970 -830 4 265
Rorelseresultat 503 148 34 -322 363
Avskrivningar 118 111 58 36 323
Investeringar 137 48 174 - 359
Sysselsatt kapital 3201 6 686 3007 2 305 15 199
Kvartal 3 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomsattning 671 1455 - 200 2 326
Rorelseresultat 74 61 - -48 87
Avskrivningar 76 72 - 14 162
Investeringar 83 16 - 14 113
Sysselsatt kapital 1473 5 406 - 720 7 599
Per december 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséttning 2791 5905 - 849 9 545
Rorelseresultat 369 225 - -613 -19
Avskrivningar 300 294 - 58 652
Investeringar 477 67 - 67 611
Sysselsatt kapital 3141 6 224 2 756 2669 14 790

Overvéarden i samband med forvarvet frAn Outokumpu redovisas under "Ovrigt".
Avyttrad verksamhet redovisas under "Ovrigt".
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RESULTATRAKNINGAR

Uppdelad pa kvarvarande och avyttrad verksamhet

Mkr
Nio ménader Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN
verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 13 310 5180 - 1782 13 310 6 962
Rorelsens kostnader -11 902 -4 828 - -1852 -11 902 -6 680
Resultatandelar
i intressebolag - 15 - - - 15
Forlust vid avyttring
av verksamhet - - -214 — -214 -
Rorelseresultat 1408 367 -214 -70 1194 297
Finansiella poster -307 -199 - -18 -307 -217
Resultat fore skatt 1101 168 -214 -88 887 80
Skatter -85 171 - 0 -85 171
Minoritetens
andel i resultatet — - — -1 - -1
Periodens resultat 1016 339 -214 -89 802 250
Kvartal 3 Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003
Nettoomsattning 4 265 1740 - 586 4 265 2326
Rorelsens kostnader -3 688 -1619 - -630 -3 688 -2 249
Resultatandelar
i intressebolag - 10 - - - 10
Forlust vid avyttring
av verksamhet — — -214 — -214 —
Rorelseresultat 577 131 -214 -44 363 87
Finansiella poster -90 -69 — -7 -90 -76
Resultat fore skatt 487 62 -214 -51 273 11
Skatter -17 69 - 1 -17 70
Minoritetens
andel i resultatet - - - - — _
Periodens resultat 470 131 -214 -50 256 81
Helar Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet
2003 2003 2003

Nettoomsattning 7 153 2392 9 545
Rorelsens kostnader -6 640 -2 550 -9190
Resultatandelar
i intressebolag 20 - 20
Forlust vid avyttring
av verksamhet - -394 -394
Rorelseresultat 533 -552 -19
Finansiella poster -206 -26 -232
Resultat fore skatt 327 -578 -251
Skatter 269 -4 265
Minoritetens andel i resultatet - -1 -1
Periodens resultat 596 -583 13
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Kénslighetsanalys 2004

I tabellen ges en uppskattning av effekterna fran férindringar i metallpriser, valutakurser och smaltléner

(TC/RC) p4 Bolidens resultat f6r 2004, som baseras pd genomsnittliga metallpriser, valutakurser
behandlingsléner £f6r 2003 samt planerade produktionsnivier f6r 2004. Kinsligheten beaktar inte

effekterna av metallprissikringar eller valutasikringar.

Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smaltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 153 USD/SEK 324 TC/RC Koppar 30
Zink 303 USD/CAD 49 TC Zink 10
Bly 35 EUR/USD 218 TC Bly -6
Guld 75 USD/NOK 52

Silver 41

Valutarisker

Valutakontrakt per 30 september, 2004 avseende kurssikring av kommersiell valutaexponering i
USD/SEK tredovisas i ssmmanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakurstisker avseende

kommersiell exponering dr i allt visentligt osikrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv Tak

Forfalloar 2004 belopp, salt 11 47 47
kurs? 10,62 7,96 8,64

Forfalloar 2005 belopp, salt 18 79 79
kurs? 10,29 8,12 9,09

Totalt, orealiserade kontrakt 29 126 126

Y Resultatavrakningskurs pa valutaterminer samt strike valutaoptioner. Kurser for optioner har beraknats
som viktade optionskurser i portféljen. Golven i optionsportfoljen fordelar sig mellan USD/SEK 7,65 — 8,30

och taken mellan USD/SEK 8,16 - 9,50.

Tickningsgraden avseende resultatavrikningskurser USD/SEK enligt tabellen ovan idr £6r 2004 och 2005,
ar 59 procent respektive 25 procent, riknat med utgingspunkt frin prisantaganden i tabellen

Kinslighetsanalys.
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