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Nyckeltal

Forsta halvaret Forand- Kvartal 2 Helar
2004 2004  2003? fing i 2004 20032  2003?
Mkr _MEUR " Mkr % MKr Mkr Mkr
Nettoomsattning 9 045 987 4 636 95 4547 2298 9545
Rorelseresultat fore avskrivningar 1514 165 537 182 743 245 633
Roérelseresultat (EBIT) 831 91 210 296 397 84 -19
Rérelsemarginal % 9,2 9,2 4,5 8,7 3,7 Neg
Resultat efter finansiella poster 614 67 69 790 307 15 -251
Nettoresultat 546 60 169 223 280 39 13

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 910 99 336 171 434 162 956
Resultat per aktie SEK/EUR? 2,36 0,26 1,59 1,11 0,37 0,12
Soliditet % 39,1 39,1 27,9 39,1 27,9 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 99 99 154 99 154 147

R Valutaomrakning endast for jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1673 anvants.
22003 inkluderar avyttrad verksambhet, se sid 15 for uppdelning i kvarvarande respektive avyttrad verksamhet.
% Omarbetad f6r fondemissionseffekt av nyemission.

Nya Boliden redovisar ett rekordresultat for forsta halvaret 2004

Forsta halvaret 2004, jamfort med forsta halvaret 2003
Nettoomsattningen dkade till 9 045 (4 636) Mkr.
Rorelseresultatet steg till 831 (210) Mkr.
Resultat efter finansiella poster forbéattrades till 614 (69) Mkr.
Nettoresultatet 6kade till 546 (169) MKkr.
Resultat per aktie steg till 2,36 (1,59) kr.
Kassaflodet frAn den lopande verksamheten uppgick till 910 (336) Mkr.
Skuldsattningsgraden har vasentligt forbattrats till 99 (154) procent.

Andra kvartalet 2004, jamfort med andra kvartalet 2003
- Nettoomséttningen 6kade till 4 547 (2 298) Mkr.
Rorelseresultatet steg till 397 (84) Mkr.
Resultat efter finansiella poster forbattrades till 307 (15) Mkr.
Nettoresultatet 6kade till 280 (39) Mkr.
Resultat per aktie steg till 1,11 (0,37) kr.

Ovrigt
- lapril slutférdes den dvertecknade nyemissionen som tillférde Boliden cirka 1,4 miljarder.
I juni tecknades ett tiodrigt samarbetsavtal avseende 6kade leveranser av kopparkoncentrat
fran den portugisiska gruvan Neves Corvo.
Ytterligare potential for verksamhetssynergier har identifierats.
I juli slutférdes avyttringen av den kanadensiska gruvan Myra Falls.
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KOMMENTARER FRAN JAN JOHANSSON, VD OCH KONCERNCHEF

Strukturaffaren med Outokumpu, fortsatt starka metallpriser och bra produktion fran bade gruvor och
smaltverk bidrog till att nya Boliden redovisar ett av de starkaste resultaten hittills i foretagets attioariga
historia. Rorelseresultatet for forsta halvaret 2004 6kade till 831 (210) Mkr och till 397 (84) Mkr for andra
kvartalet. Resultatet efter finansiella poster for forsta halvéret forbattrades till 614 (69) Mkr och till 307 (15)
Mkr fér andra kvartalet.

Priserna pa Bolidens metaller var vasentligt hogre under saval forsta halvaret som andra kvartalet 2004,
jamfart med motsvarande perioder aret innan. Den allmanna dterhamtningen i varldsekonomin kombinerat
med fortsatt stark tillvéxt i Asien, fraimst i Kina, har bidragit till en okad efterfragan pa metaller. For
Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, har tillvéxten i konsumtionen varit hogre &n tillvaxten i
produktionen. Detta har bidragit till minskade lagernivaer och 6kade priser.

Den amerikanska dollarn forsvagades mot Bolidens viktigaste valutor under saval forsta halvéret som andra
kvartalet 2004, jamfort med motsvarande perioder 2003. Under andra kvartalet forsvagades den
amerikanska dollarn ytterligare nagot, jamfart med forsta kvartalet 2004, Dollarférsvagningen har delvis
bidragit till den senaste tidens hogre metallpriser.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades under rapportperioden. Investeringsprogrammen
i Norzink och Tara, som kommer att slutféras under 2004, innebér att investeringsnivan kommer att vara
fortsatt hog under andra halvaret for att atergé till normal niva 2005. Bolidens finansiella stallning, som
forbattrades vasentligt genom strukturaffaren med Outokumpu, forstarktes ytterligare under forsta halvaret
- dels till foljd av forbéttrad lonsamhet och dels som ett resultat av varens nyemission.

Inom Affarsomrade Gruvor 6kade metallproduktionen for flertalet av Bolidens metaller under saval forsta
som andra kvartalet 2004, jamfort med motsvarande perioder 2003. Forséljningen av den kanadensiska
gruvan Myra Falls slutfordes i juli. Bolidens gruvor &r idag val positionerade med konkurrenskraftiga
kostnadsnivaer, som forvantas forbattras ytterligare.

Inom Affarsomrdde Smaltverk 6kade produktionsomrade Koppar metallproduktionen for séval forsta
halvaret som andra kvartalet 2004, jamfort med motsvarande perioder 2003. Tillgdngen pa
kopparkoncentrat for bdde Ronnskar och Harjavalta var stabil under rapportperioden. Den tkade
flexibiliteten, som tva kopparsmaltverk ger, har bidragit positivt till utvecklingen. Smaltlénekontrakten for
koppar, som tecknats vid halvarsskiftet mellan vissa gruvor och sméltverk i varlden, visar att smaltlénerna
okat med cirka 40 procent sedan arsskiftet.

Boliden tecknade i juni ett tiodrigt samarbetsavtal om 6kade leveranser av kopparkoncentrat fran den
portugisiska gruvan Neves Corvo, vilket vasentligt kommer att forbéttra balansen pa kopparsidan.
Samarbetsavtalet trader i kraft i januari 2005 och leveranserna till Boliden beraknas uppga till mellan
150 000 och 200 000 ton kopparkoncentrat arligen.

Metallproduktionen inom produktionsomréde Zink dkade ocksa under forsta halvaret, medan den under
andra kvartalet var i linje med produktionen fér motsvarande period éret innan. Moderniseringen av
Norzink, som ska effektivisera smaltverket ytterligare, foljer plan. Arbetet kommer att vara slutfort under
hdsten 2004.

Vart forsta halvar i nya Boliden har utvecklats pa ett mycket tillfredstallande sétt. Integrationen och
samordningen i den nya koncernen fortldper val och ytterligare potential har identifierats i de integrations- och
samordningsprojekt som nu genomférs. Detta kommer att resultera i 6kade synergivinster. Metallproduktionen
fran flertalet av vara verksamheter har varit hogre an tidigare, samtidigt som priserna péa vara metaller steg
vasentligt under forsta halvaret. Sammantaget har detta bidragit till att ytterligare forbattra var [onsamhet och
skapa ett starkare bolag, saval operationellt som finansiellt.

Utsikter
Styrelsens beddémning ar att den relativt goda marknadssituationen kommer att kvarstd under andra halvéret.

Detta i kombination med de pagaende integrations- och effektiviseringsprogrammen kommer att bidra till att
resultatet efter finansiella poster for andra halvéaret 2004 blir fortsatt bra.
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MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Virldsekonomins aterhdamtning fortsatte under forsta halvaret 2004. Tillvéxten var cirka 4 procent under forsta
halvaret 2004. Laga rantor i kombination med en god tillvaxt i flertalet av vérldens regioner ar tva av de framsta
orsakerna till den tillvéxt som nu sker globalt.

Aterhamtningen i den amerikanska ekonomin fortsatte med en tillvéaxt pa cirka 4 procent under det forsta
halvaret. Tillvaxten i Europa var for samma period dock endast cirka 1,5 procent. Tillvéxten i USA sker
framforallt genom en 6kad privat konsumtion. Tillvaxttakten i industriproduktionen var lagre an den totala
tillvéxten i den amerikanska ekonomin.

Asien &r fortfarande den region som véxer snabbast med Kina som draglok. Den kinesiska ekonomin véxte med
hela 9 procent under forsta halvaret 2004. Tillvéxten ar kraftigast inom transport- och infrastruktur, tva sektorer
som konsumerar stora volymer koppar och zink. Aven Japans tillvéxt var under det forsta halvaret stark med en
okning pa cirka 5 procent.

Metallpriser

Prisutvecklingen for Bolidens basmetaller var fortsatt positiv under forsta halvaret 2004. Lagernivaerna for
koppar och bly fortsatte att minska under rapportperioden och ligger for nérvarande pa historiskt laga
nivaer. Detta har i sin tur lett till att spotpriset pd koppar har stabiliserats pa en relativt hog niva.
Konsumtionen i vérlden av koppar 6kade med cirka 5 procent under andra kvartalet 2004 samtidigt som
produktionen av kopparkoncentrat endast steg med cirka 1 procent.

For zink ar lagersituationen mer balanserad vilket &ven har avspeglat sig i ett svagt sjunkande zinkpris
under andra kvartalet. Dock var produktionen av zinkkoncentrat oférandrad under andra kvartalet 2004,
samtidigt som den globala konsumtionen av metallen ékade med cirka 5 procent. Denna situation
forvantas leda till minskade zinklager framéver. Silver och guldpriset har varit fortsatt stabilt. Den svagare
amerikanska dollarn samt fornyat fondintresse har gynnat dessa metaller.

Metallprissakringar

Guld - fér 2004 har 79 procent av planerad guldproduktion i svenska gruvor sékrats till 367 USD/oz, for 2005
har 83 procent sakrats till 367 USD/0z och for 2006 har 22 procent sékrats till 408 USD/oz.

Silver — for 2004 har 76 procent av planerad silverproduktion i svenska gruvor sékrats till 6,37 USD/0z och for
2005 har 30 procent sakrats till 6,91 USD/oz.

Koppar — for 2004 har 44 procent av planerad kopparproduktion i svenska gruvor sékrats till 2 780 USD/ton
(1,26 USD/1b) och for 2005 har 22 procent sékrats till 2 572 USD/ton (1,17 USD/Ib).

Metallpriser Forsta halvaret Forand- Kvartal 2 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Koppar (USD/Ib) 1,25 0,75 67 1,27 0,74 72
Zink (USD/Ib) 0,48 0,35 37 0,47 0,35 34
Bly (USD/Ib) 0,38 0,21 81 0,37 0,21 76
Guld (USD/oz) 401 350 15 394 347 14
Silver (USD/oz) 6,47 4,63 40 6,25 4,59 36
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Valutakurser

Den initiala dollarforstarkningen under forsta kvartalet avtog under andra kvartalet 2004. Dollarn har nu
aterigen forsvagats mot saval den svenska kronan som euron och kanadadollarn. Den amerikanska dollarn
har paverkats negativt av bland annat det amerikanska budget- och bytesbalansunderskottet samt av
osakerhet kring utvecklingen i den amerikanska tillvaxten. Trots en nagot svagare utveckling for
ekonomierna i Europa, jAmfort med Gvriga varlden, har euron varit relativt stabil mot flertalet valutor.
Réintemarknaden har framforallt kannetecknats av stigande langa rantor. Trots forbattrade utsikter for
virldsekonomin har detta annu inte gett ndgon storre effekt pa de korta rantorna.

Valutakurs Forsta halvaret Férand- Kvartal 2 Foérand-
(genomsnitt) 2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
USD/SEK (av Boliden avraknat) 9,39 10,28 -9 9,36 10,31 -9
USD/SEK 7,47 8,31 -10 7,56 8,06 -6
EUR/USD 1,23 1,10 12 1,20 1,13 +6
EUR/SEK 9,16 9,16 0 9,14 9,14 0
USD/NOK 6,88 7,02 -2 6,86 7,00 -2
USD/CAD 1,34 1,46 -8 1,36 1,40

Boliden fortidsinldste under 2003 delar av marknadsvardet i bolagets valutaterminskontrakt avseende
sakring av framtida amerikanska dollarintékter. For att begrénsa risken av en ytterligare férsvagning av den
amerikanska dollarn tecknades under 2003 ett nytt valutaoptionsprogram. Bolidens intékter i dvriga valutor
ar i allt vasentligt osakrade. Bolidens valutasakringar per den 30 juni 2004 redovisas i tabell pa sidan 16.

Smaltloner

Den kraftigt expanderande basmetallindustrin, framst i Kina, bidrar till ett 6kat behov av koncentrat. Detta
har satt press pa smaltlénerna for samtliga basmetallkoncentrat. Tabellen nedan visar europeiska
benchmarkpriser fér 2004.

Nedgangen i smaltlonerna for kopparkoncentrat blev storre an vantat, framst pa grund av
produktionsstérningar fran flera stora gruvproducenter under slutet av 2003. Detta bidrog till att bristen pa
koncentrat okade. Sméltlonerna for kopparkoncentrat ar pa historiskt laga nivaer. Spotsmaltlénerna for
kopparkoncentrat stérktes vésentligt under rapportperioden. Detta bidrog bland annat till att
smaltlonekontrakten for koppar som vissa gruvor och smaltverk i vérlden tecknade vid halvarsskiftet, stigit
med 40 procent sedan arsskiftet. Utvecklingen forvintas leda till hogre smaltloner for 2005.

Smaltlénerna for zinkkoncentrat i Fjérran Ostern och Europa ér fardigforhandlade och de l4gre nivaerna
bekréaftades. Nya Boliden har ett naturligt skydd mot fordndringar i sméltionerna for zinkkoncentrat genom
den balans av zinkkoncentrat som rader mellan Bolidens gruvor och smaltverk. Férhandlingarna om
villkoren for blykoncentrat for 2004 resulterade ocksa i lagre smaltloner. Globalt rader det nu brist p&
blykoncentrat. Nya Boliden ar nettoséljare av blykoncentrat.

Forand-
Smalt- och raffineringsléner b 2004 2003 ring i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 40 54 -26
- Raffineringslon (RC) Usc/lb 4,0 5,4 -26
Zink
- Smaéltlén (TC) USD/ton 142 147 -3,4
Bly
- Smaltlén (TC) USD/ton 125 135 -7,4
Y Avser benchmarkpriser
Kélla: CRU.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR Forsta halvaret Kvartal 2
| SAMMANDRAG 2004 2004 2003? 2004 2003
Mkr _MEUR™" MKr MKr MKr
Nettoomséttning 9 045 987 4 636 4547 2 298
Rorelsens kostnader -8 214 -896 -4 426 -4 150 -2 214
Rorelseresultat 831 91 210 397 84
Finansiella intédkter och kostnader -217 -24 -141 -90 -69
Resultat efter finansiella poster 614 67 69 307 15
Skatter -68 -7 100 -27 24
Periodens resultat 546 60 169 280 39
Resultat per aktie, SEK/EUR ? 2,36 0,26 1,59 1,11 0,37
Resultat per aktie efter utspadning, SEK/EUR i 2.36 0.26 1.58 1.10 0.37
Antal aktier 252 387 169 85811638 252387169 85811638
Genomsnittligt antal aktier 2 230 825 012 106 479 685 252387 169 106 479 685
Genomsnittligt antal aktier efter utspe'idninga 231 170 012 106 824 685 252 732 169 106 824 685
Y Valutaomrakning endast for jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1673 anvants.
? Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR Forsta
| SAMMANDRAG Forsta halvaret Helar halvaret
2004 2004 2003 2003
Mkr __ MEUR” Mkr MKkr
Immateriella anlaaaninastilladnaar 2884 315 2745 8
Materiella anlaganinastillodnaar 11 663 1276 11481 7 494
Uppskjuten skatt 497 54 425 232
Rantebarande tillgangar 24 3 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 155 17 171 63
Varulager 2210 242 2236 1290
Rantebarande kortfristiga fordringar - - 25 71
Ovriaa fordrinaar 1270 139 1397 961
Likvida medel 1161 127 1378 803
Summa tillgdnoar 19 864 2173 19 861 10925
Eget kapital 7774 850 6 100 3053
Minoritetsandelar - - - 2
Avsattningar for pensioner 395 43 224 74
Avsattningar for uppskjuten skatt 270 30 307 9
Ovriga avséattningar 722 79 687 664
Rantebarande lanafristioa skulder 8361 915 8 637 5174
Ovriga lanafristioa skulder 6 1 0 92
Réantebarande kortfristiga skulder 102 11 1502 341
Ovriga kortfristiga skulder 2234 244 2 404 1516
Summa skulder och eget kapital 19 864 2173 19861 10925

Y Valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har balansdagskurs 9,14225 anvants.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSERI|

Forsta halvaret

SAMMANDRAG 2004 2004 2003

Mkr  MEUR” MKr
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 910 99 336
Investeringsverksamheten -875 -95 -280
Finansieringsverksamheten -255 -28 -20
Kursdifferens i likvida medel 3 0 -1
Forandring av likvida medel -217 -24 35

n Valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittskurs 9,1673 anvants.
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Omsattning

Bolidens omsattning uppgick till 9 045 (4 636) Mkr for forsta halvaret och till 4 547 (2 298) Mkr for andra
kvartalet 2004. Omséttningsokningen é&r till stor del en effekt av strukturaffdren med Outokumpu dér Boliden
forvarvat gruv- och smaltverksverksamheter. Omséttningen paverkades ocksa positivt av vasentligt forbéttrade
metallpriser och av 6kad produktion inom affarsomradena Gruvor och Smiltverk, samt negativt av lagre
avrakningskurs pa den amerikanska dollarn, jamfort med motsvarande perioder forra aret.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 514 (537) Mkr for forsta halvaret och till 743
(245) Mkr for andra kvartalet 2004. Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 831 (210) Mkr for forsta
halvéret och till 397 (84) Mkr for andra kvartalet, motsvarande en rérelsemarginal om 9,2 (4,5) procent
respektive 8,7 (3,7) procent. Rorelseresultatforbattringen ar i huvudsak hanforlig till ett forbattrat resultat
inom gruvverksamheten och sméltverksamheten inom koppar. Resultatet efter finansiella poster 6kade till
614 (69) Mkr for forsta halvéret och till 307 (15) Mkr for andra kvartalet 2004.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 910 (336) Mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppagick till -875 (-280) Mkr. De 6kade investeringarna kan i huvudsak hanforas

till de fran Outokumpu férvarvade enheterna samt till justering av kopeskilling for Outokumpuférvérvet.

Under perioden amorterades skulder med netto 1 762 (20) Mkr. Vidare paverkade den genomforda
nyemissionen kassaflddet positivt med 1 374 Mkr.

Den verksamhet som Boliden bedriver kannetecknas av stora forandringar i rorelsekapitalet fran kvartal till
kvartal, da enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter fran
smaéltverken betingar stora vérden.

Finansiell stallning

30 juni 31 dec 30 juni

2004 2003 2003

Nettoskuld (Mkr) 7673 8 957 4712
Eget kapital (Mkr) 7774 6 100 3053
Nettoskuld/Eget kapital % 99 147 154
Soliditet % 39,1 30,7 27,9

Nya Bolidens finansiella stallning har forbattrats avsevart till foljd av forbattrad 16nsamhet, strukturaffaren
med Outokumpu samt av den genomférda nyemissionen.

Integrationsprocess och synergier

Integrationen av verksamheterna inom nya Boliden loper val enligt plan. Under forsta halvaret 2004
realiserades synergier motsvarande cirka 180 Mkr pa helarsbasis, varav 125 Mkr for andra kvartalet.
Synergivinsterna kommer framst fran omradena révaror, kommersiell optimering och logistik samt fran
administration. Ovriga omréden fran vilka synergier kommer att realiseras ar framst
produktionsoptimering, marknadsforing, service av anldggningar, inkdp och operationell best practice”.

Som tidigare kommunicerats s& har verksamhetssynergier uppgaende till 225-270 Mkr per ar identifierats,
varav halften kommer att realiseras under 2004 och resterande del under 2005. Ytterligare potential har
identifierats och déarfor hojs ambitionsnivan, sa att verksamhetssynergierna ska uppgé till minst 270 Mkr.
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AFFARSOMRADEN
For jamforelseandamal redovisas oreviderade proformauppgifter for 2003, vilka inkluderar forvirvade
enheter frdn Outokumpu.

AFFARSOMRADE GRUVOR

Produktion
Metallproduktion 2 Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Zink (ton) 196 871 173 196 14 101351 85 456 19
Koppar (ton) 43 454 46 690 -7 22513 24 929 -10
Bly (ton) 27 334 23 761 15 15133 12 354 22
Guld (kg) 2 962 2489 19 1659 1252 33
Silver (kg) 131 944 141 429 -7 62 864 68 950 -9

D1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce

Inom Affarsomrade Gruvor bedrivs verksamhet i tre omraden i Sverige - Aitik, Bolidenomréadet och
Garpenberg. Dessutom ingar gruvorna Tara pa Irland och Myra Falls i Kanada.

Den totala produktionen for flertalet av Bolidens metaller 6kade saval under forsta halvaret som under andra
kvartalet 2004, jamfort med motsvarande perioder foregende ar.

Garpenberg fortsatter att uppvisa bra produktionsnivéer. Produktionen frén Lappberget svarar for en 6kad
andel av den totala produktionen fran gruvomréadet. Malmen fran Lappberget innehdller hoga halter av zink,
silver och bly, vilket bidragit till att metallproduktionen 6kat. Produktionen fran Lappberget kommer successivt
att trappas upp under aret.

Produktionen i Tara forbattrades ytterligare under andra kvartalet 2004. Malmkroppen Nevinstown har
successivt borjat tas i produktion, vilket hade positiva effekter pé Taras metallproduktion under
rapportperioden.

Den lagre totala kopparproduktion under rapportperioden, framst orsakat av lagre produktion fran
Storlidengruvan, som ags av North Atlantic Natural Resources, uppvagdes av forbattrad kopparproduktion fran
Aitik. Aven guldproduktionen utvecklades positivt i Aitik.

Under juli slutférdes forséljningen av Myra Falls till det bdrsnoterade kanadensiska gruvforetaget Breakwater

Resources Ltd (Breakwater). Genom forsaljningen gor Boliden en reavinst om 5 Mkr, vilken kommer att
redovisas under tredje kvartalet 2004.

Omsaéttning, resultat och investeringar

MKkr Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omsattning 2 318 1664 39 1210 803 51
Resultat fore avskrivningar 809 214 278 437 88 397
Avskrivningar 266 233 14 139 115 21
Rorelseresultat 543 -19 - 297 -27 -
Investeringar 302 375 -19 151 207 -27
Sysselsatt kapital 3 093 2 992 3 3093 2 992 3

Omsattningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till 2 318 (1 664) Mkr for forsta halvaret och till 1 210
(803) Mkr for andra kvartalet 2004. Rorelseresultatet forbéttrades vasentligt och uppgick till 543 (-19) Mkr
for forsta halvaret och till 297 (-27) Mkr for andra kvartalet 2004, motsvarande en rorelsemarginal om 23,4
(neg) procent respektive 24,5 (neg) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av framst 6kade
metallpriser, hdgre produktion, lagre smalt- och raffineringsloner samt produktivitetsférbattringar.
Samtidigt péverkades resultatet negativt av lagre intakter till foljd av forsamrad avrakningskurs pa den
amerikanska dollarn under saval forsta halvaret som andra kvartalet 2004, jamfort med motsvarande
perioder foregdende ar.
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AFFARSOMRADE SMALTVERK

Produktionsomrade Zink

Produktion
Metallproduktion 2 Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Zink (ton) 208 355 200 679 4 102 212 102 539 0
Aluminiumfluorid (ton) 15 721 14 307 10 7 447 7 855 -5

V1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce

Produktionen inom produktionsomrade Zink bedrivs vid smaltverken Kokkola i Karleby, Finland och Norzink
i Odda, Norge. Produktionen bestar huvudsakligen av zink. Norzink tillverkar ocksa aluminiumfluorid.

Produktionen inom Produktionsomrade Zink forbattrades under forsta halvaret och var pa samma nivé under
andra kvartalet 2004, jamfért med motsvarande perioder 2003. Moderniseringsarbetet vid smaltverket i Odda
fortldper planenligt och férvantas vara slutfort hosten 2004. Efter den genomférda moderniseringen beréknas
kapaciteten 6ka med cirka 10 procent och produktionen kommer samtidigt att bedrivas effektivare. Nya
Bolidens samordningen av produktionen av zinkkoncentrat fran gruvorna har dven haft en positiv inverkan pé
zinksmaéltverkens produktion.

Omsaéttning, resultat och investeringar

MKkr Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omséttning 1980 1727 15 1057 887 19
Resultat fore avskrivningar 129 226 -43 38 99 -62
Avskrivningar 120 124 -3 59 61 -3
Rorelseresultat 9 102 -91 -21 37 -
Investeringar 387 159 143 215 105 105
Sysselsatt kapital 2924 2 593 13 2924 2 593 13
Produktionsomrade Zinks omséttning uppgick till 1 980 (1 727) Mkr under forsta halvaret och till 1 057
(887) Mkr for andra kvartalet 2004. Rorelseresultatet uppgick till 9 (102) Mkr for forsta halvaret och till —21
(37) Mkr for andra kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 0,5 (5,9) procent respektive neg (4,2)
procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av 6kad produktion och hogre metallpriser, jamfort med
motsvarande perioder forra aret. Lagre avrakningskurs mot den amerikanska dollarn, lagre smélt- och
raffineringsloner samt planerade reparationsstopp hade samtidigt en negativ inverkan pa resultatet. Under
andra kvartalet gjordes justeringar for hela rapportperioden for de lagre smaltloner som nu faststéllts for
2004. De 6kade investeringarna ar i huvudsak hanforliga till den pagdende moderniseringen av Norzink.
Produktionsomrade Koppar
Produktion
Metallproduktion 2 Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Forand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Koppar (ton) 178 726 170 325 5 89 113 87 767 2
Bly (ton) 16 128 12 999 24 7987 6 936 15
Guld (kg) 10 199 8 219 24 4 166 4264 -2
Silver (kg) 229 458 252 169 -9 119 147 123518 -4
Blylegering Bergsoe (ton) 24 137 26 124 -8 11782 12 851 -8

Y1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce
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Produktionen inom produktionsomréde Koppar bedrivs vid sméltverken Rénnskar och Bergsoe i Sverige
samt Harjavalta/Pori i Finland. Produktionen bestar huvudsakligen av koppar, bly, &delmetaller och

zinkklinker.

Produktionen av kopparkatoder vid Ronnskar noterade rekordnivaer under andra kvartalet 2004, delvis som
ett resultat av att blisterkoppar frdn Harjavalta nu kan vidareforadlas till kopparkatoder vid Ronnskar.
Produktionen av kopparkatoder vid Harjavalta var nagot lagre under saval forsta halvaret som andra
kvartalet 2004, jamfort med motsvarande perioder forra éret. Okad produktionsoptimering och stabilare
floden av externt gruvkoncentrat paverkade produktionen vid smaltverken positivt. Bolidens tillgéng pa

externt gruvkoncentrat kommer vara fortsatt stabil under resten av aret.

Bolidens avtal om okade leveranser av kopparkoncentrat fran den portugisiska gruvan Neves Corvo
kommer vésentligt att forbattra balansen av koppar mellan Bolidens gruvor och sméltverk.
Samarbetsavtalet trader i kraft i januari 2005. Leveranserna till Boliden kommer att uppga till mellan

150 000 och 200 000 ton kopparkoncentrat arligen.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Forsta halvaret Kvartal 2
Proforma Foérand- Proforma Forand-
2004 2003 ring i % 2004 2003 ring i %
Omsattning 6 353 4 492 41 3145 2 228 41
Resultat fore avskrivningar 615 368 67 283 140 102
Avskrivningar 224 227 -1 111 111 0
Rorelseresultat 391 141 177 171 29 490
Investeringar 62 56 11 37 32 16
Sysselsatt kapital 6 398 6 621 -3 6 398 6 621 -3

Produktionsomréde Koppars omsattning uppgick till 6 353 (4 492) Mkr under forsta halvaret och till 3 145
(2 228) Mkr for andra kvartalet 2004. Rorelseresultatet uppgick till 391 (141) Mkr for forsta halvéret och till
171 (29) Mkr fér andra kvartalet, motsvarande en rorelsemarginal om 6,2 (3,1) procent respektive 5,4 (1,3)
procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av hogre metallpriser, dkad produktion och en lagervinst pa
46 (-6) Mkr i processlagret vid Ronnskar. FOr andra kvartalet 2004 uppgick lagervinsten till 4 (-12) Mkr.
Ldgre avrakningskurs mot den amerikanska dollarn och lagre smalt- och raffineringsloner hade samtidigt en

negativ inverkan pa resultatet.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i nya Boliden uppgick vid utgangen av juni till 4 942 personer, varav 2 283 i Sverige,
1193 i Finland, 393 i Norge, 660 pa Irland, 396 i Kanada och 17 i 6vriga lander. Detta innebér en ékning
med 45 personer sedan arsskiftet, da antalet anstallda uppgick 4 897 personer.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstéllda.

Ovrigt

Den nyemission som inleddes under det forsta kvartalet 2004 som en integrerad del av affaren med
Outokumpu, avslutades under andra kvartalet. Nyemissionen, som 6vertecknades, tillférde bolaget

1374 Mkr.

I juni 2004 tecknade Boliden ett samarbetsavtal med det kanadensiska gruvforetaget EuroZinc Mining
Corporation (EuroZinc) avseende leverans av kopparkoncentrat fran den portugisiska gruvan Neves

Corvo.



BOLIDEN

Delarsrapport januari-juni 2004

I juli slutférdes forsaljningen av gruvan Myra Falls till det kanadensiska gruvforetaget Breakwater
Resources Ltd (Breakwater). Boliden erhéll 18 miljoner nyemitterade Breakwater-aktier. Férséljningen av
gruvan ger en reavinst pa 5 Mkr.

Bolidens styrelse faststallde under andra kvartalet Gvergripande finansiella mal for verksamheten. Dessa
innebar att Boliden Gver en konjunkturcykel ska uppna god lonsamhet dar avkastningen pa sysselsatt
kapital ska Gverstiga den marknadsmassiga kapitalkostnaden. Avkastningen pa sysselsatt kapital ska, med
utgangspunkt fran dagens kapitalbas, verstiga 10 procent 6ver en konjunkturcykel. Boliden har som mal
att né en skuldsattningsgrad om 0,50 — 0,75. Ytterligare ett mal ar att kunna lamna utdelning inom tva ér.

Delérsrapporter under 2004
Delérsrapporten for januari-september lamnas den 25 oktober, 2004

Stockholm, 5 augusti 2004

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delérsrapportering. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder foljer Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersattningar till anstéllda
tilliampas fran 1 januari 2004. Enligt preliminara aktuarieberakningar av férmansbestamda pensionsplaner
okar pensionsskulden med 125 Mkr. Okningen netto efter skatt, 90 Mkr, har redovisats direkt mot eget
kapital som en effekt vid byte av redovisningsprincip. Beloppet kan komma att dndras nér slutgiltiga
aktuarieberakningar utforts.

Delérsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Lunchpresentation och telefonkonferens

Med anledning av deldrsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en lunchpresentation och telefonkonferens
med Bolidens VD Jan Johansson och delar av koncernledningen. Lunchpresentationen dger rum torsdagen

den 5 augusti kl. 12.00 (12.00 CET) p& Operaterassen, Karl X11:s torg, Stockholm.

Vanligen anmal deltagande till lunchpresentation till Helen Sand, helen.sand@boliden.com.

Telefonkonferens (engelska) kommer att héllas torsdagen den 5 augusti kl. 16.00 (16.00 CET). For
deltagande i telefonkonferensen vanligen ring telefonnummer:

- fran Sverige 08-50 52 01 14 (sl aven riktnummer)

- frén utlandet +44 (0)207 162 0185

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgangliga pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fore
telefonkonferensen startar. En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillganglig fran kl.18.00
den 5 augusti, till kl.18.00 den 10 augusti, pa telefonnummer: +44 (0)20 8288 4459 med kod 543522.

Kontaktpersoner for information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel +46 8 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.com Mobil +46 70 555 02 02
UIf Séderstrom, Informationsdirektor Tel +46 8 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.com Mobil +46 70 618 95 95
Jan Ohman, Ekonomidirektor Tel +46 8 610 15 33
jan.ohman@boliden.com Mobil +46 70 624 19 05

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Forsta halvaret Kvartal 2 Helar
MKkr 2004 2003 2004 2003 2003
Nettoomséattning 9 045 4 636 4 547 2 298 9 545
Kostnad for salda varor -7 849 -4 116 -3 970 -2 042 -8 507
Bruttoresultat 1196 520 577 256 1038
Forsaljningskostnader -157 -171 =77 -84 -344
Administrationskostnader -198 -164 -108 -89 -336
Forsknings- och utvecklingskostnader -85 -44 47 -25 -89
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 65 64 42 21 86
Resultatandelar i intressebolag 10 5 10 5 20
Forlust vid avyttring av verksamhet — - - - -394
Rorelseresultat 831 210 397 84 -19
Finansiella intékter och kostnader -217 -141 -90 -69 -232
Resultat efter finansiella poster 614 69 307 15 -251
Skatter -68 101 -27 25 265
Minoritetsandelar i resultat — -1 - -1 -1
Periodens resultat 546 169 280 39 13
Resultat per aktie, SEK 2,36 1,59 1,11 0,37 0,12
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK b 2,36 1,58 1,10 0,37 0,12
Eget kapital per aktie, SEK 30,80 35,57 30,80 35,57 36,25
Antal aktier 252387 169 85 811 638 252387169 85811 638 168 258 113
Genomshnittligt antal aktier ? 230825012 106 479 685 252 387 169 106 479 685 106 759 970
Genomsnittl antal aktier eft utspadning * 231170012 106 824 685 252 732 169 106 824 685 107 104 970
Y Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.
Ovriga nyckeltal 30 juni 30 juni 31 dec
2004 2003 2003
Avkastning p& sysselsatt kapital % 11,1 5,8 -
Avkastning pa eget kapital % 15,3 11,8 0,4
Soliditet % 39,1 27,9 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 99 154 147
Avskrivningar, Mkr 683 327 652
Investeringar, Mkr 751 301 611
Sysselsatt kapital, Mkr 15 095 7 476 14 790
Nettoskuld, Mkr -7 673 -4 712 -8 957
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 30 juni 30 juni 31 dec
MKkr 2004 2003 2003
Immateriella anlaggningstillgdngar 2884 8 2745
Materiella anlaggningstillgangar 11 663 7 494 11 481
Uppskjuten skatt 497 232 425
Réantebarande tillgangar 24 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 155 63 171
Varulager 2210 1290 2 236
Réantebarande kortfristiga fordringar - 71 25
Ovriga fordringar 1270 961 1397
Likvida medel 1161 803 1378
Summa tillgdngar 19 864 10 925 19 861
Eget kapital 7774 3053 6 100
Minoritetsandelar - 2 -
Avsattningar for pensioner 395 74 224
Avsattningar for uppskjuten skatt 270 9 307
Ovriga avsattningar 722 664 687
Ranteb&rande langfristiga skulder 8 361 5174 8 637
Ovriga langfristiga skulder 6 92 0
Réantebarande kortfristiga skulder 102 341 1502
Ovriga kortfristiga skulder 2234 1516 2 404
Summa skulder och eget kapital 19 864 10 925 19 861
Specifikation till forandring av eget kapital 30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2004 2003 2003
Ingdende balans 6 100 2590 2590
Effekt vid byte av redovisningsprincip efter skatt (RR 29) -90 - -
Apportemission - - 3073
Nyemission 1390 - -
Periodens resultat 546 169 13
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -176 314 454
Ackumulerad omrakningsdifferens i avyttrade bolag - - 6
Omrakningsdifferenser 4 -20 -36
Utgaende balans 7774 3 053 6 100
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KASSAFLODESANALYS

Jan-juni  Jan-juni Helar
MKkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 1149 326 682
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -239 10 274
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 910 336 956
Investeringsverksamheten 2
- Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -751 -301 -610
- Ovrigt -124 21 -7.421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -875 -280 -8 031
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 35 56 -7 075
Finansieringsverksamheten 2 -255 -20 7 686
Kursdifferens i likvida medel 3 -1 -1
Foérandring av likvida medel -217 35 610

Y For att ge en samlad bild av transaktionen med Outokumpu redovisas apportemissionen i kassaflodesanalysen 2003 trots

att den ej ar kassaflodespéaverkande.
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE
Mkr

Forsta halvaret 2004

Nettoomséattning 2318 6 353 1980 -1 606 9 045
Rorelseresultat 543 391 9 -112 831
Avskrivningar 266 224 120 73 683
Investeringar 302 62 387 - 751
Sysselsatt kapital 3093 6 398 2924 2 680 15 095
Forsta halvaret 2003
Nettoomsattning 1335 2838 - 463 4 636
Rorelseresultat 136 128 - -54 210
Avskrivningar 148 146 - 33 327
Investeringar 232 30 - 39 301
Sysselsatt kapital 1477 5317 - 682 7 476
Kvartal 2 2004

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséattning 1210 3145 1057 -865 4 547
Rorelseresultat 297 171 -21 -50 397
Avskrivningar 139 111 59 37 346
Investeringar 151 37 215 - 403
Sysselsatt kapital 3093 6 398 2924 2 680 15 095
Kvartal 2 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomsattning 655 1424 - 219 2 298
Rorelseresultat 66 47 - -29 84
Avskrivningar 74 70 - 17 161
Investeringar 133 16 - 20 169
Sysselsatt kapital 1477 5317 - 682 7 476
Helar 2003
Nettoomsattning 2791 5905 - 849 9 545
Rorelseresultat 369 225 - -613 -19
Avskrivningar 300 294 - 58 652
Investeringar 477 67 - 67 611
Sysselsatt kapital 3141 6224 2 756 2 669 14 790

Overvéarden i samband med forvarvet fran Outokumpu redovisas under "Ovrigt".

Avyttrad verksamhet redovisas under "Ovrigt".
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RESULTATRAKNINGAR
Uppdelad pé kvarvarande och avyttrad verksamhet

Mkr
Forsta halvaret Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003

Nettoomsattning 9 045 3440 - 1196 9 045 4 636
Rorelsens kostnader -8 224 -3209 - -1222 -8 224 -4 431
Resultatandelar
i intressebolag 10 5 - - 10 5
Forlust vid avyttring
av verksamhet - - - - - -
Rorelseresultat 831 236 - -26 831 210
Finansiella poster -217 -130 - -11 -217 -141
Resultat fore skatt 614 106 - -37 614 69
Skatter -68 102 - -1 -68 101
Minoritetens
andel i resultatet - — - -1 - -1
Periodens resultat 546 208 - -39 546 169
Kvartal 2 Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003

Nettoomsattning 4 547 1719 - 579 4547 2298
Rorelsens kostnader -4 160 -1625 - -594 -4 160 -2 219
Resultatandelar
i intressebolag 10 5 - - 10 5
Forlust vid avyttring
av verksamhet - = = - = -
Rorelseresultat 397 99 - -15 397 84
Finansiella poster -90 -63 - 6 -90 -69
Resultat fore skatt 307 36 - -21 307 15
Skatter -27 25 - - -27 25
Minoritetens
andel i resultatet - - - -1 — -1
Periodens resultat 280 61 - -22 280 39
Helar Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2003 ____ 2003 __ 2003
Nettoomsattning 7153 2392 9 545
Rorelsens kostnader -6 640 -2 550 -9190
Resultatandelar
i intressebolag 20 - 20
Forlust vid avyttring
av verksamhet - -394 -394
Rorelseresultat 533 -552 -19
Finansiella poster -206 -26 -232
Resultat fore skatt 327 -578 -251
Skatter 269 -4 265
Minoritetens andel i resultatet - -1 -1

Periodens resultat 596 -583 13
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Kanslighetsanalys 2004

I tabellen ges en uppskattning av effekterna fran forandringar i metallpriser, valutakurser och smaltloner

(TC/RC) pé Bolidens resultat for 2004, som baseras pa genomsnittliga metallpriser, valutakurser
behandlingsléner for 2003 samt planerade produktionsnivéer for 2004. Kansligheten beaktar inte

effekterna av metallprissakringar eller valutasakringar.

Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smaltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 153 USD/SEK 324 TC/RC Koppar 30
Zink 303 USD/CAD 49 TC Zink 10
Bly 35 EUR/USD 218 TC Bly -6
Guld 75 USD/NOK 52

Silver 41

Valutarisker

Valutakontrakt per 30 juni 2004, avseende kurssékring av kommersiell valutaexponering i USD/SEK,

redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakursrisker avseende kommersiell

exponering &r i allt vasentligt osakrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv Tak

Forfalloar 2004 belopp, salt 19 111 88
kurst 10,61 8,23 8,75

Forfalloar 2005 belopp, salt 18 79 79
kurst 10,29 8,12 9,09

Totalt, orealiserade kontrakt 37 190 167

Y Resultatavréakningskurs pa valutaterminer samt strike valutaoptioner. Kurser for optioner har beraknats
som viktade optionskurser i portfoljen. Golven i optionsportfdljen férdelar sig mellan USD/SEK 7,65 - 9,00

och taken mellan USD/SEK 8,14 - 9,50.

Téckningsgraden avseende resultatavrakningskurser enligt tabellen ovan &r fér 2004 och 2005 och &r 65

procent respektive 25 procent, raknat med utgangspunkt fran prisantaganden i tabellen Kéanslighetsanalys.
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