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Nyckeltal

Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal1  Foérand- Helar
2004 2004 20032 ringi  2003?
Mkr  MEUR " Mkr % Mkr
Nettoomsattning 4498 490 2338 92 9545
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 771 84 293 163 633
Roérelseresultat (EBIT) 434 47 126 244 -19
Rorelsemarginal 9,6 9,6 5,4 Neg
Resultat efter finansiella poster 307 33 54 469 -251
Nettoresultat 266 29 130 105 13

Kassaflode fran den lopande
verksamheten 476 52 174 174 956
Resultat per aktie SEK/EUR ? 1,27 0,14 1,22 0,12
Soliditet % 35,4 35,4 27,0 30,7
Nettoskuld/Eget kapital % 103 103 160 147

R Valutaomrakning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1853 anvants.

? 2003 inkluderar avyttrad verksambhet, se sid 15 for uppdelning i kvarvarande respektive avyttrad verksamhet.

% Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.

Nya Boliden redovisar ett rekordresultat for forsta kvartalet 2004

Nettoomsattningen dkade till 4 498 (2 338) Mkr.
Rorelseresultatet steg till 434 (126) Mkr.

Resultat efter finansiella poster forbéttrades till 307 (54) Mkr.
Nettoresultatet 6kade till 266 (130) MKkr.

Resultat per aktie steg till 1,27 (1,22) kr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 476 (174) Mkr.

Skuldsattningsgraden har vasentligt forbattrats till 103 (160) procent.

Hdogre metallpriser och dkad produktion paverkade resultatet positivt, samtidigt som

valutakursutveckling och sméltlénen hade en negativ paverkan.

Ovrigt
| januari avyttrades 5 miljoner aktier i Outokumpu

| februari inleddes forséljning av den kanadensiska gruvan Myra Falls

Den dvertecknade nyemissionen tillfor cirka 1,4 miljarder kronor
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Nya Boliden redovisar ett av de starkaste kvartalsresultaten hittills i foretagets attiodriga historia.
Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2004 6kade till 434 (126) Mkr och resultatet efter finansiella poster
forbattrades till 307 (54) Mkr.

Priserna pa Bolidens metaller var visentligt hogre under forsta kvartalet 2004, jamfért med motsvarande
period aret innan. For Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, har tillvaxten i konsumtionen varit cirka 2
procent hogre &n tillvaxten i produktionen. Detta har bidragit till minskade lagernivéer och 6kade priser.
Obalansen pé koppar- och zinkmarknaden forvantas kvarsta under 2004.

Den amerikanska dollarn férsvagades mot Bolidens viktigaste valutor under foérsta kvartalet 2004 jamfort
med motsvarande period 2003. Under forsta kvartalet har dock den amerikanska dollarn starkts jamfort
med fjarde kvartalet foregéende ér.

Som en integrerad del av strukturaffaren med Outokumpu genomfordes under forsta kvartalet en
foretrddesemission for Bolidens aktiedgare. Emissionen, som Gvertecknades, tillfor bolaget cirka 1,4
miljarder kronor. Det 4r mycket gléddjande med den uppslutning och det stéd som bolaget fatt fran nya
Bolidens aktiedgare. Under perioden avyttrades dven de 5 miljoner Outokumpuaktier som erhélls som
likvid for de verksamheter som Boliden salde till Outokumpu.

Inom Affarsomrade Gruvor 6kade metallproduktionen for forsta kvartalet 2004 jamfort med motsvarande
period 2003. Boliden inledde under forsta kvartalet forséljningen av den kanadensiska gruvan Myra Falls.
Forsaljningen beraknas kunna slutféras under andra kvartalet 2004. Bolidens gruvor ar idag val
positionerade med konkurrenskraftiga kostnadsnivéer som ska forbattras ytterligare.

Inom Affarsomradena Koppar och Zink dkade metallproduktionen for forsta kvartalet 2004 jamfort med
motsvarande period 2003. Tillgangen pa kopparkoncentrat for bdde Ronnskar och Harjavalta har varit
stabil under kvartalet. Den okade flexibiliteten, som tva kopparsmaltverk ger, har bidragit positivt till
utvecklingen. Den pagdende moderniseringen av Norzink som ska effektivisera smaltverket ytterligare,
kommer att vara slutférd under hésten 2004.

Integrationen och samordningen i den nya koncernen har inletts med full kraft och véra samordningsvinster
foljer plan. Alla Bolidens affarsomraden har haft hogre metallproduktion samtidigt som priserna pa véra
metaller stigit vasentligt under forsta kvartalet vilket bidragit till det forbattrade resultatet. Boliden &r idag bade
ett finansiellt och operationellt mycket starkare bolag. Nya Boliden har fatt en bra start pd 2004. Var bedémning
ar att med nuvarande markandssituation s& kommer resultat efter finansiella poster for 2004 att bli fortsatt bra.

MARKNAD
Ekonomisk utveckling

Tillvéxten i varldsekonomin fortsatte och 6kningen var cirka 3-3,5 procent under forsta kvartalet 2004. Laga
rantor i varlden i kombination med en kraftig tillvéxt i Kina ar tva av de framsta orsakerna till den tillvéaxt som
nu sker globalt.

Aterhamtningen i den amerikanska ekonomin fortsatte med en tillvaxttakt pé cirka 4-5 procent medan tillvéxten
i Europa var lagre, cirka 1 procent. Tillvaxten i USA sker framforallt genom en 6kad privat konsumtion medan
tillvéxten i industriproduktionen var lagre &n den totala tillvaxttakten i ekonomin.

Asien ar fortfarande den region som vaxer snabbast och da framforallt Kina som under forsta kvartalet hade en
tillvaxt pa cirka 10 procent. Japans tillvéxt under samma period var cirka 3,5 procent. | Kina ar tillvaxten
kraftigast inom bil- och telekommunikationssektorn, tva sektorer som konsumerar stora volymer koppar och
zink.
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Metallpriser

Prisutvecklingen for Bolidens basmetaller var positiv under forsta kvartalet 2004. Framforallt steg koppar-
och blypriset kraftigt framst pa grund av den radande bristsituationen. Under forsta kvartalet 2004
noterades ocksd minskande zinklager samtidigt som priset starktes.

Metallprissakringar

Guld - for 2004 har 75 procent av planerad guldproduktion i svenska gruvor sékrats till 368 USD/oz, for 2005
har 83 procent sékrats till 367 USD/o0z och for 2006 har 5 procent sékrats till 411 USD/oz.

Silver - fér 2004 har 73 procent av planerad silverproduktion i svenska gruvor sékrats till 6,35 USD/0z och for
2005 har 17 procent sékrats till 7,12 USD/oz.

Koppar — for 2004 har 35 procent av planerad kopparproduktion i svenska gruvor sékrats till 2 832 USD/ton
(1,28 USD/1b) och for 2005 har 12 procent sékrats till 2 657 USD/ton (1,21 USD/Ib).

Metallpriser Kvartal 1 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2004 2003 ring i %
Koppar (USD/Ib) 1,24 0,75 65
Zink (USD/Ib) 0,49 0,36 36
Bly (USD/Ib) 0,38 0,21 81
Guld (USD/oz) 408 353 16
Silver (USD/oz) 6,68 4,67 43

Valutakurser

Den amerikanska dollarn férsvagades under forsta kvartalet 2004 mot saval den svenska kronan som
Euron, norska kronan och Kanadadollarn, jamfért med samma period féregaende ar. Den amerikanska
dollarn paverkades negativt av bland annat det amerikanska budget- och bytesbalansunderskottet samt av
osikerhet kring utvecklingen i den amerikanska tillvaxten. Sedan arsskiftet har dock den amerikanska
dollarn starkts mot savél den svenska kronan som Euron, norska kronan och Kanadadollarn bland annat
till foljd av den forbattrade tillvaxten i USA.

Valutakurs Kvartal 1 Forand-
(genomsnitt) 2004 2003 ring i %
USD/SEK (av Boliden avraknat) 9,43 10,25 -8
USD/SEK 7,32 8,53 -14
EUR/USD 1,25 1,07 17
EUR/SEK 9,17 9,17 0
USD/NOK 6,90 7,05 -2
USD/CAD 1,32 151 -13

Boliden fortidsinldste under 2003 delar av marknadsvérdet i bolagets valutaterminskontrakt avseende

sakring av framtida dollarintakter. FOr att begrdnsa risken av en ytterligare férsvagning av dollarn tecknades

under 2003 ett nytt valutaoptionsprogram. Bolidens fléden i 6vriga valutor &r i allt vasentligt osakrade.

Bolidens valutasakringar per den 31 mars 2004 redovisas i tabell pa sidan 16.



BOLIDEN

Del&rsrapport januari-mars 2004
Smaltléner

Smaltlénerna i langtidskontrakt har for alla basmetallkoncentrat generellt fortsatt att sjunka till foljd av
bristen pa tillgangligt smaltmaterial.

Pa kopparsidan har bristen pé koncentrat 6kat pa grund av produktionsproblem hos flera stora
gruvproducenter, vilket har resulterat i en fortsatt nedgang i smaltionenivan. De forsta langtidsavtalen pa
zinksidan har slutits i Fjarran Ostern, ocksé de pa en lagre niva &n 2003. Det stigande zinkpriset har dock
medfort att de realiserade smaltidnerna har varit hogre &n under motsvarande period 2003. Nya Boliden
har ett naturligt skydd mot forandringar i smaltldnerna for zink genom den balans som finns mellan gruv-
och smaltproduktion. For blykoncentrat har smaltldnerna annu inte faststallts. Smaltlonenivéan indikerar
emellertid en liknande trend som for de andra metallerna.

Kvartal 1 Forand-
Smalt- och raffineringsloner 1 2004 2003 ring i %
Koppar
- Smaltlén (TC) USD/ton 41-45 58 -29 till -22
Zink
- Sméltlén (TC) USD/ton 140-141 147 -5 till -4
Bly
- Smaltlén (TC) USD/ton E| faststallt 110

Y Avser benchmarkpriser
Kalla: CRU och Brook Hunt).
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR Kvartal 1 Kvartal 1 Kvartal 1
| SAMMANDRAG 2004 2004 2003

Mkr__ MEUR Y MKr
Nettoomséattning 4 498 490 2 338
Rorelsens kostnader -4 064 -443 -2 212
Rorelseresultat 434 a7 126
Finansiella intdkter och kostnader -127 -14 -72
Resultat efter finansiella poster 307 33 54
Skatter -41 -4 76
Periodens resultat 266 29 130
Resultat per aktie, SEK ¥ 1,27 0,14 1,22
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3 1,27 0,14 1,21
Antal aktier ? 252 387 169 85 811 638
Genomshittligt antal aktier ¥ 209 262 854 106 479 685
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ® 209 607 854 106 824 685

Yvalutaomrakning endast for jamforelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittkurs 9,1853 anvants.

2 Antal aktier vid utgdngen av kvartal 1 2004 inkluderar 84 129 056 aktier fran pag&ende nyemission.

3 Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR Kvartal 1 Kuvartal 1 Helar Kvartal 1
| SAMMANDRAG 2004 2004 2003 2003

Mkr MEUR " MKr MKr
Immateriella anlaggningstillgangar 2954 319 2745 9
Materiella anlaggningstillgdngar 11 633 1255 11 481 7 496
Uppskjuten skatt 489 53 425 234
Réantebarande tillgangar 4 0 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 173 19 171 56
Varulager 2 376 256 2 236 1255
Réantebarande kortfristiga fordringar 9 1 25 93
Ovriga fordringar 1 445 156 1397 918
Pagéende nyemission 1193 129 0 0
Likvida medel 1107 119 1378 798
Summa tillgdngar 21 383 2 307 19 861 10 862
Eget kapital 7 574 817 6 100 2937
Minoritetsandelar 0 0 0 1
Avséttningar for pensioner 397 43 224 74
Avsattningar for uppskjuten skatt 288 31 307 9
Ovriga avsattningar 730 79 687 671
Rantebarande langfristiga skulder 8 640 932 8 637 5183
Ovriga langfristiga skulder 7 1 0 102
Réantebarande kortfristiga skulder 1041 112 1502 341
Ovriga kortfristiga skulder 2 706 292 2 404 1544
Summa skulder och eget kapital 21 383 2 307 19 861 10 862

Y'valutaomrékning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har balansdagskurs 9,27275 anvants.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | Kvartal 1 Kvartal 1  Kvartal 1
SAMMANDRAG 2004 2004 2003

Mkt MEUR " MKr
Kassaflode fran den lopande verksamheten 476 52 174
Investeringsverksamheten -482 -52 -132
Finansieringsverksamheten -271 -30 -11
Kursdifferens i likvida medel 6 1 -1
Forandring av likvida medel -271 -29 30

Yvalutaomrakning endast for jamférelseandamal. Vid omrakningen till EUR har genomsnittskurs 9,1853 anvants.
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Omsattning

Bolidens omséttning uppgick till 4 498 (2 338) Mkr for forsta kvartalet 2004. Omséttningsokningen é&r till stor
del en effekt av strukturaffaren med Outokumpu dar Boliden forvérvat gruv- och sméltverksverksamheter.
Omsattningen paverkades ocksa positivt av vasentligt forbattrade metallpriser och av 6kad produktion inom
samtliga affarsomraden (Gruvor, Koppar och Zink) samt negativt av lagre avrakningskurs pa den amerikanska
dollarn och lagre smalt- och raffineringsloner, jamfort med forsta kvartalet 2003.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 771 (293) Mkr for forsta kvartalet 2004.
Rorelseresultat (EBIT) forbattrades till 434 (126) Mkr. Rorelseresultatforbattringen ar i huvudsak hanforlig
till ett forbattrat resultat inom Affarsomrade Gruvor samt ocksé de faktorer som paverkade omsattningen
(se ovan). Resultatet efter finansiella poster 6kade till 307 (54) Mkr for forsta kvartalet 2004. Finansnettot
forsamrades till foljd av en hogre nettoskuld, som ett resultat av strukturaffaren med Outokumpu, jamfort
med motsvarande period forra aret.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 476 (174) Mkr. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -482 (-132) Mkr. De 6kade investeringarna kan i huvudsak hanforas

till de fran Outokumpu férvarvade enheterna samt till justering av kopeskilling fér Outokumpufarvarvet.

Under perioden amorterades laneskulder med netto 508 (11) Mkr. Vidare paverkade den inbetalda delen av
den pagaende nyemissionen kassaflodet positivt med 237 Mkr.

Den verksamhet som Boliden bedriver kinnetecknas av stora forandringar i rorelsekapitalet fran kvartal till

kvartal, da enskilda in- och utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter fran
smaéltverken betingar stora vérden.

Finansiell stallning

31 mars 31dec 31 mars
2004 2003 2003

Nettoskuld (Mkr) -7 764 -8 957 -4 704
Eget kapital (Mkr) 7574 6 100 2937
Nettoskuld/Eget kapital % 103 147 160
Soliditet % 35,4 30,7 27,0

Nya Bolidens finansiella stallning har forbattrats avsevart till foljd av forbattrad 16nsamhet, strukturafféren
med Outokumpu samt av den nyemission som nu genomfors.

Integrationsprocess och synergier

Integrationen av verksamheterna i nya Boliden fortldper planenligt med en positiv instélining och ett starkt
deltagande fran medarbetarna. Som tidigare kommunicerats sa har verksamhetssynergier uppgéende till
225-270 Mkr per ar identifierats, varav hélften kommer att realiseras under 2004 och resterande del under
2005.

Under forsta kvartalet 2004 har synergier motsvarande cirka 55 MKr pa helérsbasis realiserats framst inom
omrédena ravaror, kommersiell optimering och logistik samt inom administration. Ovriga omréden fran
vilka synergier kommer att realiseras &r frimst produktionsoptimering, marknadsféring, service av
anlaggningar, inkép och operationell ”best practice”.
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AFFARSOMRADEN

For jamforelseandamal redovisas oreviderade proformauppgifter for 2003, vilka inkluderar forvarvade
enheter fran Outokumpu.

AFFARSOMRADE GRUVOR

Produktion

) Kvartal 1 Kvartal 1

Proforma Férand-
2004 2003 ring i %

Metallproduktion .

Zink (ton) 95520 87 740 9
Koppar (ton) 20 941 21 761 -4
Bly (ton) 12 201 11 407 7
Guld (kg) 1303 1237 5
Silver (kg) 69 080 72 479 -5

D1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce

Inom Affarsomrade Gruvor bedrivs verksamhet i tre omraden i Sverige - Aitik, Bolidenomradet och
Garpenberg. Dessutom ingar gruvorna Tara pa Irland och Myra Falls i Kanada.

Den totala produktionen av Bolidens metaller 6kade ndgot under forsta kvartalet 2004, jamfort med
motsvarande period foregaende ar.

Garpenberg redovisade under forsta kvartalet produktionsrekord. Den ékade produktionen av zink och bly &r
framst ett resultat av en storre andel malm fran Lappberget som innehaller hoga halter av zink, silver och bly.
Produktionen frdn Lappberget kommer successivt att 6ka under aret.

Tara, Europas storsta zinkgruva, ingar sedan arsskiftet i nya Boliden. Produktionen i Tara var under forsta
kvartalet 2004 hogre 4n under motsvarande period foregdende ar. Malmkroppen, Nevinstown, som successivt
tas i produktion under &ret kommer att ha positiva effekter pd Taras metallproduktion.

Produktionen i Myra Falls var i linje med forra aret. Under forsta kvartalet inledde Boliden forséljningen av
gruvan. En avsiktsforklaring (Letter of Intent) med det borsnoterade kanadensiska gruvforetaget Breakwater
Resources Ltd (Breakwater) har undertecknats. Boliden beréknas genom férséljningen gora en mindre reavinst.
Forsaljningen beraknas vara slutférd under andra kvartalet 2004.

Omsattning, resultat och investeringar

Mkr Kvartal 1 Kvartal 1
Proforma Forand-
2004 2003 ring i %

Omséttning 1109 861 29
Resultat fére avskrivningar 372 126 195
Avskrivningar 127 118 8
Rorelseresultat 245 8 2 963
Investeringar 152 168 -10
Sysselsatt kapital 3248 2791 16

Omséttningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till 1 109 (861) Mkr for forsta kvartalet 2004.
Rorelseresultatet forbéttrades véasentligt och uppgick till 245 (8) Mkr, motsvarande en rdrelsemarginal om
22 (1) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av framst 6kade metallpriser, hdgre produktion, lagre
smalt- och raffineringsloner samt produktivitetsforbattringar. Samtidigt paverkades resultatet negativt av
lagre intakter till foljd av forsamrad avrakningskurs pa den amerikanska dollarn under rapportperioden,
jamfort med motsvarande period foregaende ér.
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AFFARSOMRADE ZINK (SMALTVERK)

Produktion
Metallproduktion 2 Kvartal 1 Kvartal 1
Proforma Forand-
2004 2003 ring i %
Zink (ton) 106 143 98 140 8
Aluminiumfluorid (ton) 8 274 6 452 28

D1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce

Produktionen inom Affarsomrade Zink bedrivs vid smaltverken Kokkola i Karleby, Finland och, Norzink i
Odda, Norge. Produktionen bestar huvudsakligen av zink. Norzink tillverkar ocksa aluminiumfluorid.

Produktionen vid Kokkola och Norzink forbattrades under forsta kvartalet 2004,jamfért med motsvarande
period 2003. Ett moderniseringsarbete som forvantas vara slutfort hosten 2004 pagér for narvarande vid
anlaggningen i Odda. Efter den genomférda moderniseringen forvantas kapaciteten kunna 6ka med cirka 10
procent och produktionen att kunna bedrivas effektivare. Samordningen inom nya Bolidens gruvor av
produktionen av zinkkoncentrat har aven haft en positiv inverkan pa zinksmaltverkens produktion.

Omsattning, resultat och investeringar

MKkr Kvartal 1 Kvartal 1
Proforma Forand-
2004 2003 ring i %

Omséttning 923 840 10
Resultat fore avskrivningar 91 127 -28
Avskrivningar 62 63 -2
Rorelseresultat 29 64 -55
Investeringar 172 54 219
Sysselsatt kapital 2914 2 629 11

Affarsomréade Zinks omsattning uppgick till 923 (840) Mkr under forsta kvartalet 2004. Rorelseresultatet
uppgick till 29 (64) Mkr, motsvarande en rérelsemarginal om 3 (8) procent. Rorelseresultatet paverkades
positivt av 6kad produktion och hdgre metallpriser, jamfért med motsvarande period forra aret. Lagre
avrakningskurs mot den amerikanska dollarn och lagre smélt- och raffineringsléner hade samtidigt en
negativ inverkan pa resultatet. De okade investeringarna ar i huvudsak hanforliga till den pégaende
moderniseringen av Norzink.

AFFARSOMRADE KOPPAR (SMALTVERK)

Produktion
Metallproduktion b Kvartal 1 Kvartal 1
Proforma Forand-
2004 2003 ring i %
Koppar (ton) 89 613 82 558 9
Bly (ton) 8141 6 063 34
Guld (kg) 6 033 3 955 53
Silver (kg) 110311 128651 -14
Blylegering Bergsoe (ton) 12 355 13 273 -7

D1 kg = 2,20462 Ib, 1 kg = 32,15 ounce

Produktionen inom Affarsomrade Koppar bedrivs vid smaltverken Rénnskar och Bergsoe i Sverige samt
Harjavalta/Pori i Finland. Produktionen bestar huvudsakligen av koppar, bly, adelmetaller och zinkklinker.
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Produktionen vid Ronnskér forbéttrades under forsta kvartalet 2004, jamfoért med motsvarande period

foregdende ar, bland annat beroende pa stabilare floden av externa gruvkoncentrat. Produktionen har ocksa
paverkats positivt av att blisterkoppar fran Harjavalta vidareforadlas till kopparkatoder pd Rénnskar. Denna
produktionsoptimering utgor en viktig del av synergierna i strukturaffaren mellan Boliden och Outokumpu.

Materialtillgdngen avseende externa gruvkoncentrat for nya Bolidens kopparsmaltverk har varit stabil under
kvartalet.

Omsattning, resultat och investeringar

MKkr Kvartal 1 Kvartal 1
Proforma Forand-
2004 2003 ring i %

Omsattning 3208 2264 42
Resultat fore avskrivningar 332 228 46
Avskrivningar 112 116 -3
Rorelseresultat 220 112 96
Investeringar 25 24 4
Sysselsatt kapital 6 197 6 687 -7

Affirsomrade Koppars omsattning uppgick till 3 208 (2 264) Mkr under forsta kvartalet 2004.
Rorelseresultatet uppgick till 220 (112) Mkr, motsvarande en rérelsemarginal om 7 (5) procent.
Rorelseresultatet paverkades positivt av hogre metallpriser, 6kad produktion och en lagervinst 46 (-6) MKr i
processlagret vid Ronnskar. Lagre avrédkningskurs mot den amerikanska dollarn och lagre smélt- och
raffineringsloner hade samtidigt en negativ inverkan pa resultatet.

Anstallda

Medelantalet anstéllda i nya Boliden uppgick till 4 730 personer for forsta kvartalet 2004. Som resultat av
den strukturaffar som Boliden och Outokumpu genomfarde vid arsskiftet 2003/2004 tillkom 2 194
personer genom de forvarvade enheterna samtidigt som 1 239 personer I&mnade koncernen genom
avyttringen av verksamheterna Fabrication och Teknikforséljning, en nettodkning av antalet anstéllda med
955 personer.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstéllda.
Ovrigt

Den 22 januari offentliggjordes att Boliden avyttrat hela sitt innehav av 5 miljoner aktier i Outokumpu.
Erhéllen forsaljningslikvid har efter avdrag for kostnader i huvudsak anvints for att amortera skulder.
Avyttringen av aktierna resulterade i en obetydlig positiv resultateffekt.

Den 16 februari 2004 offentliggjordes att Boliden och det kanadensiska bdrsnoterade gruvforetaget
Breakwater Resource Ltd har undertecknat ett sa kallat Letter of Intent dar Boliden avser att avyttra sitt
heldgda kanadensiska dotterbolag Westmin (Canada) Limited (BWCL) till Breakwater. Affaren som
beréknas kunna slutforas i borjan av andra kvartalet 2004 &r villkorad av bland annat sedvanlig due
diligence, godkénnande fran saval myndigheter som Bolidens och Breakwaters respektive styrelser.

Som en integrerad del av affaren med Outokumpu har nya Boliden under forsta kvartalet genomfért en
nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare. Nyemissionen, som évertecknades, tillfér bolaget cirka
1,4 Mdr. Av emissionslikviden kommer cirka 1 Mdr att anvéndas till att amortera skulder.
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Delarsrapporter under 2004
Delérsrapporten for januari-juni lamnas den 5 augusti
Delérsrapporten for januari-september lamnas den 26 oktober

Stockholm, 26 april 2004

Jan Johansson
VD och koncernchef

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder féljer Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden. Redovisningsradets rekommendation RR 29 Ersattningar till anstillda
tillampas fran 1 januari 2004. Enligt preliminara aktuarieberikningar av formansbestamda pensionsplaner
okar pensionsskulden med 125 Mkr. Okningen netto efter skatt, 90 Mkr, har redovisats direkt mot eget
kapital som en effekt vid byte av redovisningsprincip. Beloppet kan komma att &ndras nér slutgiltiga
aktuarieberdkningar utforts.

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
Frukostpresentation och telefonkonferens

Med anledning av delarsrapporten inbjuds kapitalmarknaden till en frukostpresentation och
telefonkonferens med Bolidens VD Jan Johansson och delar av koncernledningen.

Frukostpresentationen ager rum tisdagen den 27 april kl. 08.00 (08.00 CET) pa Operaterassen, Karl XII:s
torg, Stockholm.

Vénligen anmal deltagande till frukostpresentation till Elaine Schilling, elaine.schilling@boliden.se, senast
mandag 26 april, k1.16.00.

Telefonkonferens (engelska) kommer att héllas tisdagen den 27 april kl. 16.00 (16.00 CET). For deltagande
i telefonkonferensen vanligen ring telefonnummer:

-fran Sverige 08-50 52 01 14 (sla aven riktnummer)

-fran utlandet +44 (0)207 162 0180

ett par minuter innan telefonkonferensen startar.

OH-bilder kommer att finnas tillgangliga pa Bolidens hemsida www.boliden.se cirka en timme fore
telefonkonferensen startar.

En inspelning av telefonkonferensen kommer att finnas tillganglig fran kI1.18.00 den 27 april, till k1.18.00
den 3 maj, pa telefonnummer: +44 (0)20 8288 4459 med kod 364252,

Kontaktpersoner for information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel 08 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.se Mobil 070555 02 02
UIf Séderstrom, Informationsdirektor Tel 08 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.se Mobil 070618 95 95
Jan Ohman, Ekonomi- och Finansdirektor Tel 08 6101533
jan.ohman@boliden.se Mobil 070 624 19 05

Bolidens hemsida: www.boliden.se

10



BOLIDEN

Del&rsrapport januari-mars 2004

BOLIDEN KONCERNEN januari-mars 2004

RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Kvartal 1 Helar
Mkr 2004 2003 2003
Nettoomsattning 4 498 2338 9 545
Kostnad for salda varor -3 879 -2 074 -8 507
Bruttoresultat 619 264 1038
Foérsaljningskostnader -80 -87 -344
Administrationskostnader -90 -75 -336
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 -19 -89
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 23 43 86
Resultatandelar i intressebolag - - 20
Forlust vid avyttring av verksamhet - - -394
Rorelseresultat 434 126 -19
Finansiella intékter och kostnader -127 -72 -232
Resultat efter finansiella poster 307 54 -251
Skatter -41 76 265
Minoritetsandelar i resultat - - -1
Periodens resultat 266 130 13
Resultat per aktie, SEK 2 1,27 1,22 0,12
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2 1,27 1,21 0,12
Eget kapital per aktie, SEK 30,01 34,22 36,25
Antal aktier ¥ 252387169 85811638 168 258 113
Genomshittligt antal aktier ? 209 262 854 106 479 685 106 759 970
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2 209 607 854 106 824 685 107 104 970
Y Antal aktier vid utg&ngen av kvartal 1 2004 inkluderar 84 129 056 aktier fr&n pAgdende nyemission.
2 Omarbetad for fondemissionseffekt av nyemission.
Ovriga nyckeltal 31 mars 31 mars 31 dec
2004 2003 2003
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,6 7,0 -
Avkastning pa eget kapital % 15,6 18,7 0,4
Soliditet % 35,4 27,0 30,7
Avskrivningar, Mkr 337 167 652
Investeringar, Mkr 349 132 611
Sysselsatt kapital, Mkr 15 019 7 354 14 790
Nettoskuld, MKkr -7 764 -4 704 -8 957
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 3l mars 31 mars 31 dec
Mkr 2004 2003 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 2954 9 2745
Materiella anlaggningstillgangar 11 633 7 496 11 481
Uppskjuten skatt 489 234 425
Rantebarande tillgangar 4 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 173 56 171
Varulager 2376 1255 2 236
Réantebarande kortfristiga fordringar 9 93 25
Ovriga fordringar 1445 918 1397
Pagaende nyemission 1193 - -
Likvida medel 1107 798 1378
Summa tillgangar 21 383 10 862 19 861
Eget kapital 7 574 2937 6 100
Minoritetsandelar 0 1 -
Avséttningar for pensioner 397 74 224
Avsattningar for uppskjuten skatt 288 9 307
Ovriga avsattningar 730 671 687
Réantebarande langfristiga skulder 8 640 5183 8 637
Ovriga langfristiga skulder 7 102 0
Réantebarande kortfristiga skulder 1041 341 1502
Ovriga Kkortfristiga skulder 2 706 1544 2 404
Summa skulder och eget kapital 21 383 10 862 19 861
Specifikation till forandring av eget kapital 3l mars 31 mars 31 dec
MKkr 2004 2003 2003
Ingdende balans 6 100 2590 2590
Effekt vid byte av redovisningsprincip efter skatt (RR 29) -90 - -
Apportemission - - 3073
Pagaende nyemission 1390 - -
Periodens resultat 266 130 13
Fortidsinlosta terminskontrakt, efter skatteeffekt -90 233 454
Ackumulerad omrékningsdifferens i avyttrade bolag - - 6
Omrakningsdifferenser -2 -16 -36
Utgdende balans 7574 2 937 6 100
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KASSAFLODESANALYS

Jan-mars Jan-mars Helar
MKkr 2004 2003 2003
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 534 177 682
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -58 -3 274
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 476 174 956
Investeringsverksamheten b
- Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -349 -132 -610
- Ovrigt -133 — -7 421
Kassaflode fran investeringsverksamheten -482 -132 -8 031
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -6 42 -7 075
Finansieringsverksamheten 2 -271 -11 7 686
Kursdifferens i likvida medel 6 -1 -1
Foérandring av likvida medel -271 30 610

YFor att ge en samlad bild av transaktionen med Outokumpu redovisas apportemissionen i kassaflédesanalysen trots

att den ej ar kassaflodespaverkande.
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE

Mkr

Kvartal 1 2004

Nettoomsattning 1109 3208 923 -742 4 498
Rorelseresultat 245 220 29 -60 434
Avskrivningar 127 112 62 36 337
Investeringar 152 25 172 - 349
Sysselsatt kapital 3248 6197 2914 2 660 15 019
Kvartal 1 2003
Nettoomséttning 680 1415 - 243 2338
Rorelseresultat 71 81 - -26 126
Avskrivningar 74 76 - 17 167
Investeringar 99 14 - 19 132
Sysselsatt kapital 1336 5361 - 657 7 354
Per december 2003

Gruvor Koppar Zink Ovrigt Koncernen
Nettoomséttning 2791 5905 - 849 9 545
Rorelseresultat 369 225 - -613 -19
Avskrivningar 300 294 - 58 652
Investeringar 477 67 - 67 611
Sysselsatt kapital 3141 6224 2 756 2 669 14 790

Overvarden i samband med forvarvet fran Outokumpu redovisas under "Ovrigt".
Avyttrad verksamhet redovisas under "Ovrigt".
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RESULTATRAKNINGAR

Uppdelad pa kvarvarande och avvttrad verksamhet

Mkr
Kvartal 1 Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

2004 2003 2004 2003 2004 2003

Nettoomsattning 4 498 1721 - 617 4 498 2338
Rorelsens kostnader -4 064 -1584 - -628 -4 064 -2212
Resultatandelar
i intressebolag - - - - - -
Forlust vid avyttring
av verksamhet - - - - - -
Rorelseresultat 434 137 - -11 434 126
Finansiella poster -127 -67 — -5 -127 -72
Resultat fére skatt 307 70 - -16 307 54
Skatter -41 77 - -1 -41 76
Minoritetens
andel i resultatet - - - - - -
Periodens resultat 266 147 - -17 266 130
Helar Kvarvarande Avyttrad KONCERNEN

verksamhet verksamhet

___ 2003 ___ 2003 __ 2003
Nettoomséttning 7 153 2392 9545
Rorelsens kostnader -6 640 -2 550 -9190
Resultatandelar
i intressebolag 20 - 20
Forlust vid avyttring
av verksamhet - -394 -394
Rorelseresultat 533 -552 -19
Finansiella poster -206 -26 -232
Resultat fore skatt 327 -578 -251
Skatter 269 -4 265
Minoritetens andel i resultatet - -1 -1
Periodens resultat 596 -583 13
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Kéanslighetsanalys 2004

I tabellen ges en uppskattning av effekterna fran forandringar i metallpriser, valutakurser och smaltloner

(TC/RC) pa Bolidens resultat for 2004, utgdende fran genomsnittliga metallpriser, valutakurser
behandlingsloner for 2003 samt planerade produktionsnivaer for 2004. Kansligheten beaktar inte

effekterna av metallprissakringar eller valutasakringar.

Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smaltléner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 153 USD/SEK 324 TC/RC Koppar 30
Zink 303 USD/CAD 49 TC Zink 10
Bly 35 EUR/USD 218 TC Bly -6
Guld 75 USD/NOK 52

Silver 41

Valutarisker

Valutakontrakt per 31 mars 2004, avseende kurssékring av kommersiell valutaexponering i USD/SEK

redovisas i sammanfattning i tabell nedan. Bolidens 6vriga valutakursrisker avseende kommersiell
exponering &r i allt vasentligt osakrade.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner
Golv Tak

Forfalloar 2004 belopp, salt 26 159 114
kurst 10,61 8,30 8,68

Forfalloar 2005 belopp, salt 18 79 79
kurst 10,29 8,12 9,09

Totalt, orealiserade kontrakt 44 238 193

1 Resultatavrakningskurs p& valutaterminer samt strike valutaoptioner. Kurser fér optioner har beraknats
som viktade optionskurser i portféljen. Golven i optionsportfdljen férdelar sig mellan USD/SEK 7,65 - 9,00

och taken mellan USD/SEK 8,14 - 9,50.

Téckningsgraden avseende resultatavrédkningskurser enligt tabellen ovan &r for 2004 och 2005, &r 65
procent respektive 28 procent, raknat med utgangspunkt fran prisantaganden i tabellen Kénslighetsanalys.
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