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"Fortsatt resultatforbattring i Bolidens kvarvarande verksamhet”

Strukturaffaren mellan Boliden och Outokumpu slutférdes planenligt i slutet av
december 2003. Affaren innebar att Boliden forvarvade Outokumpus gruv- och
smaltverksamheter inom zink och koppar och avyttrade verksamheterna Fabrication
och Teknikforsaljning. Nya Boliden startade sin verksamhet den 1 januari 2004.

Omsaéttningen for Bolidens kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smaltverk) uppgick
till MSEK 7 153 (7 127) for helaret 2003 och till MSEK 1 973 (1 651) for fjarde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster for Bolidens kvarvarande verksamhet 6kade till
MSEK 327 (144) for helaret 2003 och till MSEK 160 (105) for fjarde kvartalet.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 596 (166),
motsvarande SEK 6,92 (1,94) per aktie for helaret 2003. For fjarde kvartalet uppgick
resultat efter skatt till MSEK 257 (108), motsvarande SEK 2,96 (1,26) per aktie.

Kassaflodet for Bolidens kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 697 (-32) for
helaret 2003.

Soliditeten 6kade till 30,7 (24,2) procent och Nettoskuld/Eget kapital forbattrades till
147 (183) procent vid utgadngen av 2003. Den planerade nyemissionen under forsta
kvartalet 2004 kommer att forbattra dessa nyckeltal ytterligare.

Omsaéttningen for Bolidenkoncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till
MSEK 9 545 (9 556) for helaret och till MSEK 2 583 (2 304) for fjarde kvartalet.

Resultat efter finansiella poster fér Bolidenkoncernen inklusive avyttrad verksamhet
uppgick till MSEK —251 (111) for heldret 2003. For fjarde kvartalet blev resultatet efter
finansiella poster MSEK -331 (78). Resultatet for fjarde kvartalet belastades av en
vasentligt samre resultatutveckling an vantat inom det avyttrade affarsomradet
Fabrication samt den tidigare aviserade reaférlusten om MSEK 394 vilken ocksa
inkluderar avsattningar for framtida eventuella garantiutfall hanforlig till salda
verksamheter. Resultatet starktes samtidigt av den positiva utvecklingen inom
affarsomrade Gruvor.

Resultatet efter skatt for koncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till
MSEK 13 (132) for helaret 2003 och till MSEK —237 (80) for fjarde kvartalet.

Kassaflodet for koncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till MSEK 611 (-14)
for helaret 2003 och till MSEK 577 (466) for fjarde kvartalet.

KVARVARANDE VERKSAMHET

Nyckeltal Helar Foérand- Kvartal 4 Foérand-
MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %
Omséttning 7 153 7127 0 1973 1651 20
Rorelseresultat 533 415 28 166 163 2
Roérelsemarginal (%) 7,4 5,8 8,4 9,9
Resultat efter finansiella poster 327 144 127 160 105 53
Periodens resultat 596 166 258 257 108 138
Resultat per aktie, SEK 6,92 1,95 2,96 1,26
Avkastning pé eget kapital (%) 21,3 7,6 33,2 19,2
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) 8,2 6,6 10,2 10,2
Kassaflode fran den |6pande

verksamheten 975 380

Periodens kassaflode 697 -32
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Nyckeltal Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
Omséttning 2392 2429 -2 610 653 -7
Rorelseresultat -158 -1 -88 -9
Resultat efter finansiella poster -184 -33 -97 -27
Periodens resultat -189 -34 -100 -28
Kassaflode fran den |6pande

verksamheten -19 117

Periodens kassaflode -86 18

BOLIDENKONCERNEN TOTALT

Nyckeltal Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %
Omséttning 9 545 9 556 0 2583 2 304 12
Rorelseresultat -19 414 -316 154
Roérelsemarginal (%) - 4,3 - 6,7
Resultat efter finansiella poster -251 111 -331 78
Periodens resultat 13 132 -237 80
Resultat per aktie, SEK 0,15 1,54 -2,74 0,93
Avkastning pa eget kapital (%) 0,4 5,2 - 12,6
Avkastning pé sysselsatt kapital (%) - 5,8 - 8,7
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten 956 497 338 562
Periodens kassaflode 611 -14 577 466
Nettoskuld/Eget kapital (%) 147 183 147 183
Metallpriser Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
Koppar (USD/Ib) 0,81 0,71 14 0,93 0,71 31
Zink (USD/Ib) 0,38 0,35 9 0,42 0,35 20
Bly (USD/Ib) 0,23 0,21 10 0,29 0,20 45
Guld (USD/oz) 364 310 17 392 323 21
Silver (USD/oz) 4,88 4,60 6 5,27 4,52 17
Valutakurs Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt) 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
USD/SEK (av Boliden avraknad) 10,10 10,72 -6 10,01 10,77 -7
USD/SEK 8,09 9,72 -17 7,58 9,1 -17
USD/CAD 1,40 1,57 -11 1,32 1,57 -16
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Koncernchefens kommentar

Affaren mellan Boliden och Outokumpu slutfordes planenligt vid arsskiftet 2003. Affaren innebar
att Boliden forvarvar Outokumpus gruv- och sméltverksamhet inom koppar och zink samt avyttrar
verksamheterna Fabrication och Teknikférsaljning till Outokumpu. Nya Boliden blir genom afféren
ett av varldens ledande smaéltverksféretag och den fjarde storsta gruvproducenten av zink i
varlden. Vidare skapas ett starkare féretag med 6kad finansiell och operativ handlingskraft med
framtida tillvaxtpotential. Genom affaren blir ocksa Outokumpu en betydande aktiedgare i nya
Boliden. Den 1 januari 2004 startade Nya Boliden sin verksamhet.

Bolidens resultat efter finansiella poster for kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smaéltverk)
okade till MSEK 327 (144) for heldret 2003 och till MSEK 160 (105) for fjarde kvartalet.
Resultatet paverkades positivt av en stark utveckling inom affarsomrade Gruvor, som gynnades
av en uppgang i metallpriserna och tkad produktion. Lagre smalt- och raffineringsloner, det
planerade reparationsstoppet under fjarde kvartalet vid Rénnskar samt en lagre avrakningskurs
pa den amerikanska dollarn har belastat resultatet jamfort med motsvarande perioder forra aret.

Under aret har den lagre nettoskulden och de lagre rantenivaerna samt omvardering av finansiella
anlaggningstillgangar paverkat rantenettot positivt jamfort med motsvarande period féregaende
ar.

Kassaflodet uppgick under 2003 till MSEK 611 (-14). Det paverkades positivt av de fortida
stangningarna av dollarterminerna och negativt av utvecklingen inom Fabrication samt en 6kad
kapitalbindning i kundfordringar och varulager.

Priserna pa flertalet av Bolidens metaller var hogre under saval helaret som fjarde kvartalet 2003,
jamfort med motsvarande perioder aret innan. Kopparpriserna paverkades positivt av bland annat
okad efterfrdgan och minskade kopparlager. Metallpriserna har under inledningen av forsta
kvartalet 2004 fortsatt att starkas ytterligare.

Inom Affarsomrade Gruvor 6kade metallproduktionen for saval helaret 2003 som for fjarde
kvartalet jamfort med motsvarande perioder 2002. Bade Bolidenomradet och Garpenberg
uppvisade betydande produktionsékningar. Kopparproduktionen i Aitik 6kade marginellt, medan
guldproduktionen minskade till f6ljd av lagre guldhalter i den brutna malmen. Verksamheten i
Myra Falls uppvisar en fortsatt god kostnadsutveckling, men produktionen har inte natt forvantade
nivaer framst beroende pa lagre halter i den brutna malmen.

Aven inom Affarsomrade Smaltverk utvecklades produktionen positivt. Det planerade
reparationsstoppet vid Ronnskar under fjarde kvartalet samt materialbristen under inledningen av
2003 innebar dock att helarsproduktionen var nagot lagre jamfort med aret innan. Vid Boliden
Bergsoe tkade produktionen under rapportperioden. Lagre smaélt- och raffineringsloner paverkade
resultatet negativt for Affarsomrade Smaltverk under 2003.

Den avyttrade verksamheten Fabrication redovisar ett vasentligt samre resultat for saval helaret
som for fjarde kvartalet. Stora engangskostnader i form av nedskrivning av anlaggningstillgangar
och strukturkostnader, framst under fjarde kvartalet, i kombination med en fortsatt svag marknad
for affarsomradets produkter bidrog till resultatférsamringen. Forsaljningen av verksamheterna
Fabrication och Teknikforsaljning medfor att vi under fjarde kvartalet goér en reafdrlust om

MSEK 394 vilken ockséa inkluderar avsattningar for eventuella framtida garantiutfall i avyttrad
verksamhet.

| bérjan av januari 2004 avyttrade Boliden 5 miljoner Outokumpu-aktier vilka erhélls som betalning for
verksamheterna Fabrication och Teknikforséljning. Merparten av forsaljningslikviden har anvants till att
betala av externa lan. Koncernens kostnads- och effektiviseringsprogram som pabdérjades under forsta
kvartalet 2003, fortléper planenligt i kvarvarande verksamhet.

Integrationen och samordningen i den nya koncernen har inletts med full kraft. Vara
samordningsvinster berdknas kunna uppnas inom bland annat férsaljning, logistik, ramaterial,
produktion och marknadsforing. Malet ar synergivinster om totalt MSEK 225-270, varav halften
kan realiseras under 2004. Den planerade nyemissionen i storleksordningen MEUR 150 planeras
att genomféras under forsta kvartalet. Aret har inletts med en fortsatt positiv utveckling av
metallpriserna vilket har givit det storre, starkare och mer fokuserat Boliden en bra start. Var
beddmning ar att Boliden kommer att visa ett forbattrat resultat for 2004.
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Metaller

Prisutvecklingen fér Bolidens basmetaller har varit gynnsam under 2003, jamfort med 2002. Det
ar dock under det fjarde kvartalet som prisékningen har varit storst. Priserna har paverkats positivt
av okad konsumtion, framst i Kina, produktionsminskningar och stort intresse fran olika fonder.

Priset pa guld och silver har ocksa utvecklats positivt under 2003, jamfort med 2002. En viktig
anledning till det hogre guldpriset ar férsvagningen av den amerikanska dollarn. Silverpriset som
ofta korrelerar med guldpriset har féljt med i uppgangen. Fér 2004 har 54 procent av Bolidens
planerade guldproduktionen sékrats till 364 USD/oz och fér 2005 har 62 procent sékrats till 363
USD/oz. Bolidens exponering mot forandring av metallpriser ar dock fortsatt stor, eftersom
guldproduktionen endast star for en begransad del av foretagets totala metallproduktion och
omsattning.

Metallpriser Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %
Koppar (USD/Ib) 0,81 0,71 14 0,93 0,71 31
Zink (USD/Ib) 0,38 0,35 9 0,42 0,35 20
Bly (USD/Ib) 0,23 0,21 10 0,29 0,20 45
Guld (USD/oz) 364 310 17 392 323 21
Silver (USD/oz) 4,88 4,60 6 5,27 4,52 17
Valutor

Den amerikanska dollarn har fortsatt att forsvagas mot den svenska kronan under 2003 jamfort
med féregdende ar. Dollarn har aven fortsatt att férsvagas mot saval den kanadensiska dollarn
som mot euron under 2003.

Valutakurs Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
(genomsnitt) 2003 2002 ringi% 2003 2002 ringi%
USD/SEK (av Boliden avraknad) 10,10 10,72 -6 10,01 10,77 -7
USD/SEK 8,09 9,72 -17 7,58 9,1 -17
USD/CAD 1,40 1,57 -11 1,32 1,57 -16

Valutasakring

Boliden har under 2003 fortidsinldst delar av marknadsvardet i bolagets valutaterminskontrakt
avseende sakring av framtida dollarintékter. Boliden fick genom dessa transaktioner en positiv
kassaeffekt om MSEK 592 for 2003 och en positiv effekt pa eget kapital, med avdrag for latent
skatt, om totalt MSEK 454. Uppskjutna skattefordringar avseende ej tidigare aktiverade
underskottsavdrag, motsvarande den uppskjutna skatten pa de fortidsinlosta terminskontrakten,
har redovisats med MSEK 164 som en skatteintakt for heldret. Resultatet av transaktionerna
redovisas i resultatrdkningen i takt med att fortidsinlosta kontrakt moter underliggande sakrade
fléden under 2003-2005.

Fortidsinlésen innebér att Boliden sékrar den vinst som terminshedgen har genererat under
I6ptiden fram till inlésendagen. For att begransa risken av en ytterligare férsvagning av dollarn har
ett nytt valutaoptionsprogram tecknats, dér golv inom intervallet USD/SEK 7,65-8,30 samt tak
inom USD/SEK 8,14-9,50 har etablerats. Sedan tidigare har Boliden optioner som utgor ett golv
pa USD/SEK 9,00 motsvarande cirka 17 procent av valutaexponeringen USD/SEK 2004.
Valutakontrakt avseende Bolidens kurssakring per den 31 december 2003 redovisas i tabell pa
sidan 16.
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Omsattning, resultat och kassaflode

Bolidens omséttning for kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smaltverk) uppgick till MSEK 7 153
(7 127) for 2003, varav MSEK 1 973 (1 651) for fjarde kvartalet. Omsattningen paverkades positivt
av forbattrade metallpriser och 6kad gruvproduktion samt negativt av lagre avrakningskurs pa den
amerikanska dollarn och lagre smaélt- och raffineringsloner, jamfort med foregdende ar.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet for 2003 uppgick till MSEK 533 (415), varav MSEK
166 (163) for fijarde kvartalet. Rorelseresultatférbattringen ar i huvudsak hanférlig till samma
faktorer som paverkade omsattningen (se ovan). Under fjarde kvartalet genomférdes ett planerat
reparationsstopp i Ronnskar vilket belastade resultatet i fjarde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster for kvarvarande verksamhet 6kade till MSEK 327 (144) for 2003
och till MSEK 160 (105) for fjarde kvartalet. Finansnettot forbattrades framst till foljd av en lagre
nettoskuld samt lagre rantenivaer, jamfort med motsvarande perioder forra aret. Koncernens
redovisade skatt for 2003 avser i huvudsak uppskjuten skatt hanforlig till del av
underskottsavdrag.

Periodens kassaflode for kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 697 (-32). Kassaflodet
paverkades positivt under 2003 av de fortidsinlosta dollarsakringarna med MSEK 592. Under fjarde
kvartalet har inga dollarsakringar fortidsinldsts. Kapitalbindningen i varulager och kundfordringar var
vid utgangen av rapportperioden tillfalligt hogre an arsgenomsnittet, vilket haft en motsatt effekt pa
kassaflodet. Den verksamhet som Boliden bedriver inom Affarsomradena Gruvor och Smaltverk
kannetecknas av stora forandringar i rérelsekapitalet fran kvartal till kvartal, d& enskilda in- och
utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter frAn smaltverken betingar stora
varden.

Omsattning och resultat per affarsomrade
Kvarvarande verksamhet:

Gruvor

Omesattningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till MSEK 2 791 (2 272) fér 2003, varav MSEK
785 (569) for fjarde kvartalet. Rorelseresultatet for 2003 6kade till MSEK 369 (190), motsvarande
en rorelsemarginal om 13 (8) procent. For fjarde kvartalet fordubblades nastan rorelseresultatet till
MSEK 159 (82), motsvarande en rérelsemarginal om 20 (14) procent. Rorelseresultatet
paverkades positivt av 6kade metallpriser, hogre produktion, lagre smalt- och raffineringsloner
samt produktivitetsforbattringar. Samtidigt paverkades resultatet negativt av lagre intakter till féljd
av forsamrad avrakningskurs pa den amerikanska dollarn under rapportperioden, jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

Helar Foérand- Kvartal 4 Foérand-
Gruvor, MSEK 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi%
Omséttning 2791 2272 23 785 569 38
Rorelseresultat 369 190 94 159 82 94
Avskrivningar 300 287 5 76 70 9
Investeringar 477 313 52 162 126 29
Sysselsatt kapital 1 656 1 289 28 1 656 1289 28

) Den forvarvade gruvenheten Tara ingér inte for 2003. Se sysselsatt kapital for ovriga enheter
pa sidan 15 "Information per verksamhetsomrade”.

Bolidens gruvor producerar huvudsakligen metallerna koppar, zink, bly, guld och silver.

Den totala produktionen av Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, 6kade under 2003, jamfort
med motsvarande period forra aret. Okningen &r framst ett resultat av 6kad produktion vid
Storlidengruvan, som ags av intressebolaget NAN (North Atlantic Natural Resouces AB) och drivs
av Boliden, och att produktionen &terupptogs vid den kanadensiska gruvan Myra Falls, som var
tillfalligt stangd under forsta kvartalet 2002. Verksamheten i Myra Falls uppvisar en fortsatt god
kostnadsutveckling efter forra arets omfattande atgardsprogram. Produktionen nadde dock inte
upp till de forvantade nivaerna under 2003, framst beroende pa lagre halter i den brutna malmen.
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I Aitik, som huvudsakligen producerar koppar, 6kade malmproduktionen marginellt under 2003.
Malmproduktionen var dock lagre under fjarde kvartalet jamfort med motsvarande period forra
aret, framst orsakat av tillfalligt Iagre halter i den brutna malmen. Guldproduktionen paverkades
negativt av lagre guldhalter under saval helaret som under fijarde kvartalet 2003 jamfort med
motsvarande perioder forra aret. Inforandet av den nya produktionsplanen i Aitik slutférdes
planenligt under fjarde kvartalet. | samband med detta har ocksa en omorganisation genomforts
vilken bland annat innebér att antalet befattningar vid gruvan minskas. Atgarderna innebar att
produktionen effektiviseras samt att resultat och kassafléde forbattras.

| Bolidenomradet fortsatter sédval malmproduktionen som anrikningsresultatet att utvecklas val.
Under 2003 dkade produktionen av saval zink, koppar och guld. Guldproduktionen tkade kraftigt
under fjarde kvartalet beroende p& 6kad guldhalt i den anrikade malmen. Produktionen av koppar
har prioriterats for att forbattra forsérjningen av kopparkoncentrat till Rénnskar.

| Garpenberg var produktionen av huvudmetallen zink hogre under saval helaret som under fjarde
kvartalet 2003, jamfort med motsvarande period féregdende ar. Bolidens prospekteringsarbete i
Lappberget, Garpenberg, fortsétter att visa gott resultat med mycket hdga halter av framst zink,
silver och bly. Arbetet med att identifiera hela Lappbergsfyndigheten fortsatter. Under 2004
kommer Lappberget att kunna tas i produktion i storre omfattning.

Metallproduktion Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
Totalt och per gruva 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
Totalt

Koppar (ton) 93 706 78 906 19 23 703 23 039 3
Zink (ton) 178 644 150 990 18 45 644 41 869 9
Bly (ton) 18 658 18 240 2 5051 4 398 15
Guld (kg) 5 124 5 074 1 1448 1278 13
Silver (kg) 272 085 263 066 3 66 714 71537 -7

Bolidenomradet ¥

Koppar (ton) 23 801 14 162 68 5831 4984 17
Zink (ton) 76 910 63 242 22 18 71¢ 16 112 16
Bly (ton) 2 656 3218 -17 564 715 21
Guld (kg) 2677 2630 2 829 563 47
Silver (kg) 71207 72984 -2 21 48¢ 16 945 27
Garpenberg

Koppar (ton) 531 676 21 170 118 44
Zink (ton) 44 314 37 392 19 12 75¢ 8 659 47
Bly (ton) 16 002 15 022 7 4 487 3683 22
Guld (kg) 216 284 -24 60 60 0
Silver (kg) 123278 123978 -1 26 20C 34 686 -24
Aitik

Koppar (ton) 58 687 57 293 2 15 221 15 424 -1
Guld (kg) 1383 1542 -10 338 414 -18
Silver (kg) 55176 47 409 16 12 76C 12 623 1
Myra Falls 2

Koppar (ton) 10 687 6 775 58 2481 2513 -1
Zink (ton) 57 420 50 356 14 14 167 17 098 -17
Guld (kg) 848 618 37 221 241 -8
Silver (kg) 22 424 18 695 20 6 265 7283 -14

Y Omfattar hela produktionen fr&n anrikningsverket i Boliden, som dven behandlar malm levererad fr&n
Storlidengruvan vilken &gs av North Atlantic Natural Resouces AB.

2 Verksamheten vid Myra Falls var tillfalligt stangd fran december 2001 till slutet av mars 2002.
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Smaltverk

Affarsomrade Smaltverks omsattning uppgick till MSEK 5 905 (6 587) under 2003, varav MSEK
1611 (1 527) under fjarde kvartalet. Rorelseresultatet fér 2003 var MSEK 225 (248), motsvarande
en rorelsemarginal om 4 (4) procent. For fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet till MSEK 36
(66), motsvarande en rérelsemarginal om 2 (4) procent. Rorelseresultatet paverkades positivt av
hdgre metallpriser och 6kad forséljning av bly i Boliden Bergsoe, jamfort med motsvarande
perioder forra aret. Lagre avrakningskurs mot den amerikanska dollarn, lagre smalt- och
raffineringsloner, minskad produktion och det planerade reparationsstoppet pa Rénnskar under
fiarde kvartalet hade samtidigt en negativ inverkan pa resultatet. Varderingen av processlagret vid
Ronnskar paverkade resultatet for 2003 med MSEK -18 (-27), varav MSEK 4 (-6) for fjarde
kvartalet.

Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
Smaltverk, MSEK 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
Omsattning 5905 6 587 -10 1611 1527 6
Rorelseresultat 225 248 -9 36 66 -45
Avskrivningar 294 290 1 76 73 4
Investeringar 67 128 -48 21 59 -64
Sysselsatt kapltal 5 250 5280 -1 5 250 5 280 -1

) De forvarvade smaltverksenheterna Harjavalta, Kokkola och Odda ingér inte fér 2003. Se sysselsatt
kapital for dvriga enheter pa sidan 15 "Information per verksamhetsomrade”.

Bolidens svenska smaéltverk (Ronnskér, Bergsde) producerar huvudsakligen koppar, zinkklinker,
bly och &delmetaller. Produktionen vid Ronnskar forbattrades successivt under rapportperioden.
Den lagre produktionen under inledningen av aret berodde framst pa brist pa externt
kopparkoncentrat orsakat av fortsatta produktionsbegransningar fran de stérre
kopparkoncentratproducenterna pa varldsmarknaden. Materialbristen kunde till viss del
kompenseras med 6kade leveranser fran Bolidens egna gruvor. Under fiarde kvartalet
genomfordes ett planerat reparationsstopp vilket medforde ett temporart produktionsbortfall och
Okade kostnader vilket belastar resultat for fjarde kvartalet. Verksamheten vid Bolidens
blysmaltverk, Bergsoe i Landskrona, utvecklades positivt under 2003 framst orsakat av tkad
produktion och blypriser.

Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
Metallproduktion 2003 2002 ringi % 2003 2002 ring i %
Koppar (ton) 214181 224 402 -5 51 42C 56 254 -9
Zinkklinker (ton) 33 549 34 685 -3 8 147 9 159 -11
Bly (ton) 24 208 17 753 36 7 233 4 816 50
Guld (kg) 12 275 15 562 21 2726 3703 -26
Silver (kg) 456 565 408 427 12 112 339 97 162 16
Blylegering Bergsoe (ton) 49 132 45 698 8 12 978 12 439 4

Avyttrad verksamhet:

Boliden avyttrade vid arsskiftet verksamheterna Fabrication och Teknikforsaljning till Outokumpu.
Resultaten fran dessa verksamheter har konsoliderats i Bolidens rakenskaper for hela 2003. Som
tidigare aviserats har avyttringen av verksamheterna givit en reaférlust. Denna har paverkat
Bolidens resultat for det fjarde kvartalet 2003 med MSEK -394, vilken ocksé inkluderar
avsattningar for eventuella framtida garantiutfall i avyttrad verksamhet.

Fabrication

Omsattningen i Affarsomrade Fabrication, som ar inriktat pa tillverkning av kopparror och
massingstanger, uppgick for 2003 till MSEK 2 343 (2 347), varav MSEK 583 (628) for fjarde
kvartalet. Rorelseresultatet for 2003 var MSEK -164 (-6) varav MSEK -88 (-10) for fjarde kvartalet.
Resultatet ar vasentligt saimre an forvantat och beror pd en fortsatt svag marknad med dalig
efterfrdgan och prispress samt engdngskostnader. For helaret belastas resultatet med
engangskostnader pad MSEK 70, varav MSEK 56 for fjarde kvartalet 2003. Engangskostnaderna
bestar av nedskrivningar av anlaggningstillgangar om MSEK 34 och strukturkostnader MSEK 36.
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Efterfrdgan pa bade kopparrérs- och massingsmarknaden var svag under hela 2003, framst
orsakat av en svag byggkonjunktur i Europa. Prispressen pa kopparror har fortsatt under fjarde
kvartalet. De minskade forsaljningsvolymerna ar i paritet med nedgangen pa marknaden.

Helar Forand- Kvartal 4 Forand-
Fabrication, MSEK 2003 2002 ringi % 2003 2002 ringi %
Omséttning 2343 2 347 0 583 628 -7
Rorelseresultat -164 -6 -88 -10
Avskrivningar 52 55 -5 9 13 -31
Investeringar 66 55 20 14 19 -26
Sysselsatt kapital - 750 - 750

Teknikforsaljning

Boliden Contech, som marknadsfor och séljer teknikloésningar for framst smaéltverk belastades
under 2003 av den svaga marknaden for Teknikforsaljning som varit pressad till félid av lagre
investeringar inom gruv- och smaltverksindustrin.

Anstéallda

Vid utgdngen av 2003 uppgick antalet anstallda i Boliden till 4 802 personer. Genom den
strukturaffar som Boliden och Outokumpu genomférde vid arsskiftet 2003 sa tillkom genom de
férvarvade enheterna 2 194 personer samtidigt som 1 239 personer lamnade koncernen genom
avyttringen av verksamheterna Fabrication och Teknikforsaljning. Medelantalet anstallda i
Bolidens verksamhet uppgick vid utgangen av 2003 till 3 893 personer, varav 2 455 i Sverige. Vid
arsskiftet 2002 uppgick medelantalet anstallda till 3 865 personer.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anstéllda.
Ovrigt

Nyemission

Nyemissionen avses genomféras med foretrade for Bolidens aktieagare med planerad
anmalningsperiod i mars 2004. Villkoren for nyemissionen beréknas faststéllas och offentliggdras
innan utgangen av februari manad 2004.

Bolagsstdmma
Bolidens ordinarie bolagsstamma halls mandagen den 26 april 2004 i Expolaris Kongresscenter —
Skellefted.

Utdelning
Bolidens styrelse avser att féresla bolagsstamman att utdelning ej lamnas for verksamhetsaret
2003.

Arsredvisning
Bolagets arsredovisning offentliggors under april 2004 och kommer att finnas tillganglig pa
Bolidens huvudkontor i Stockholm.
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Delérsrapporter under 2004

Delarsrapporten for januari-mars lamnas den 26 april
Delarsrapporten for januari-juni lamnas den 5 augusti
Delarsrapporten for januari-september lamnas den 26 oktober

Stockholm, 10 februari 2004

Jan Johansson

VD och koncernchef

Boliden AB (publ), org.nr: 556051-4142

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 22
Delarsrapportering. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder foljer Redovisningsradets

rekommendationer och uttalanden.

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Kontaktpersoner for information:

Jan Johansson, VD och koncernchef Tel 08 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.se Mobil 070 555 02 02
Ulf Soderstrom, Informationsdirektor Tel 08 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.se Mobil 070 618 95 95
Jan Ohman, Ekonomi- och Finansdirektor Tel 08 610 15 33
jan.ohman@boliden.se Mobil 070 624 19 05

Bolidens hemsida: www.boliden.se



() boliden
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2003
10 februari 2004

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

Kvarvarande verksamhet Helar Kvartal 4
MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 7 153 7127 1973 1651
Kostnad for salda varor -6 308 -6 410 -1 745 -1 453
Bruttoresultat 845 717 228 198
Forsaljningskostnader -116 -106 -23 -32
Administrationskostnader -232 -169 -69 -51
Forsknings- och utvecklingskostnader -88 -93 -27 -22
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 104 50 52 67
Resultatandelar i intressebolag 20 16 5 3
Rorelseresultat 533 415 166 163
Finansiella intékter och kostnader -205 -270 -6 -58
Resultat efter finansiella poster 327 144 160 105
Skatter 268 21 97 3
Minoritetsandelar i resultat 0 1 0 0
Periodens resultat 596 166 257 108
Resultat per aktie, SEK V 6,92 1,94 2,96 1,26
Antal aktier 168258 113 85811638 168258 113 85811638
Genomsnittligt antal aktier 86 037519 85811638 86 707 795 85811638
Ovriga nyckeltal 31 dec 31 dec
2003 2002
Avkastning pa sysselsatt kapital % 8,2 6,6
Avkastning pa eget kapital % 21,3 7,6
Soliditet % 30,7 24,2
Avskrivningar, MSEK 598 579
Investeringar, MSEK 544 447

Y Resultat per aktie fére full utspadning. Full utspadning medfor endast en ovésentlig minskning av resultat per aktie.
Utspadning avser optioner, som utgivits av Boliden Limited och vilka ger rétt att erhalla aktier i Boliden AB. Optionerna ger
rétt att erhalla maximalt 345 000 nyemitterade aktier i Boliden AB.
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Avyttrad verksamhet Helar Kvartal 4

MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomséattning 2 392 2 429 610 653
Kostnad for salda varor -2 199 -2 15€ -562 -56¢&
Bruttoresultat 193 270 48 85
Forsaljningskostnader -228 -21C -65 -61
Administrationskostnader -104 -111 -29 -33
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1 0 -1
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -18 51 -42 1
Rorelseresultat -158 -1 -88 -9
Finansiella intékter och kostnader -27 -33 -9 -18
Resultat efter finansiella poster -184 -33 -97 -27
Skatter -3 -1 -3 -1
Minoritetsandelar i resultat -1 0 0 0

Periodens resultat fore realisations-

resultat fran avyttrad verksamhet -189 -34 -100 -28

Realisationsresultat fran

avyttrad verksamhet -394 - -394

Periodens resultat -583 -34 -494 -28
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Bolidenkoncernen, totalt Helar Kvartal 4
MSEK 2003 2002 2003 2002
Nettoomsattning 9 545 9 556 2583 2 304
Kostnad for salda varor -8 507 -8 569 -2 307 -1 990
Bruttoresultat 1038 987 276 314
Forsaljningskostnader -344 -316 -88 -93
Administrationskostnader -336 -280 -98 =77
Forsknings- och utvecklingskostnader -89 -94 -27 -23
Ovriga rorelseintékter och -kostnader 86 101 10 30
Resultatandelar i intressebolag 20 16 5 3
Forlust vid avyttring av verksamhet -394 0 -394 0
Rorelseresultat -19 414 -316 154
Finansiella intékter och kostnader -232 -303 -15 -76
Resultat efter finansiella poster -251 111 -331 78
Skatter 265 20 94 2
Minoritetsandelar i resultat -1 1 0
Periodens resultat 13 132 -237 80
Resultat per aktie, SEK ¥ 0,15 154 -2,74 0,93
Eget kapital per aktie, SEK 36,25 30,18 36,25 30,18
Antal aktier 168 258 113 85811638 168 258 113 85811 638
Genomshnittligt antal aktier 86 037 519 85 811 638 86 707 795 85 811 638
Ovriga nyckeltal 31 dec 31 dec
2003 2002
Avkastning pa sysselsatt kapital % - 5,8
Avkastning pa eget kapital % 0,4 5.2
Soliditet % 30,7 24,2
Avskrivningar, MSEK 652 635
Investeringar, MSEK 611 505
Sysselsatt kapital, MSEK 14 790 7 033
Nettoskuld, MSEK -8 957 -4 730

Y Resultat per aktie fore full utspadning. Full utspadning medfdr endast en ovasentlig minskning av resultat per aktie.
Utspadning avser optioner, som utgivits av Boliden Limited och vilka ger ratt att erhalla aktier i Boliden AB. Optionerna ger
rétt att erhalla maximalt 345 000 nyemitterade aktier i Boliden AB.
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BALANSRAKNINGAR

Koncernen 31 dec 31 dec
MSEK 2003 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 2745 9
Materiella anlaggningstillgdngar 11 481 7 548
Uppskjuten skatt 425 235
Réantebarande tillgangar 3 3
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 171 54
Varulager 2 236 1192
Réntebarande kortfristiga fordringar 25 98
Ovriga fordringar 1397 787
Likvida medel 1378 768
Summa tillgangar 19 861 10 694
Eget kapital 6 100 2 590
Minoritetsandelar 0 1
Avsattningar for pensioner 224 74
Avsattningar for uppskjuten skatt 307 9
Ovriga avséttningar 687 686
Rantebarande langfristiga skulder 8 637 5195
Ovriga langfristiga skulder 0 101
Réantebarande kortfristiga skulder 1502 330
Ovriga Kortfristiga skulder 2 404 1708
Summa eget kapital och skulder 19 861 10 694
Specifikation till forandring av eget kapital 31 dec 31 dec
MSEK 2003 2002
Ingdende balans 2 590 2 527
Apportemission 3073 -
Periodens resultat 13 132
Fortidsinldsta terminskontrakt, efter skatt 454 -
Omvardering pga att intresseforetagsforhallande upphor - -4
Ackumulerad omrakningsdifferens i avyttrade bolag 6 -
Omrakningsdifferenser -36 -65
Utgaende balans 6 100 2590
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KASSAFLODESANALYS
Koncernen Helar
MSEK 2003 2002

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -251 111
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 933 518

682 629
Betald skatt — 3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 682 626

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -239 202
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -110 82
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 623 -413
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 956 497

Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelsegren - 52
Forvarv av dotterforetag -7 891 -
Forsaljning av dotterforetag 449 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -610 -504
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar — 15
Forsaljning av finansiella tillgangar 22 22
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 031 -520

Finansieringsverksamheten

Apportemission 3073 _
Upptagna lan 4997 576
Amortering av laneskulder -384 -195
Amortering pensionsskuld _ -372
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 686 9
Periodens kassaflode 611 -14
Likvida medel vid periodens bérjan 768 787
Kursdifferens i likvida medel -1 -5
Likvida medel vid periodens slut 1378 768

Likvida medel
Foljande delkomponenter ingér i likvida medel:

Kassa och bank 842 231
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 536 537
1378 768
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRADE

MSEK

Per december 2003

Gruvot Smaltverk Fabrication  Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomséattning 2791 5905 2343 -1 494 9 545
Rorelseresultat 369 225 -164 -449 -19
Avskrivningar 300 294 52 6 652
Investeringar 477 67 66 1 611
Sysselsatt kapital ¥ 1656 5 250 - 7 884 14 79C
Y Sysselsatt kapital i forvarvade enheter redovisas under "Ovrigt” fér 2003.
Per december 2002

Gruvot Smaltverk Fabrication  Ovrigt. inkl elim Koncernen
Nettoomsattning 2272 6 587 2347 -1 650 9 556
Rorelseresultat 190 248 -6 -18 414
Avskrivningar 287 290 55 3 635
Investeringar 313 128 55 9 505
Sysselsatt kapital 1289 5280 750 -286 7 033
Kvartal 4, 2003

Gruvot Smaéltverk Fabrication  Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomsattning 785 1611 583 -396 2 583
Rorelseresultat 159 36 -88 -423 -31€
Avskrivningar 76 76 9 2 163
Investeringar 162 21 14 - 197
Sysselsatt kapital ¥ 1 656 5 250 - 7 884 14 79C
Y Sysselsatt kapital i férvarvade enheter redovisas under "Ovrigt” fér 2003.
Kvartal 4, 2002

Gruvot Smaltverk Fabrication  Ovrigt, inkl elim Koncernen
Nettoomsattning 569 1527 628 -420 2304
Rorelseresultat 82 66 -10 16 154
Avskrivningar 70 73 13 -21 135
Investeringar 126 59 19 1 205
Sysselsatt kapital 1289 5280 750 -286 7 033
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| tabellen ges en uppskattning av effekterna av forandringar i metallpriser, valutakurser och smaltiéner
(TC/RC) pa Bolidens resultat for hela aret, utgaende fran planerade produktionsnivaer for 2004.
Kansligheten beaktar inte effekterna av metallprissakringar eller valutasakringar.

Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa Forandring Effekt pa
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smaltloner resultatet
+10% MSEK MSEK +10% MSEK
Koppar 153 USD/SEK 324 TC/RC Koppar 30
Zink 303 USD/CAD 49 TC Zink 10
Bly 35 EUR/USD 218 TC Bly -6
Guld 75 USD/NOK 52

Silver 41

Valutakontrakt avseende kurssakring av kommersiell exponering

Tabellen visar orealiserade termins- och optionskontrakt och exponering i kvarvarande verksamhet
exkluderande de fran Outokumpu forvarvade enheterna per 31 december, som tagits i syfte att kursséakra
prognosticerade betalningsfloden i USD/SEK (Exponering) . Fortidsinldsta terminskontrakt under arets nio
forsta manader och dartill medféljande resultateffekter ingar sledes ej nedan.

MUSD Valutaterminer Valutaoptioner Exponering Séakrad andel
Golv Tak Plan

Forfalloar 2004 Belopp 34 215 147 393 63%
kurs? 10,57 8,34 8,69

Forfalloar 2005 Belopp 18 79 79 409 24%
kurs? 10,29 8,12 9,09

Totalt, orealiserade kontrakt 52 294 226 802 43%

Marknadsvarde pa

orealiserade

kontrakt? MSEK 159 318

Balansdagskurs den

31 december 2003 7,28

! Avrakningskurs pa valutaterminer samt strike fér saljoptioner resp kopoptioner. Kurser for optioner har beraknats som viktade
strikekurser i portféljen. Golven i optionsportféljen fordelar sig mellan USD/SEK 7,65 — 9,00 och taken mellan USD/SEK 8,14 — 9,50.

2 Utestdende valuta- och optionskontrakt varderade till marknadsvéarde (inkl betald premie)

Boliden AB

Box 5001, 194 05 UPPLANDS VASBY
BesoOksadress: Kanalvagen 18, InfraCity
Tel 08 610 15 00. Fax 08 31 55 45

Org.nr: 556051-4142 Styrelsens sate: Stockholm
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