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”Fortsatt resultatförbättring i Bolidens kvarvarande verksamhet”

• Strukturaffären mellan Boliden och Outokumpu slutfördes planenligt i slutet av
december 2003. Affären innebar att Boliden förvärvade Outokumpus gruv- och
smältverksamheter inom zink och koppar och avyttrade verksamheterna Fabrication
och Teknikförsäljning. Nya Boliden startade sin verksamhet den 1 januari 2004.

• Omsättningen för Bolidens kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smältverk) uppgick
till MSEK 7 153 (7 127) för helåret 2003 och till MSEK 1 973 (1 651) för fjärde kvartalet.

• Resultatet efter finansiella poster för Bolidens kvarvarande verksamhet ökade till
MSEK 327 (144) för helåret 2003 och till MSEK 160 (105) för fjärde kvartalet.

• Resultat efter skatt för kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 596 (166),
motsvarande SEK 6,92 (1,94) per aktie för helåret 2003. För fjärde kvartalet uppgick
resultat efter skatt till MSEK 257 (108), motsvarande SEK 2,96 (1,26) per aktie.

• Kassaflödet för Bolidens kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 697 (-32) för
helåret 2003.

• Soliditeten ökade till 30,7 (24,2) procent och Nettoskuld/Eget kapital förbättrades till
147 (183) procent vid utgången av 2003. Den planerade nyemissionen under första
kvartalet 2004 kommer att förbättra dessa nyckeltal ytterligare.

• Omsättningen för Bolidenkoncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till
MSEK 9 545 (9 556) för helåret och till MSEK 2 583 (2 304) för fjärde kvartalet.

• Resultat efter finansiella poster för Bolidenkoncernen inklusive avyttrad verksamhet
uppgick till MSEK –251 (111) för helåret 2003. För fjärde kvartalet blev resultatet efter
finansiella poster MSEK -331 (78). Resultatet för fjärde kvartalet belastades av en
väsentligt sämre resultatutveckling än väntat inom det avyttrade affärsområdet
Fabrication samt den tidigare aviserade reaförlusten om MSEK 394 vilken också
inkluderar avsättningar för framtida eventuella garantiutfall hänförlig till sålda
verksamheter. Resultatet stärktes samtidigt av den positiva utvecklingen inom
affärsområde Gruvor.

• Resultatet efter skatt för koncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till
MSEK 13 (132) för helåret 2003 och till MSEK –237 (80) för fjärde kvartalet.

• Kassaflödet för koncernen inklusive avyttrad verksamhet uppgick till MSEK 611 (-14)
för helåret 2003 och till MSEK 577 (466) för fjärde kvartalet.

KVARVARANDE VERKSAMHET
Nyckeltal Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 7 153 7 127 0 1 973 1 651 20

Rörelseresultat 533 415 28 166 163 2

Rörelsemarginal (%) 7,4 5,8 8,4 9,9
Resultat efter finansiella poster 327 144 127 160 105 53

Periodens resultat 596 166 258 257 108 138

Resultat per aktie, SEK 6,92 1,95 2,96 1,26
Avkastning på eget kapital (%) 21,3 7,6 33,2 19,2
Avkastning på sysselsatt kapital (%) 8,2 6,6 10,2 10,2
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 975 380
Periodens kassaflöde 697 -32
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AVYTTRAD VERKSAMHET
Nyckeltal Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 2 392 2 429 -2 610 653 -7

Rörelseresultat -158 -1 -88 -9
Resultat efter finansiella poster -184 -33 -97 -27
Periodens resultat -189 -34 -100 -28
Kassaflöde från den löpande
verksamheten -19 117
Periodens kassaflöde -86 18

BOLIDENKONCERNEN TOTALT
Nyckeltal Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

MSEK (om inte annat anges) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 9 545 9 556 0 2 583 2 304 12

Rörelseresultat -19 414 -316 154
Rörelsemarginal (%) - 4,3 - 6,7
Resultat efter finansiella poster -251 111 -331 78
Periodens resultat 13 132 -237 80

Resultat per aktie, SEK 0,15 1,54 -2,74 0,93

Avkastning på eget kapital (%) 0,4 5,2 - 12,6
Avkastning på sysselsatt kapital (%) - 5,8 - 8,7

Kassaflöde från den löpande
verksamheten 956 497 338 562

Periodens kassaflöde 611 -14 577 466

Nettoskuld/Eget kapital (%) 147 183 147 183

Metallpriser Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Koppar (USD/lb) 0,81 0,71 14 0,93 0,71 31

Zink (USD/lb) 0,38 0,35 9 0,42 0,35 20

Bly (USD/lb) 0,23 0,21 10 0,29 0,20 45

Guld (USD/oz) 364 310 17 392 323 21

Silver (USD/oz) 4,88 4,60 6 5,27 4,52 17

Valutakurs Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

(genomsnitt)  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

USD/SEK (av Boliden avräknad) 10,10 10,72 -6 10,01 10,77 -7

USD/SEK 8,09 9,72 -17 7,58 9,1 -17

USD/CAD 1,40 1,57 -11 1,32 1,57 -16
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Koncernchefens kommentar

Affären mellan Boliden och Outokumpu slutfördes planenligt vid årsskiftet 2003. Affären innebär
att Boliden förvärvar Outokumpus gruv- och smältverksamhet inom koppar och zink samt avyttrar
verksamheterna Fabrication och Teknikförsäljning till Outokumpu. Nya Boliden blir genom affären
ett av världens ledande smältverksföretag och den fjärde största gruvproducenten av zink i
världen. Vidare skapas ett starkare företag med ökad finansiell och operativ handlingskraft med
framtida tillväxtpotential. Genom affären blir också Outokumpu en betydande aktieägare i nya
Boliden. Den 1 januari 2004 startade Nya Boliden sin verksamhet.

Bolidens resultat efter finansiella poster för kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smältverk)
ökade till MSEK 327 (144) för helåret 2003 och till MSEK 160 (105) för fjärde kvartalet.
Resultatet påverkades positivt av en stark utveckling inom affärsområde Gruvor, som gynnades
av en uppgång i metallpriserna och ökad produktion. Lägre smält- och raffineringslöner, det
planerade reparationsstoppet under fjärde kvartalet vid Rönnskär samt en lägre avräkningskurs
på den amerikanska dollarn har belastat resultatet jämfört med motsvarande perioder förra året.

Under året har den lägre nettoskulden och de lägre räntenivåerna samt omvärdering av finansiella
anläggningstillgångar påverkat räntenettot positivt jämfört med motsvarande period föregående
år.

Kassaflödet uppgick under 2003 till MSEK 611 (-14). Det påverkades positivt av de förtida
stängningarna av dollarterminerna och negativt av utvecklingen inom Fabrication samt en ökad
kapitalbindning i kundfordringar och varulager.

Priserna på flertalet av Bolidens metaller var högre under såväl helåret som fjärde kvartalet 2003,
jämfört med motsvarande perioder året innan. Kopparpriserna påverkades positivt av bland annat
ökad efterfrågan och minskade kopparlager. Metallpriserna har under inledningen av första
kvartalet 2004 fortsatt att stärkas ytterligare.

Inom Affärsområde Gruvor ökade metallproduktionen för såväl helåret 2003 som för fjärde
kvartalet jämfört med motsvarande perioder 2002. Både Bolidenområdet och Garpenberg
uppvisade betydande produktionsökningar. Kopparproduktionen i Aitik ökade marginellt, medan
guldproduktionen minskade till följd av lägre guldhalter i den brutna malmen. Verksamheten i
Myra Falls uppvisar en fortsatt god kostnadsutveckling, men produktionen har inte nått förväntade
nivåer främst beroende på lägre halter i den brutna malmen.

Även inom Affärsområde Smältverk utvecklades produktionen positivt. Det planerade
reparationsstoppet vid Rönnskär under fjärde kvartalet samt materialbristen under inledningen av
2003 innebar dock att helårsproduktionen var något lägre jämfört med året innan. Vid Boliden
Bergsöe ökade produktionen under rapportperioden. Lägre smält- och raffineringslöner påverkade
resultatet negativt för Affärsområde Smältverk under 2003.

Den avyttrade verksamheten Fabrication redovisar ett väsentligt sämre resultat för såväl helåret
som för fjärde kvartalet. Stora engångskostnader i form av nedskrivning av anläggningstillgångar
och strukturkostnader, främst under fjärde kvartalet, i kombination med en fortsatt svag marknad
för affärsområdets produkter bidrog till resultatförsämringen. Försäljningen av verksamheterna
Fabrication och Teknikförsäljning medför att vi under fjärde kvartalet gör en reaförlust om
MSEK 394 vilken också inkluderar avsättningar för eventuella framtida garantiutfall i avyttrad
verksamhet.

I början av januari 2004 avyttrade Boliden 5 miljoner Outokumpu-aktier vilka erhölls som betalning för
verksamheterna Fabrication och Teknikförsäljning. Merparten av försäljningslikviden har använts till att
betala av externa lån. Koncernens kostnads- och effektiviseringsprogram som påbörjades under första
kvartalet 2003, fortlöper planenligt i kvarvarande verksamhet.

Integrationen och samordningen i den nya koncernen har inletts med full kraft. Våra
samordningsvinster beräknas kunna uppnås inom bland annat försäljning, logistik, råmaterial,
produktion och marknadsföring. Målet är synergivinster om totalt MSEK 225-270, varav hälften
kan realiseras under 2004. Den planerade nyemissionen i storleksordningen MEUR 150 planeras
att genomföras under första kvartalet. Året har inletts med en fortsatt positiv utveckling av
metallpriserna vilket har givit det större, starkare och mer fokuserat Boliden en bra start. Vår
bedömning är att Boliden kommer att visa ett förbättrat resultat för 2004.
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Metaller

Prisutvecklingen för Bolidens basmetaller har varit gynnsam under 2003, jämfört med 2002. Det
är dock under det fjärde kvartalet som prisökningen har varit störst. Priserna har påverkats positivt
av ökad konsumtion, främst i Kina, produktionsminskningar och stort intresse från olika fonder.

Priset på guld och silver har också utvecklats positivt under 2003, jämfört med 2002. En viktig
anledning till det högre guldpriset är försvagningen av den amerikanska dollarn. Silverpriset som
ofta korrelerar med guldpriset har följt med i uppgången. För 2004 har 54 procent av Bolidens
planerade guldproduktionen säkrats till 364 USD/oz och för 2005 har 62 procent säkrats till 363
USD/oz. Bolidens exponering mot förändring av metallpriser är dock fortsatt stor, eftersom
guldproduktionen endast står för en begränsad del av företagets totala metallproduktion och
omsättning.

Metallpriser Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

(genomsnitt LME/LBMA) 2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Koppar (USD/lb) 0,81 0,71 14 0,93 0,71 31

Zink (USD/lb) 0,38 0,35 9 0,42 0,35 20

Bly (USD/lb) 0,23 0,21 10 0,29 0,20 45

Guld (USD/oz) 364 310 17 392 323 21

Silver (USD/oz) 4,88 4,60 6 5,27 4,52 17

Valutor

Den amerikanska dollarn har fortsatt att försvagas mot den svenska kronan under 2003 jämfört
med föregående år. Dollarn har även fortsatt att försvagas mot såväl den kanadensiska dollarn
som mot euron under 2003.

Valutakurs Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

(genomsnitt)  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

USD/SEK (av Boliden avräknad) 10,10 10,72 -6 10,01 10,77 -7

USD/SEK 8,09 9,72 -17 7,58 9,1 -17

USD/CAD 1,40 1,57 -11 1,32 1,57 -16

Valutasäkring
Boliden har under 2003 förtidsinlöst delar av marknadsvärdet i bolagets valutaterminskontrakt
avseende säkring av framtida dollarintäkter. Boliden fick genom dessa transaktioner en positiv
kassaeffekt om MSEK 592 för 2003 och en positiv effekt på eget kapital, med avdrag för latent
skatt, om totalt MSEK 454. Uppskjutna skattefordringar avseende ej tidigare aktiverade
underskottsavdrag, motsvarande den uppskjutna skatten på de förtidsinlösta terminskontrakten,
har redovisats med MSEK 164 som en skatteintäkt för helåret. Resultatet av transaktionerna
redovisas i resultaträkningen i takt med att förtidsinlösta kontrakt möter underliggande säkrade
flöden under 2003-2005.

Förtidsinlösen innebär att Boliden säkrar den vinst som terminshedgen har genererat under
löptiden fram till inlösendagen. För att begränsa risken av en ytterligare försvagning av dollarn har
ett nytt valutaoptionsprogram tecknats, där golv inom intervallet USD/SEK 7,65-8,30 samt tak
inom USD/SEK 8,14-9,50 har etablerats. Sedan tidigare har Boliden optioner som utgör ett golv
på USD/SEK 9,00 motsvarande cirka 17 procent av valutaexponeringen USD/SEK 2004.
Valutakontrakt avseende Bolidens kurssäkring per den 31 december 2003 redovisas i tabell på
sidan 16.
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Omsättning, resultat och kassaflöde

Bolidens omsättning för kvarvarande verksamhet (Gruvor och Smältverk) uppgick till MSEK 7 153
(7 127) för 2003, varav MSEK 1 973 (1 651) för fjärde kvartalet. Omsättningen påverkades positivt
av förbättrade metallpriser och ökad gruvproduktion samt negativt av lägre avräkningskurs på den
amerikanska dollarn och lägre smält- och raffineringslöner, jämfört med föregående år.

Rörelseresultatet för kvarvarande verksamhet för 2003 uppgick till MSEK 533 (415), varav MSEK
166 (163) för fjärde kvartalet. Rörelseresultatförbättringen är i huvudsak hänförlig till samma
faktorer som påverkade omsättningen (se ovan). Under fjärde kvartalet genomfördes ett planerat
reparationsstopp i Rönnskär vilket belastade resultatet i fjärde kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster för kvarvarande verksamhet ökade till MSEK 327 (144) för 2003
och till MSEK 160 (105) för fjärde kvartalet. Finansnettot förbättrades främst till följd av en lägre
nettoskuld samt lägre räntenivåer, jämfört med motsvarande perioder förra året. Koncernens
redovisade skatt för 2003 avser i huvudsak uppskjuten skatt hänförlig till del av
underskottsavdrag.

Periodens kassaflöde för kvarvarande verksamhet uppgick till MSEK 697 (-32). Kassaflödet
påverkades positivt under 2003 av de förtidsinlösta dollarsäkringarna med MSEK 592. Under fjärde
kvartalet har inga dollarsäkringar förtidsinlösts. Kapitalbindningen i varulager och kundfordringar var
vid utgången av rapportperioden tillfälligt högre än årsgenomsnittet, vilket haft en motsatt effekt på
kassaflödet. Den verksamhet som Boliden bedriver inom Affärsområdena Gruvor och Smältverk
kännetecknas av stora förändringar i rörelsekapitalet från kvartal till kvartal, då enskilda in- och
utleveranser av metallkoncentrat samt utleveranser av produkter från smältverken betingar stora
värden.

Omsättning och resultat per affärsområde

Kvarvarande verksamhet:

Gruvor

Omsättningen i Bolidens gruvverksamhet uppgick till MSEK 2 791 (2 272) för 2003, varav MSEK
785 (569) för fjärde kvartalet. Rörelseresultatet för 2003 ökade till MSEK 369 (190), motsvarande
en rörelsemarginal om 13 (8) procent. För fjärde kvartalet fördubblades nästan rörelseresultatet till
MSEK 159 (82), motsvarande en rörelsemarginal om 20 (14) procent. Rörelseresultatet
påverkades positivt av ökade metallpriser, högre produktion, lägre smält- och raffineringslöner
samt produktivitetsförbättringar. Samtidigt påverkades resultatet negativt av lägre intäkter till följd
av försämrad avräkningskurs på den amerikanska dollarn under rapportperioden, jämfört med
motsvarande period föregående år.

Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

Gruvor, MSEK  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 2 791 2 272 23 785 569 38

Rörelseresultat 369 190 94 159 82 94

Avskrivningar 300 287 5 76 70 9

Investeringar 477 313 52 162 126 29

Sysselsatt kapital 1) 1 656 1 289 28 1 656 1 289 28
1) Den förvärvade gruvenheten Tara ingår inte för 2003. Se sysselsatt kapital för övriga enheter
på sidan 15 ”Information per verksamhetsområde”.

Bolidens gruvor producerar huvudsakligen metallerna koppar, zink, bly, guld och silver.
Den totala produktionen av Bolidens huvudmetaller, koppar och zink, ökade under 2003, jämfört
med motsvarande period förra året. Ökningen är främst ett resultat av ökad produktion vid
Storlidengruvan, som ägs av intressebolaget NAN (North Atlantic Natural Resouces AB) och drivs
av Boliden, och att produktionen återupptogs vid den kanadensiska gruvan Myra Falls, som var
tillfälligt stängd under första kvartalet 2002. Verksamheten i Myra Falls uppvisar en fortsatt god
kostnadsutveckling efter förra årets omfattande åtgärdsprogram. Produktionen nådde dock inte
upp till de förväntade nivåerna under 2003, främst beroende på lägre halter i den brutna malmen.
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I Aitik, som huvudsakligen producerar koppar, ökade malmproduktionen marginellt under 2003.
Malmproduktionen var dock lägre under fjärde kvartalet jämfört med motsvarande period förra
året, främst orsakat av tillfälligt lägre halter i den brutna malmen. Guldproduktionen påverkades
negativt av lägre guldhalter under såväl helåret som under fjärde kvartalet 2003 jämfört med
motsvarande perioder förra året. Införandet av den nya produktionsplanen i Aitik slutfördes
planenligt under fjärde kvartalet. I samband med detta har också en omorganisation genomförts
vilken bland annat innebär att antalet befattningar vid gruvan minskas. Åtgärderna innebär att
produktionen effektiviseras samt att resultat och kassaflöde förbättras.

I Bolidenområdet fortsätter såväl malmproduktionen som anrikningsresultatet att utvecklas väl.
Under 2003 ökade produktionen av såväl zink, koppar och guld. Guldproduktionen ökade kraftigt
under fjärde kvartalet beroende på ökad guldhalt i den anrikade malmen. Produktionen av koppar
har prioriterats för att förbättra försörjningen av kopparkoncentrat till Rönnskär.

I Garpenberg var produktionen av huvudmetallen zink högre under såväl helåret som under fjärde
kvartalet 2003, jämfört med motsvarande period föregående år. Bolidens prospekteringsarbete i
Lappberget, Garpenberg, fortsätter att visa gott resultat med mycket höga halter av främst zink,
silver och bly. Arbetet med att identifiera hela Lappbergsfyndigheten fortsätter. Under 2004
kommer Lappberget att kunna tas i produktion i större omfattning.
Metallproduktion Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

Totalt och per gruva  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Totalt

Koppar (ton) 93 706 78 906 19 23 703 23 039 3

Zink (ton) 178 644 150 990 18 45 644 41 869 9

Bly (ton) 18 658 18 240 2 5 051 4 398 15

Guld (kg) 5 124 5 074 1 1 448 1 278 13

Silver (kg) 272 085 263 066 3 66 714 71 537 -7

Bolidenområdet 1)

Koppar (ton) 23 801 14 162 68 5 831 4 984 17

Zink (ton) 76 910 63 242 22 18 718 16 112 16

Bly (ton) 2 656 3 218 -17 564 715 -21

Guld (kg) 2 677 2 630 2 829 563 47

Silver (kg) 71 207 72 984 -2 21 489 16 945 27

Garpenberg

Koppar (ton) 531 676 -21 170 118 44

Zink (ton) 44 314 37 392 19 12 759 8 659 47

Bly (ton) 16 002 15 022 7 4 487 3 683 22

Guld (kg) 216 284 -24 60 60 0

Silver (kg) 123 278 123 978 -1 26 200 34 686 -24

Aitik

Koppar (ton) 58 687 57 293 2 15 221 15 424 -1

Guld (kg) 1 383 1 542 -10 338 414 -18

Silver (kg) 55 176 47 409 16 12 760 12 623 1

Myra Falls 2)

Koppar (ton) 10 687 6 775 58 2 481 2 513 -1

Zink (ton) 57 420 50 356 14 14 167 17 098 -17

Guld (kg) 848 618 37 221 241 -8

Silver (kg) 22 424 18 695 20 6 265 7 283 -14

1) Omfattar hela produktionen från anrikningsverket i Boliden, som även behandlar malm levererad från
Storlidengruvan vilken ägs av North Atlantic Natural Resouces AB.

2) Verksamheten vid Myra Falls var tillfälligt stängd från december 2001 till slutet av mars 2002.
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Smältverk

Affärsområde Smältverks omsättning uppgick till MSEK 5 905 (6 587) under 2003, varav MSEK
1 611 (1 527) under fjärde kvartalet. Rörelseresultatet för 2003 var MSEK 225 (248), motsvarande
en rörelsemarginal om 4 (4) procent. För fjärde kvartalet uppgick rörelseresultatet till MSEK 36
(66), motsvarande en rörelsemarginal om 2 (4) procent. Rörelseresultatet påverkades positivt av
högre metallpriser och ökad försäljning av bly i Boliden Bergsöe, jämfört med motsvarande
perioder förra året. Lägre avräkningskurs mot den amerikanska dollarn, lägre smält- och
raffineringslöner, minskad produktion och det planerade reparationsstoppet på Rönnskär under
fjärde kvartalet hade samtidigt en negativ inverkan på resultatet. Värderingen av processlagret vid
Rönnskär påverkade resultatet för 2003 med MSEK -18 (-27), varav MSEK 4 (-6) för fjärde
kvartalet.

Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

Smältverk, MSEK  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 5 905 6 587 -10 1 611 1 527 6

Rörelseresultat 225 248 -9 36 66 -45

Avskrivningar 294 290 1 76 73 4

Investeringar 67 128 -48 21 59 -64

Sysselsatt kapital 1) 5 250 5 280 -1 5 250 5 280 -1
1) De förvärvade smältverksenheterna Harjavalta, Kokkola och Odda ingår inte för 2003. Se sysselsatt
kapital för övriga enheter på sidan 15 ”Information per verksamhetsområde”.

Bolidens svenska smältverk (Rönnskär, Bergsöe) producerar huvudsakligen koppar, zinkklinker,
bly och ädelmetaller. Produktionen vid Rönnskär förbättrades successivt under rapportperioden.
Den lägre produktionen under inledningen av året berodde främst på brist på externt
kopparkoncentrat orsakat av fortsatta produktionsbegränsningar från de större
kopparkoncentratproducenterna på världsmarknaden. Materialbristen kunde till viss del
kompenseras med ökade leveranser från Bolidens egna gruvor. Under fjärde kvartalet
genomfördes ett planerat reparationsstopp vilket medförde ett temporärt produktionsbortfall och
ökade kostnader vilket belastar resultat för fjärde kvartalet. Verksamheten vid Bolidens
blysmältverk, Bergsöe i Landskrona, utvecklades positivt under 2003 främst orsakat av ökad
produktion och blypriser.

Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

Metallproduktion  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Koppar (ton) 214 181 224 402 -5 51 420 56 254 -9

Zinkklinker (ton) 33 549 34 685 -3 8 147 9 159 -11

Bly (ton) 24 208 17 753 36 7 233 4 816 50

Guld (kg) 12 275 15 562 -21 2 726 3 703 -26

Silver (kg) 456 565 408 427 12 112 339 97 162 16

Blylegering Bergsöe (ton) 49 132 45 698 8 12 978 12 439 4

Avyttrad verksamhet:

Boliden avyttrade vid årsskiftet verksamheterna Fabrication och Teknikförsäljning till Outokumpu.
Resultaten från dessa verksamheter har konsoliderats i Bolidens räkenskaper för hela 2003. Som
tidigare aviserats har avyttringen av verksamheterna givit en reaförlust. Denna har påverkat
Bolidens resultat för det fjärde kvartalet 2003 med MSEK –394, vilken också inkluderar
avsättningar för eventuella framtida garantiutfall i avyttrad verksamhet.

Fabrication

Omsättningen i Affärsområde Fabrication, som är inriktat på tillverkning av kopparrör och
mässingstänger, uppgick för 2003 till MSEK 2 343 (2 347), varav MSEK 583 (628) för fjärde
kvartalet. Rörelseresultatet för 2003 var MSEK -164 (-6) varav MSEK -88 (-10) för fjärde kvartalet.
Resultatet är väsentligt sämre än förväntat och beror på en fortsatt svag marknad med dålig
efterfrågan och prispress samt engångskostnader. För helåret belastas resultatet med
engångskostnader på MSEK 70, varav MSEK 56 för fjärde kvartalet 2003. Engångskostnaderna
består av nedskrivningar av anläggningstillgångar om MSEK 34 och strukturkostnader MSEK 36.
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Efterfrågan på både kopparrörs- och mässingsmarknaden var svag under hela 2003, främst
orsakat av en svag byggkonjunktur i Europa. Prispressen på kopparrör har fortsatt under fjärde
kvartalet. De minskade försäljningsvolymerna är i paritet med nedgången på marknaden.

Helår Föränd-      Kvartal 4 Föränd-

Fabrication, MSEK  2003 2002 ring i % 2003 2002 ring i %

Omsättning 2 343 2 347 0 583 628 -7

Rörelseresultat -164 -6 -88 -10
Avskrivningar 52 55 -5 9 13 -31

Investeringar 66 55 20 14 19 -26

Sysselsatt kapital - 750 - 750

Teknikförsäljning

Boliden Contech, som marknadsför och säljer tekniklösningar för främst smältverk belastades
under 2003 av den svaga marknaden för Teknikförsäljning som varit pressad till följd av lägre
investeringar inom gruv- och smältverksindustrin.

Anställda

Vid utgången av 2003 uppgick antalet anställda i Boliden till 4 802 personer. Genom den
strukturaffär som Boliden och Outokumpu genomförde vid årsskiftet 2003 så tillkom genom de
förvärvade enheterna 2 194 personer samtidigt som 1 239 personer lämnade koncernen genom
avyttringen av verksamheterna Fabrication och Teknikförsäljning. Medelantalet anställda i
Bolidens verksamhet uppgick vid utgången av 2003 till 3 893 personer, varav 2 455 i Sverige. Vid
årsskiftet 2002 uppgick medelantalet anställda till 3 865 personer.

Moderbolaget

Moderbolaget Boliden AB bedriver ingen verksamhet och har inga anställda.

Övrigt

Nyemission
Nyemissionen avses genomföras med företräde för Bolidens aktieägare med planerad
anmälningsperiod i mars 2004. Villkoren för nyemissionen beräknas fastställas och offentliggöras
innan utgången av februari månad 2004.

Bolagsstämma
Bolidens ordinarie bolagsstämma hålls måndagen den 26 april 2004 i Expolaris Kongresscenter –
Skellefteå.

Utdelning
Bolidens styrelse avser att föreslå bolagsstämman att utdelning ej lämnas för verksamhetsåret
2003.

Årsredvisning
Bolagets årsredovisning offentliggörs under april 2004 och kommer att finnas tillgänglig på
Bolidens huvudkontor i Stockholm.
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Delårsrapporter under 2004
Delårsrapporten för januari-mars lämnas den 26 april
Delårsrapporten för januari-juni lämnas den 5 augusti
Delårsrapporten för januari-september lämnas den 26 oktober

Stockholm, 10 februari 2004

Jan Johansson
VD och koncernchef
Boliden AB (publ), org.nr: 556051-4142

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 22
Delårsrapportering. Redovisningsprinciper och beräkningsmetoder följer Redovisningsrådets
rekommendationer och uttalanden.

Delårsrapporten har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.

Kontaktpersoner för information:
Jan Johansson, VD och koncernchef Tel 08 610 16 02
jan.c.johansson@boliden.se Mobil 070 555 02 02

Ulf Söderström, Informationsdirektör Tel 08 610 15 57
ulf.soderstrom@boliden.se Mobil 070 618 95 95

Jan Öhman, Ekonomi- och Finansdirektör Tel 08 610 15 33
jan.ohman@boliden.se Mobil 070 624 19 05

Bolidens hemsida: www.boliden.se
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KONCERNENS RESULTATRÄKNINGAR

Kvarvarande verksamhet  Helår       Kvartal 4

MSEK   2003 2002 2003 2002

Nettoomsättning 7 153 7 127 1 973 1 651

Kostnad för sålda varor -6 308 -6 410 -1 745 -1 453

Bruttoresultat 845 717 228 198

Försäljningskostnader -116 -106 -23 -32

Administrationskostnader -232 -169 -69 -51

Forsknings- och utvecklingskostnader -88 -93 -27 -22

Övriga rörelseintäkter och -kostnader 104 50 52 67

Resultatandelar i intressebolag 20 16 5 3

Rörelseresultat 533 415 166 163

Finansiella intäkter och kostnader -205 -270 -6 -58

Resultat efter finansiella poster 327 144 160 105

Skatter 268 21 97 3

Minoritetsandelar i resultat 0 1 0 0

Periodens resultat   596 166 257 108

Resultat per aktie, SEK 1) 6,92 1,94 2,96 1,26

Antal aktier   168 258 113 85 811 638 168 258 113 85 811 638

Genomsnittligt antal aktier   86 037 519 85 811 638 86 707 795 85 811 638

Övriga nyckeltal      31 dec 31 dec

      2003 2002

Avkastning på sysselsatt kapital % 8,2 6,6

Avkastning på eget kapital % 21,3 7,6

Soliditet % 30,7 24,2

Avskrivningar, MSEK 598 579

Investeringar, MSEK      544 447

1) Resultat per aktie före full utspädning. Full utspädning medför endast en oväsentlig minskning av resultat per aktie.
Utspädning avser optioner, som utgivits av Boliden Limited och vilka ger rätt att erhålla aktier i Boliden AB. Optionerna ger
rätt att erhålla maximalt 345 000 nyemitterade aktier i Boliden AB.
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Avyttrad verksamhet  Helår       Kvartal 4

MSEK   2003 2002 2003 2002

Nettoomsättning 2 392 2 429 610 653

Kostnad för sålda varor -2 199 -2 159 -562 -568

Bruttoresultat 193 270 48 85

Försäljningskostnader -228 -210 -65 -61

Administrationskostnader -104 -111 -29 -33

Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1 0 -1

Övriga rörelseintäkter och -kostnader -18 51 -42 1

Rörelseresultat -158 -1 -88 -9

Finansiella intäkter och kostnader -27 -33 -9 -18

Resultat efter finansiella poster -184 -33 -97 -27

Skatter -3 -1 -3 -1

Minoritetsandelar i resultat -1 0 0 0

Periodens resultat före realisations-      

resultat från avyttrad verksamhet -189 -34 -100 -28

Realisationsresultat från

avyttrad verksamhet   -394 - -394 -

Periodens resultat   -583 -34 -494 -28
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Bolidenkoncernen, totalt  Helår       Kvartal 4

MSEK   2003 2002 2003 2002

Nettoomsättning 9 545 9 556 2 583 2 304

Kostnad för sålda varor -8 507 -8 569 -2 307 -1 990

Bruttoresultat 1 038 987 276 314

Försäljningskostnader -344 -316 -88 -93

Administrationskostnader -336 -280 -98 -77

Forsknings- och utvecklingskostnader -89 -94 -27 -23

Övriga rörelseintäkter och -kostnader 86 101 10 30

Resultatandelar i intressebolag 20 16 5 3

Förlust vid avyttring av verksamhet -394 0 -394 0

Rörelseresultat -19 414 -316 154

Finansiella intäkter och kostnader -232 -303 -15 -76

Resultat efter finansiella poster -251 111 -331 78

Skatter 265 20 94 2

Minoritetsandelar i resultat -1 1 0 0

Periodens resultat   13 132 -237 80

Resultat per aktie, SEK 1) 0,15 1,54 -2,74 0,93

Eget kapital per aktie, SEK  36,25 30,18 36,25 30,18

Antal aktier   168 258 113 85 811 638 168 258 113 85 811 638

Genomsnittligt antal aktier   86 037 519 85 811 638 86 707 795 85 811 638

Övriga nyckeltal      31 dec 31 dec

      2003 2002

Avkastning på sysselsatt kapital % - 5,8

Avkastning på eget kapital % 0,4 5,2

Soliditet % 30,7 24,2

Avskrivningar, MSEK 652 635

Investeringar, MSEK 611 505

Sysselsatt kapital, MSEK 14 790 7 033

Nettoskuld, MSEK      -8 957 -4 730

1) Resultat per aktie före full utspädning. Full utspädning medför endast en oväsentlig minskning av resultat per aktie.
Utspädning avser optioner, som utgivits av Boliden Limited och vilka ger rätt att erhålla aktier i Boliden AB. Optionerna ger
rätt att erhålla maximalt 345 000 nyemitterade aktier i Boliden AB.
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BALANSRÄKNINGAR       

Koncernen      31 dec 31 dec

MSEK      2003 2002

Immateriella anläggningstillgångar 2 745 9

Materiella anläggningstillgångar 11 481 7 548

Uppskjuten skatt 425 235

Räntebärande tillgångar 3 3

Övriga finansiella anläggningstillgångar 171 54

Varulager 2 236 1 192

Räntebärande kortfristiga fordringar 25 98

Övriga fordringar 1 397 787

Likvida medel 1 378 768

Summa tillgångar      19 861 10 694

Eget kapital 6 100 2 590

Minoritetsandelar 0 1

Avsättningar för pensioner 224 74

Avsättningar för uppskjuten skatt 307 9

Övriga avsättningar 687 686

Räntebärande långfristiga skulder 8 637 5 195

Övriga långfristiga skulder 0 101

Räntebärande kortfristiga skulder 1 502 330

Övriga kortfristiga skulder 2 404 1 708

Summa eget kapital och skulder    19 861 10 694

Specifikation till förändring av eget kapital   31 dec 31 dec

MSEK      2003 2002

Ingående balans      2 590 2 527

Apportemission 3 073 –

Periodens resultat 13 132

Förtidsinlösta terminskontrakt, efter skatt 454 –

Omvärdering pga att intresseföretagsförhållande upphör – -4

Ackumulerad omräkningsdifferens i avyttrade bolag 6 –

Omräkningsdifferenser -36 -65

Utgående balans      6 100 2 590
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KASSAFLÖDESANALYS       

Koncernen      Helår

MSEK      2003 2002

Den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -251 111
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m.m. 933 518

682 629

Betald skatt – -3

Kassaflöde från den löpande verksamheten före   

förändringar av rörelsekapital 682 626

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital

Ökning(-)/Minskning(+) av varulager -239 202

Ökning(-)/Minskning(+) av rörelsefordringar -110 82

Ökning(+)/Minskning(-) av rörelseskulder 623 -413

Kassaflöde från den löpande verksamheten 956 497

Investeringsverksamheten

Förvärv av rörelsegren – -52
Förvärv av dotterföretag -7 891 –
Försäljning av dotterföretag 449 –
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -1 -1
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -610 -504
Försäljning av materiella anläggningstillgångar – 15
Försäljning av finansiella tillgångar 22 22

Kassaflöde från investeringsverksamheten -8 031 -520

Finansieringsverksamheten

Apportemission 3 073 –
Upptagna lån 4 997 576
Amortering av låneskulder -384 -195
Amortering pensionsskuld – -372

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 7 686 9

Periodens kassaflöde 611 -14

Likvida medel vid periodens början 768 787

Kursdifferens i likvida medel -1 -5

Likvida medel vid periodens slut    1 378 768

Likvida medel

Följande delkomponenter ingår i likvida medel:

Kassa och bank 842 231

Kortfristiga placeringar, jämställda med likvida medel 536 537

      1 378 768
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INFORMATION PER VERKSAMHETSOMRÅDE
MSEK          

Per december 2003
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl elim Koncernen

Nettoomsättning 2 791 5 905 2 343 -1 494 9 545
Rörelseresultat 369 225 -164 -449 -19
Avskrivningar 300 294 52 6 652
Investeringar 477 67 66 1 611
Sysselsatt kapital 1) 1 656 5 250 – 7 884 14 790

1) Sysselsatt kapital i förvärvade enheter redovisas under ”Övrigt” för 2003.
          

Per december 2002
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl elim Koncernen

Nettoomsättning 2 272 6 587 2 347 -1 650 9 556
Rörelseresultat 190 248 -6 -18 414
Avskrivningar 287 290 55 3 635
Investeringar 313 128 55 9 505
Sysselsatt kapital 1 289 5 280 750 -286 7 033
          

Kvartal 4, 2003
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl elim Koncernen

Nettoomsättning 785 1 611 583 -396 2 583
Rörelseresultat 159 36 -88 -423 -316
Avskrivningar 76 76 9 2 163
Investeringar 162 21 14 – 197
Sysselsatt kapital 1) 1 656 5 250 – 7 884 14 790

1) Sysselsatt kapital i förvärvade enheter redovisas under ”Övrigt” för 2003.

          

Kvartal 4, 2002
Gruvor Smältverk Fabrication Övrigt, inkl elim Koncernen

Nettoomsättning 569 1 527 628 -420 2 304
Rörelseresultat 82 66 -10 16 154
Avskrivningar 70 73 13 -21 135
Investeringar 126 59 19 1 205
Sysselsatt kapital 1 289 5 280 750 -286 7 033
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Känslighetsanalys 2004

I tabellen ges en uppskattning av effekterna av förändringar i metallpriser, valutakurser och smältlöner
(TC/RC) på Bolidens resultat för hela året, utgående från planerade produktionsnivåer för 2004.
Känsligheten beaktar inte effekterna av metallprissäkringar eller valutasäkringar.

Förändring Effekt på Förändring Effekt på Förändring Effekt på
av metallpriser resultatet av USD +10% resultatet av smältlöner resultatet
+10% MSEK   MSEK  +10% MSEK
Koppar 153 USD/SEK 324 TC/RC Koppar 30
Zink 303 USD/CAD 49 TC Zink 10
Bly 35 EUR/USD 218 TC Bly -6
Guld 75 USD/NOK 52
Silver 41

Valutakontrakt avseende kurssäkring av kommersiell exponering

Tabellen visar orealiserade termins- och optionskontrakt och exponering i kvarvarande verksamhet
exkluderande de från Outokumpu förvärvade enheterna per 31 december, som tagits i syfte att kurssäkra
prognosticerade betalningsflöden i USD/SEK (Exponering) . Förtidsinlösta terminskontrakt under årets nio
första månader och därtill medföljande resultateffekter ingår således ej nedan.

MUSD Valutaterminer     Valutaoptioner Exponering Säkrad andel

     Golv Tak Plan 
Förfalloår 2004 Belopp 34 215 147 393 63%
  kurs¹ 10,57 8,34 8,69  
Förfalloår 2005 Belopp 18 79 79 409 24%

kurs¹ 10,29 8,12 9,09

Totalt, orealiserade kontrakt 52 294 226 802 43%

Marknadsvärde på
orealiserade
kontrakt²  MSEK 159     318   
Balansdagskurs den
31 december 2003  7,28    

1 Avräkningskurs på valutaterminer samt strike för säljoptioner resp köpoptioner. Kurser för optioner har beräknats som viktade
strikekurser i portföljen. Golven i optionsportföljen fördelar sig mellan USD/SEK 7,65 – 9,00 och taken mellan USD/SEK 8,14 – 9,50.
2 Utestående valuta- och optionskontrakt värderade till marknadsvärde (inkl betald premie)

Boliden AB
Box  5001, 194 05 UPPLANDS VÄSBY
Besöksadress: Kanalvägen 18, InfraCity

Tel 08 610 15 00. Fax 08 31 55 45
Org.nr: 556051-4142  Styrelsens säte: Stockholm


